Quimica Comercial Quimicial Cia. Ltda.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

INFORMACION GENERAL

Descripciéon del Negocio

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA., es una Compania de responsabilidad
limitada constituida de acuerdo con las Leyes Ecuatorianas el 26 de mayo de 1980, ante
el Notario Décimo Noveno del Canton Quito, Doctor Fausto Mora, e inscrita en el Registro
Mercantil el 23 de junio de 1980 y tiene una duracién de 70 afios.

El objeto social de la Compania es la elaboracion, comercializacion, distribucion,
importacion y exportacion de toda clase de productos quimicos, similares o derivados;
actualmente las actividades de la compaiia estan enfocadas a la importacion de materia
prima para la elaboracién de masterbatch y a la adquisicion de otras variedades de
masterbatch terminadas que son comercializadas como insumos y materias primas para
la industria del plastico.

El domicilio principal de la Compaiiia es el Distrito Metropolitano de la ciudad de Quito, y
se gobierna por la Junta General y se administra por el Presidente, Vicepresidente y
Gerente General quien ejerce la representacion legal, judicial y extrajudicial.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 MARCO REGULATORIO EN EL ECUADOR

La Superintendencia de Companias mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo
ano, adopto las Normas Internacionales de Informacidon Financiera “NIIF” y determind su
aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, para el registro, preparacion vy
presentacion de estados financieros, posteriormente mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del
31 de diciembre del 2008, se establece el cronograma de aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

2.2 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de
la Compafiia y han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.3 PERIODO CONTABLE

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre 2017 y el Estado de Resultados, Estado
de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde
el 01 de enero al 31 de diciembre.

2.4 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en délares de los Estados

Unidos de América, por ser la moneda de curso legal y unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio
2017, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracion.

3.1 CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos presentados en los balances generales se clasifican en
funciéon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior @ 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaifiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista
en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el balance se
presentan en el pasivo corriente.

3.3 ACTIVOS FINANCIEROS

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacidén. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
menos se clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos
no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable vy
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provisidon por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no
existe un componente de financiamiento cuando las ventas se hacen con un periodo
medio de cobro de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.

Provisidén por cuentas incobrables

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, el importe de las
cuentas por cobrar se reduciran mediante una provision, para efectos de su presentacion
en los estados financieros, se registra la provision por la diferencia entre el valor en
libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas y se
reconoce inmediatamente con cargo al estado de resultados integrales.

3.3 INVENTARIOS

Los inventarios estan constituidos por bienes para ser vendidos en el curso normal del
negocio.

Se valoran a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos de terminacion y venta.

El costo se calcula aplicando el método de “promedio ponderado”.
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Los inventarios de mercaderias se registran de la siguiente manera:
e Mercaderia adquirida localmente: se encuentran registrados sobre la base del
costo de adquisicion facturado por los proveedores nacionales.

e Mercaderia importada: se encuentran valorizados al precio de compra facturado
por los proveedores del exterior mas los aranceles e impuestos de importacion,
transporte, manejo y otros gastos directamente atribuibles a la importacion y
necesarios para traer los inventarios para su comercializacion en el pais.

e Producto Terminados: se encuentran valorizados al valor de produccién, es decir
al costo de la Materia Prima mas los costos de mano de obra y los costos directos
de fabricacion.

e Productos en proceso: Son productos que se encuentran en proceso de
produccion o productos intermedios que al cierre del periodo no han sido
utilizados en la elaboracién de productos terminados.

Los inventarios en transito son cargos relacionados con las importaciones.

Deterioro del Valor de los Inventarios

Al final de cada periodo sobre el que se informa se analizan los inventarios que estan
deteriorados, es decir, si el importe en libros no es totalmente recuperable por dafios,
obsolescencia o precio de ventas decrecientes.

3.4 PROPIEDAD PLANTA y EQUIPO

Reconocimiento y Medicion

Las Propiedades, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Los bienes comprendidos de propiedad, planta y equipo, de uso propio, se miden al costo
de adquisicion menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del
valor.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo
y cualquier otro desembolso directamente atribuible para que el activo este apto para su
funcionamiento y uso previsto. Los programas de computacion adquiridos, los cuales
estan integrados a la funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como
parte de esos equipos.

Costos posteriores

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los gastos de
mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de propiedades, planta y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos
su valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados aplicando el método de
linea recta y sobre las vidas utiles estimadas de cada una de las partidas de activos fijos,
puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patréon de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo, las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Equipos de transporte 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

La Compaiiia no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacién del
calculo de la depreciacion, en virtud que los activos totalmente depreciados son
chatarrizados de acuerdo a politicas corporativas.

3.5 IDENTIFICACION Y MEDICION DE DETERIORO

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipos,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del
valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario
(o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta,
y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso
de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

3.6 IMPUESTO A LAS GANACIAS

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.6.1 Impuesto corriente - es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles.

3.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobados o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa. La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que se
relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Ante las limitaciones tributarias en el reconocimiento de los impuestos diferidos, ya que
los activos por impuestos diferidos constituirian un crédito tributario a favor de la
empresa que no se podria compensar y los valores en cuenta seran solamente
acumulativos en el tiempo o hasta cuando se permita la compensacion, y considerando
su cuantia estimada por la Compaifiia, la cual es poco significativa, no se reconocen vy tal
hecho no influye materialmente las decisiones econdmicas.

3.7 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios Post-Empleados

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Cdédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacidon por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia, el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Cdédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacidén por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los trabajadores han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos cuantificados al valor presente de la obligacién futura. El
calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de unidad de
crédito proyectado. La Compafiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Esta expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaiia,
utilizando informacion financiera publica e incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Las reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la Compaiiia;
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.
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Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.
Beneficios a corto plazo

Las obligaciones derivadas de beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
por el importe no descontado que se espera pagar por esos servicios (esto es, valor
nominal de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas al
gasto a medida que el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el
mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la estimacidon puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto se refieren la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracién, fondo de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia.

3.8 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
litigios, reclamos, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién cierta o legal resultante de
eventos pasados, es probable que serd necesario un desembolsos para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos
que probable, se revela en las notas al estado de situacidon financiera los detalles
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponden a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacién financiera, del desembolsos necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

3.9 Nuevas Normas e Interpretaciones Ain no Adoptadas
Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de

enero de 2017, cuya aplicacién anticipada es permitida:

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcion temprana es permitida.

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes o
servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo
introduce un enfoque de reconocimiento de ingresos basado el los siguientes cinco pasos:
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Identificar el contrato con el cliente;

Identificar las obligaciones de desempefio del contrato;

Determinar el precio de la transaccion;

Distribuir el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio; v,
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida de que) la entidad satisfaga las
obligaciones de desempefio identificadas en los contratos.

uhwhe

Como se explica mas ampliamente en la nota 23 a los estados financieros, las
principales actividades por las que la Compania reconoce ingresos, corresponden a la
venta de bienes , para la cual la administracién ha evaluado, en forma preliminar, que
los contratos suscritos con sus clientes representan una sola obligacion de desempefio y
cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se presta el servicio, lo que no difiere
materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18. Adicionalmente, la
administracidon espera que, con base a su evaluacion preliminar, la adopcion de la NIIF
15 no tenga un impacto material en el reconocimiento o presentacion de los ingresos de
la Compaiiia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicidén de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC
39. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, con adopcidon temprana permitida. La Compafiia no planea una adopcion
temprana de esta norma.

Sobre la base de activos y pasivos financieros que mantiene la Compafiia al 31 de
diciembre de 2017, la Administracion espera que el nuevo modelo de clasificaciéon y
mediciéon de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados
financieros de la Compaiiia.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compaifiia, en el que la mayor parte de
las ventas son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 60 dias) y
no existen cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que
el impacto de aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de
la Compaiiia.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento incluyendo la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC
15 Arrendamientos Operativos - Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopciéon temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion
inicial de la NIIF 16.

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el
activo subyacente y un pasivo que representa su obligacién de realizar los pagos
correspondientes al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad
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del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir el arrendador continda
clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones
economicas futuras, la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de
transicion elegido y de la extensidén en la cual la Compafia utilice las excepciones
practicas y el reconocimiento de éstas excepciones. La Compaifiia no planea una adopcién
temprana de esta norma.

No se espera un impacto significativo en los arrendamientos financieros de la Compaiiia.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

— Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28).

— CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.
CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

EFECTIVO y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 y 2016 como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
En US Dolares En US Dolares
Caja Chica y Fondos Rotativos 3.100,00 3.100,00
Bancos Nacionales 737.922,52 142.553,65
Bancos del Exterior 1.600,02 5.379,16
Total 742.622,54 151.032,81

Las cuentas bancarias se presentan conciliadas a la fecha del balance.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
En US Dolares En US Doélares
Clientes locales no relacionados 3.058.375,88 2.699.200,51
Comisiones ventas 1.224,18 1.224,18
(-) Provision Cuentas Incobrables (83.652,15) (83.652,15)
Total Cartera, Neto 2.975.947,91 2.616.772,54

Corresponde a cartera principalmente de clientes Guayaquil y Quito.
La administracion de la compafiia ha considerado necesario mantener la provision para
cartera incobrable de mas de 150 dias de vencidas.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2017, las otras
manera:

cuentas por cobrar se resumen de la siguiente

Anticipos y préstamos
empleados
Deudores varios

Anticipos proveedores

Total

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, se resumen de la siguiente manera:

Retenciones IVA

Crédito tributario IVA
Retenciones renta afios
anteriores

Retenciones renta del periodo
Crédito tributario ISD

Total

Diciembre 31.
2017 2016
En US Délares En US Dolares
43.306,12 75.714,06
7.838,24 7.838,24
205.372,25 467.342,36
256.516,61 550.894,66
Diciembre 31.
2017 2016
En US Délares En US Délares
1.229,49 4.727,61
109.695,73 103.900,91
34.308,94
152.948,71 81.493,70
298.182,87 190.122,22

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania acumulo retenciones en la fuente del impuesto
a la renta e IVA, estas retenciones dan derecho a crédito tributario para la compafia se
muestran compensados con el impuesto a la renta causado en el ejercicio fiscal 2017
determinado por la Compafiia, ver nota 16.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, el inventario de mercaderias e importaciones en transito es

como sigue

Productos terminados
Materia Prima
Productos en proceso
Material de Empaque
Mercaderia en transito
Provision por deterioro

Diciembre 31,
2017 2016
En US Délares En US Délares

1.309.938,03 1.127.584,63
778.675,89 797.495,16
58.352,32 22.993,92
21.626,63 8.347,42
139.851,96 56.131,43
(8.457,44) (8.457,44)

Total

2.299.987,39 2.004.095,12
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Los inventarios de materias primas son principalmente pigmentos, ceras y aditivos con
polimero plastico. El producto terminado consiste en el Masterbatch de varios colores
gue son el resultado de una mezcla concentrada de pigmentos y aditivos con polimero
plastico, que sirve de materia prima para la industria del plastico en la coloracién o
incorporacion de color al producto terminado. Se elabora también, cartonplast, que son
diversos articulos de lamina de polipropileno y polietileno de alta densidad, los cuales
derivan en multiples aplicaciones y soluciones.

9. GASTOS PREPAGADOS

Al 31 de diciembre del 2017, su composicion se resume de la siguiente manera:

Diciembre 31.
2017 2016
En US Délares En US Délares
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO 116.927,29 70.146,00
AMORTIZACION SEGUROS -97.700,64 -56.836,00
ANTICIPO A PROVEEDORES 635.727,07 314.123,00
Total 654.953,72 327.433,00

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2017, su composicion se resume de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
En US Dolares En US Délares

Costo historico
(-) Depreciacion acumulada

6.544.845,68
(2.029.799,67)

5.283.878,28
(1.518.121,73)

Total 4.515.046,01 3.765.756,55
Diciembre 31,

Clasificaciéon, neto: 2017 2016

Maquinaria 3.220.950,75 2.456.872,10
Muebles y enseres 81.947,28 96.431,48
Equipo de laboratorio 224,28 280,44
Vehiculos 126.134,92 135.550,52
Equipos de computacion 4.429,29 4.858,31
Adecuaciones e instalaciones 159.228,46 102.417,47
Oficinas Quito 874.554,10 918.132,22
Equipos de planta 23.976,93 27.614,01
Obras de arte 23.600,00 23.600,00
Total 4,515.046,01 3.765.756,55
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El movimiento de la propiedad, planta y equipo durante el afio 2017, fue el siguiente:

Maquinaria

Muebles y enseres

Equipo de laboratorio
Vehiculos

Equipos de computacion
Adecuaciones e instalaciones
Oficinas Quito - Manta
Equipos de planta

Obras de arte

Total costo

Depreciacion
Total Neto

Diciembre 31.

2017 Adquisiciones Ajustes 2016
4.436.553,91 1.150.571,67 3.285.982,24
166.442,05 2.000,00 164.442,05
561,00 561,00
508.189,73 38.560,00 472.484,37
39.675,17 4.261,98 35.413,19
244.001,09 68.428,39 175.572,70
1.089.451,73 1.089.451,73
36.371,00 36.371,00
23.600,00 23.600,00
6.544.845,68 1.260.967,40 5.283.878,28

(2.029.799,67)

4.515.046,01

(871.677,94)

Durante el afio 2017 las principales adquisiciones corresponden a:

*» Una maquina para la planta de cartonplast
» La adquisicion de vehiculos para uso de la empresa.
*» Aduaciones en Planta de Cartonplast para el funcionamiento de maquina.

(1.158.121,73)

3.765.756,55

El movimiento de la propiedad, planta y equipo durante el afio 2016, fue el siguiente:
Diciembre 31.

Maquinaria

Muebles y enseres
Equipo de laboratorio
Vehiculos

Equipos de computacion

Adecuaciones e instalaciones

Oficinas Quito - Manta
Equipos de planta
Obras de arte

Total costo

Depreciaciéon
Total Neto

2016 Adquisiciones Ajustes 2015
3.285.982,24 1.135.895,72 93.018,67 2.057.067,85
164.442,05 5.950,00 158.492,05
561,00 (962,50) 1.523,50
472.484,37 38.560,00 433.924,37
35.413,19 3.029,77 (12.780,41) 45.163,83
175.572,70 175.572,70
1.089.451,73 1.089.451,73
36.371,00 36.371,00
23.600,00 3.000,00 20.600,00
5.283.878,28 1.186.435,49 79.275,76 4.018.167,03

(1.518.121,73)

3.765.756,55

(360.527,58)

(1.157.594,15)

2.860.572,88

Las siguientes maquinarias se encuentran garantizando los préstamos adeudados al

Banco de Guayaquil:

US$ 512.501 Maquinaria Marca Leistritz Maxx.
US$ 511.401 Set completo de linea de extrusion.
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Durante el afio 2017 las principales adquisiciones corresponden a una maquina
importada para fabricar cartonplast.

Los ajustes son el resultado del levantamiento y control fisico de propiedades y equipos
realizados en el periodo y ajustados en los estados financieros.

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, los otros activos son como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
En US Délares En US Délares
Qicfg‘r’igispor Impuestos 1.365,28 1.365,28
Licencias 1.880,00 4.280,00
Acciones en otras empresas (a) 9.600,00 9.600,00
Depositos en Garantia 130.639,44 111.957,22
Total 143.484,72 127.202,50

(a) Corresponde al 50% del capital social suscrito y pagado en numerario realizado el
4 de noviembre del 2009 en la constitucién de la Compafiia Quimica Export Cia.
Ltda. que fuera aprobada su constitucion por la Superintendencia de Compafiias
mediante Resolucién No. SC.1J.DJC.Q.09.005069 del 7 de diciembre del 2009.

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2017, el detalle de las obligaciones bancarias por pagar era:

Obligaciones corrientes:

Diciembre 31,

2017 2016
En US Doélares En US Délares
Préstamos bancarios, parte 1.117.822,33 1.325.385,13

corriente

Obligaciones a largo plazo:

Diciembre 31,

2017 2016

En US Délares En US Délares
Banco Internacional 85.208,50
Banco de Guayaquil 964.133,60 32.615,42

Total 964.133,60 117.823,92
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Los préstamos con instituciones bancarias son:

Banco Operacion o Tasa ,de \(a_lor Saldo Corto Saldo Largo
Numero Vencimiento Interés Original Plazo Plazo
Internacional 32908 11-jul.-18 9,76% 595.000 85.208,46
Guayaquil 241141 15-mar.-18 9,76% 437.000 32.615,42
Guayaquil 213507 15-feb-21 8,95% 245.700 57.367,77 143.839,34
Guayaquil 214165 15-mar-21 8,35% 767.886 178.574,78 466.795,72
Guayaquil 226494 20-oct-21 8,95% 476.000 104.683,67 353.498,54
Guayaquil 229912 200.000 199.872,23
Guayaquil 227472 200.000 199.500,00
Guayaquil 223266 160.000 160.000,00 -
Internacional 474358 100.000 100.000,00

Total 1.117.822,33 964.133,60

13. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2017, en la adquisicion de bienes y servicios para la actividad
comercial de la Compania las cuentas por pagar a proveedores son como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
En US Délares En US Dolares
Proveedores Extranjeros 873.877,21 623.132,98
Proveedores Nacionales 1.831.282,57 1.411.792,65
Total 2.705.159,78 2.034.925,63

14. OTROS ACREEDORES

Al 31 de diciembre del 2017, en la contratacién de servicios las cuentas por pagar a
otros acreedores son como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016

En US Délares En US Dolares
Honorarios y Servicios
Anticipo de Clientes 7.842,11 17.900,37
Otros Acreedores 56.451,40 39.762,78

Total 64.293,51 57.663,15
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BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2017, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
En US Délares En US Dolares
Sueldos por Pagar 48.978,91 28.080,97
Aportes y retenciones IESS 24.347,42 18.210,91
Beneficios sociales 89.270,84 47.025,79
tlrsa?aj';?jr;'rce'spac'on a 151.650,27 136.613,59
Total 314.247,44 229.931,26

DIVIDENDOS POR PAGAR

Diciembre 31,

2016 2015
En US Délares En US Délares
Dividendos por Pagar 285.048,80 285.048,80

Durante el afio 2017 no se realizaron pagos de dividendos a los socios.

Véase pagina siguiente
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17. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

Diciembre 31,
2016
En US Délares En US Délares

Retenciones impuesto a la 36.960,97 19.032,32

renta

IVA por pagar 23.063,14 25.337,67

Total 60.024,11 44.369,99
Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente- Una

reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

Utilidad segun estados financieros
(-) Participacion trabajadores
(+) Gastos no deducibles

Utilidad Gravada (Pérdida tributaria)
Impuesto a la renta causado

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados (el mayor entre causado y
anticipo)

(-) Impuestos a la Salida de Divisas

(-) Retenciones en la fuente del afio 2015
(-) Retenciones en la fuente del afio 2016

(-) Retenciones en la fuente del afo 2017
Saldo a favor del contribuyente

(a)

2017
En US Délares
1011.001,81
151.660,27
36.942,66

896.294,20
197.184,72

197.184,72

150.000,00

81.483,52
152.498,71

2016
En US Délares
910.757,27
136.613,59
64.910,06

(187.257,64)

839.053,74
184.591,82

184.591,82

14.815,93
121.792,66
120.137,95

(81.495,52)

(a) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta
para el periodo 2017, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a

distribucion.

(b) En aplicacion a lo establecido en el articulo 139 del Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compafiia utiliza como crédito
tributario, los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en
la importacion de materias primas, bienes de capital e insumos para la produccion

de bienes, que al momento de presentar

la declaracion

aduanera de

nacionalizacion, se encuentran en el listado publicado por el Comité de Politica

Tributaria..
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Aspectos Tributarios
Precios de transferencia

El 31 de diciembre del 2004, mediante el decreto Ejecutivo 2430, publicado en el
Registro Oficial 494-S de la misma fecha, se emitié la normatividad en materia de Precios
de Transferencia, aplicable a partir ejercicio 2005. Adicionalmente, durante el afio
2008, la normatividad fue modificada mediante Resolucion NAC-DGER2008-0464,
publicada en el Registro Oficial 324 del 25 de abril del 2008, sefialando e/ Contenido del
Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia. El alcance de dicha resolucién
establece que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a USD 1°000.000, deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas

el Anexo de Precios de Transferencia, y de haber efectuado operaciones en un monto
superior a USD $ 5°000.000, deberan presentar adicionalmente el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Durante el ejercicio 2015, la Compafiia no realizé transacciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de lo establecido en la normatividad mencionada en
los dos parrafos anteriores, por lo que no esta en la obligacion de presentar el anexo e
informe integral de precios de transferencia.

Facturacion electrdonica

En el Suplemento del Registro Oficial No. 257 publicado el 30 de mayo de 2014, el
Servicio de Rentas Internas - SRI emitid la Resolucidon No. NACDGERCGC14-00366 que
reforma a la Resolucion 13-00236 respecto del inicio de la obligacion de facturacion
electronica. Los puntos importantes a destacar sobre este acto administrativo
corresponde a la ampliacion del plazo para contribuyentes que iniciaron su facturacion
electronica en el 2014 como son las instituciones financieras bajo el control de la
Superintendencia de Bancos, contribuyentes especiales que realicen, segln su inscripcién
en el RUC, actividades econdmicas correspondientes al sector telecomunicaciones y al
subsector de television pagada, los exportadores calificados por el SRI como
contribuyentes especiales; y ratifica



Quimica Comercial Quimicial Cia. Ltda.

el inicio de la facturacion electrénica para el resto de contribuyentes especiales. La
Compaiiia inicio la emision de Facturacion Electrénica desde el mes de octubre de 2014
cumpliendo con la resolucién antes mencionada.

Nueva Legislacion

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, del 29 de diciembre de 2017 se
publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidon Financiera, las principales reformas tributarias
hacen referencia a:

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25%, vy
cuando la sociedad tenga Socios, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidén, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus Socios,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera la
correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que
el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico.

e Las nuevas microempresas, que inicien su actividad econdmica a partir de la
vigencia de esta Ley, estardn exentas del impuesto a la renta durante 3 afos,
desde el primer afio en el que generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

e Para establecer la base imponible de impuesto a la renta de las microempresas,
se establece como deduccién un valor equivalente a una fraccién basica gravada
con tarifa 0% de impuesto a la renta para personas naturales (US$11,270 afio
2018).

e Se establece el concepto de reinversion de utilidades (10% porcentuales menos
en la tarifa de impuesto a la renta) solo para sociedades exportadores habituales,
de turismo receptivo y sociedades dedicadas a produccion de bienes, que posean
50% o mas de componente nacional.

e Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera vy
decimocuarta remuneraciones, aportes patronales.

e De oficio el SRI podra reducir o exonerar del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al 50% del impuesto causado del afo anterior menos las
retenciones.

e Se establece como un requisito para la devolucidn del excedente entre el anticipo
pagado y tipo impositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el
empleo.

e Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de
que, de los rubros activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden
disminuir los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccién.

e No tendra el caracter de reservado la informaciéon relacionada actas de
determinacion y liquidaciones de pago por diferencias en declaraciones o
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resoluciones de aplicacion de diferencias, efectuadas por la administracion
tributaria.

e No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA, en
pagos en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).
e Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

18. CUENTAS y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
En US Délares En US Délares

Paz Irene 25.000,00 11.164,37
Paz Berenice 163.327,11 163.327,11
Nieto Albuja Maria 90.000,00 90.000,00
Santos Nicolas 70.000,70

Sviercovich Wladimir 20.000,00

Paz Durine Alex 13.835,63
Barrera Eduardo 142.276,28 97.276,28
Izurieta Germania 37.500,00 37.500,00
Ana Cristina Ponce 50.000,00 50.000,00
Cepeda Carla 27.000,00

Quimical Export 50.000,00

Gerka Paulina 80.000,00 105.000,00
Gerka Tania 20.000,00 20.000,00
Total 775.104,09 588.103,39

Los préstamos recibidos son utilizados para capital de operacién de la compafiia.

19. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2017, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
En US Délares En US Dolares
Reserva Jubilacién Patronal 237.810,91 420.707,37
Reserva Bonificacion 73.930,48 101.349,83

Desahucio
Total 311.741,39 522.057,20
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19.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como
sigue:
Diciembre 31,

2017 2016

En US Doélares En US Ddlares

Saldos al comienzo del afio 420.708 315.889
Costo laboral por servicios actuales 47.588 30.864
Costo por intereses 16.061 18.359
Pérdidas (ganancias) actuariales (66.377) 55.929
Beneficios pagados (178.183) -
Efecto de reducciones anticipadas (1.986) (333)
Saldos al final del afio 237.811 420.708

19.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligaciéon de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016

En US Ddlares En US Ddlares

Saldos al comienzo del afio 101.350 81.416
Costo laboral por servicios actuales 13.971 6.963
Costo por intereses 4.056 4.959
Pérdidas (ganancias) actuariales (30.285) 9.342
Beneficios pagados (15.162) (1.330)
Saldos al final del afio 73.930 101.350

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos (OBD) fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. EIl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano
de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente
de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con el plan.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

afio 2017 afio 2016
Tasa de descuento 7,69 % 4,14 %
Tasa esperada del incremento 2,5 % 3 9
salarial

Mediante oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0OC, de 28 de diciembre de 2017, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en su calidad de entidad de
vigilancia, supervision y control de mercado de valores del pais, ha emitido su criterio, de
aplicacién obligatoria, en particular para la revision de las provisiones por beneficios a los
empleados bajo la norma NIC 19 para la elaboracién de los informes de auditoria externa
de los estaos financieros correspondientes al ejercicio econdmico del afio 2017.

En el oficio en referencia se concluye que el mercado de valores ecuatoriano cuenta con
una oferta de bonos corporativos de alta calidad y por lo tanto la tasa de descuento que
a juicio de la Superintendencia deberad ser utilizada en los estudios actuariales debe
considerar el rendimiento de los bonos corporativos que se emitan en el Ecuador.

El rendimiento promedio de las emisiones de alta calidad emitidas en el mercado de
valores local durante el afio 2017 es el 7,69%, siendo esta la tasa de descuento utilizada
para el calculo de las reservas matematicas de los planes de beneficios definidos
valorados y registrados en el periodo 2017.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

El drea de negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a riesgos
de tipo financiero que podrian afectar al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Gerencia de la Compafiia dispone de sistemas de informacion y responsables del area
financiera, que permite identificar los riesgos y estimarlos para proponer a la
administracion medidas de mitigacién, implementar dichas medidas y controlar su
efectividad

Los principales riesgos y las medidas de mitigacidon en uso en la Compaiiia son:

Riesgo de crédito- Es el riesgo de que una contraparte incumpla con una obligacidn
adquirida en los términos acordados. Para mitigar este riesgo, las politicas de la
administracion establecen una cartera de clientes diversa.

A la fecha del estado de situacion financiera no existen concentraciones significativas de
riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez- Es el riesgo de no disponer de los recursos en efectivo suficientes
para cumplir con sus obligaciones financieras. Se ha disefiado flujos de valores
recaudados y se ha obtenido recursos de terceros para capital de trabajo a mediano y
largo plazo, recursos que se utilizan para cubrir las necesidades del negocio. Se realiza
un flujo de efectivo tomando en cuenta las necesidades de las diferentes areas de la
Compaiiia.

2017

Indices

Capital de trabajo Us$ 2.681.615,07
Indice de liquidez 1,59 Veces
Pasivos totales / patrimonio 1,25 Veces

Deuda financiera / activos totales 17,51%
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La administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro
de los parametros adecuados para una organizacion del tamano y nivel de desarrollo que
la Compafiia, ademas que cumple holgadamente con las condiciones a que esta sujeta la
Compaifiia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 1°166.000
dividido en participaciones sociales de un délar de los estados unidos de América cada
una.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por lo
menos el 5% de la utilidad liquida y realizada anual, hasta que ésta reserva llegue por lo
menos al 20% del capital pagado. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor sé6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del uUltimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

INGRESOS

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccién sean percibidos por la Companfia y puedan
ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

La Compafiia aplica los siguientes criterios para el reconocimiento de ingresos por venta
de bienes:

- Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que
la Compafiia pueda otorgar.

— Los ingresos son reconocidos cuando se satisfacen los siguientes condiciones:

- Los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los bienes son transferidos al
comprador,

- Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados a la transaccion.

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion puedan ser
medidos con fiabilidad.

Un resumen de los ingresos de la Companfia es como sigue:
Diciembre 31,

Venta productos terminados Masterbatch
Ventas Marterbatch importado

Ventas Cartonplast

Venta Quimicos

Otros ingresos

2017

En US Ddlares
3.899.889,57
8.143.042,34
3.276.479,73
71.832,28
39.172,10

2016

En US Ddlares
3.514.722,01
7.054.403,37
1.374.566,34
75.326,90
71.921,47
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Quimica Comercial Quimicial Cia. Ltda.

Ingresos no operaionales - 5.589,51
Total Ingresos 15.430.416,02 12.096.529,60

COSTOS y GASTOS

Los gastos son reconocidos con base en lo causado independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

En el estado de resultados se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros o cuando tales beneficios
futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el estado de situacidn financiera. Se reconoce también un gasto en el estado
de resultados en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

Un resumen de los gastos (excluye costo de ventas) por su naturaleza reportados en los
estados financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Costo de ventas 8.934.632,88 6.881.820,61
Adecuaciones instalaciones planta 30.573,37 7.975,67
Alimentacion y refrigerio 3.080,03 16.682,18
Amortizacién seguros administraciéon 21.957,94 25,644.16
Aporte patronal y fondos de reserva 146.652,09 123,963.06
Arreglos florales 3.059,00 2.742,00
Arriendo oficinas 278.388,43 156.426,82
Atencion a clientes 8.941,81 12.045,61
Beneficios Sociales 133.397,33 81.169,27
Otros servicios 83.618,91 64.830,71
Combustibles 1.061,98 1.504,30
Correo y comunicaciones 24.750,53 16.088,73
Cuotas sociales y camaras 24.606,28 7.347,52
Depreciaciones 511.677,94 334.838,60
Empaques 58.715,66 71.189,62
Fletes 588.134,31 535.012,63
Gasto retenciones asumidas 436,24 94,02
Gastos certificados médicos 4.145,41
Gastos de representacion 400
Gastos de viaje 4.070,96 30.582,30
Gastos financieros 544.614,30 439.787,23
Guardiania 1.797,62 1.494,68
Honorarios profesionales 769.379,09 702.102,86
Impuestos y contribuciones 30.884,80 49.885,94
Indemnizacién desahucio 18.026,37 16.706,00
Indemnizacion jubilacion patronal 256.762,29 48.890,00
iva diferencia factor de proporcionalidad 24.570,56 21,772.54
Mantenimientos y reparaciones 299.875,03 153.329,71
Matriculacion vehiculos 9.685,85 11.517,75
Muestras 59.837,82 35.535,40
Otros personal 61.102,73 86.938,72
Publicidad y propaganda 3.326,12 2.054,12
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27.

QuiMicA CoMeErciAL QumMiciAL CiA. LTpA.

Reparacion y mantenimiento equipo 87.087,33
Seguros 23.475,61 21.043,62
Servicios prestados 109.287,99 81.681,02
Servicios publicos 255.269,44 172.256,00
Sueldos y salarios 747.587,96 630.540,36
Suministros y materiales 176.419,54 146.104,24
Trabajos ocasionales 168.512,05 99.067,18
Uniformes 1.243,35 3.474,00

14.419.414,21 11.185.772,12

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiia no mantiene obligaciones ciertas o legales
resultantes de eventos pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un desembolso
para cancelarlos. Adicionalmente, la Compaiiia no posee reclamos o gravamenes no
entablados que deban ser revelados.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (5 de
abril del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril 5 del 2018 y seran presentados a la

Junta de Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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Ing. Manuel Nieto
Gerente General
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Ing. Mario Cantuna
Contador




