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In del Auditor In ien

A los socios de:

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

He auditade |os estados financieros adjuntos de QUIMICA COMERCIAL
QUIMICIAL CIA. LTDA,, gue comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2014, y 105 correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en e patrimonio v de flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es la responsable por la preparacidn y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacién v el mantenimiento de controles internos adecuados
para la preparaclon ¥ presentacion razonable de los estades financieros que no
estén afectados por distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o
error; seleccionando y aplicando apropiadas peoliticas de contabilidad, v
haciendo estimaciones contables gue ssan razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados finanderos basado
en mi auditoria. Realice mi auditoria de acuverdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que se cumpla con los requerimientos éticos
pertinentes y gue una auditoria sea disenada y realizada para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos vy revelaciones presentadas en los estados financleros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor
considera los controles internos pertinentes a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compania en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la eficacla del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar lo aproplado de las politicas de
contabilidad utilizadas y la razonabilldad de las estimaciones contables
importantes hechas por la Administracion, ast como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

{Continga)
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5. Considero que la evidencia de auditoria gue he obtenido es suficlente y apropiada
para proporcionar una base para mi opinldn de auditoria.

Opinion

6. En mi opinlén, los estados financieros menclonados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2014, el resuftado de sus operaciones, 105 cambios en su patrimonio y sus
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Mormmnas Internacionales de Informacion Financiera.

Quito, 14 de abril del 2015

_.-'KHL\..__"_ B "r
| LY III g I.-ﬁ-{h]
Y, — V.
CPA Dr. Humberto Latorre Jiménez
AUDITOR EXTERNO
Registro Nacional de Auditores Externos No. SC-RNAE - 378

o
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Informe del Auditor Independiente

A los socios de:

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA,

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de QUIMICA COMERCIAL
QUIMICIAL CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacidon financiera al 31
de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el ano terminado en esa
fecha y un resumen de las pollticas Importantes de contabilidad y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafia es la responsable por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Finandiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos adecuados
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que no
estén afectados por distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o
error; seleccionando y aplicando apropiadas politices de contabilidad, y
hacendo estimaciones contables que sean razonables a las circunstancas,

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados finandieros basado
en mi auditoria. Realice mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requléren que se cumpla con los requerimientos éticos
pertinentes y que una auditoria sea disefada y realizada para obtener una
seguridad raronable acerca de sl los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo |a
evaluacidn de los resgos de ermores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a freude o a ermor. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor
considera los controles interncs pertinentes a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financleros de la Compaiila en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
Compafila. Una auditoria también incluye, evaluar lo apropiado de las politicas de
contabllidad utilizadas vy la razonabllidad de l|as estimaclones contables
Importantes hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacidn en
conjunto de los estados financieros.

{ Continga )
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( Contiruacion )

Congidero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para mi opinién de auditoria.

Opinién

En mi opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2014, el resultado deé sus operacCiones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con fas
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Quito, 14 de abril del 2015

/

CPA Dr. Humberto Latorre Jiménez
ALUDITOR EXTERNO

Registro Nacional de Auditores Externos No. SC-RNAE - 378
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QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America)

beciembre 31,
NOTAS 2004 2013
ACTIVOS
ACTIVG CORRIENTE
Efectivo y eguivalentes del efectivo 4 154.497 .60 230.943,27
Cuentas por cobrar 5 2447 814,98 2.002 460,62
Otras cuentas por cobrar [ 243.358,50 318.190.11
 Activos por Impuestos Corrlentes 7z 258,528, 14 85.199.33
Imventaros B 1.426.135%16 1. 498 392,78
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES  4.530.334,38 4.135.186,11
ACTIVO NO CORRIENTE
Propledad, Planta y Equipo (meto) 5 3.119.222.32 2561 040,43
Activos diferidos 10445 28 1.365,28
Oiros Activas No Comientes 10 ;_53.3'4?,45 23.814.70
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES © 3.159.415,06 2.586.220,41
TOTAL ACTIVOS © 7.689.749,44 6,721.406,52

L=z notas adjuntas son parme de los estados financhenos.

Ii 'I
] J

.l

f i }.'

il A Ll_l"r’-- II /é:.:-l'i“
Ing. Manuel Nieto GESIAE 5_1]11"5 ::mu LTDA.
Gerente General
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QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS
FASTVO CORRIENTE
Proveedores
Obligaciornes con Institucionas Finanderas
Otros acreedores
Beneficios a empleadas
Impuestos corrantes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

FASIWO MO CORRIENTE
Obligaciones con Instituciones Financieras
Cuentas por pagar diversas reladonadas
Cuentas ¥ Documentos por pacar
Provisiones por Benelicios & empleados

TOTAL PASIVOS MO CORRIENTES
TOTAL PASTVOS

PATRIMOMNIO
Capital
Resarea legal
Superavit por revaluaddn de propledades
REesultzdaes provenientes de la adl;pdn:'rn de MIIF
Ganancias acumuladas
Resultado de! ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASTVD Y FATRIMONID

Las notas adjuntas son p?fﬁe de los estados financieros.
L |

8 O

e

L
Ing, Manusl Nieta
Gerante Ganeral
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11
12
13
14
15

12
16
17
18

A0
21

22

Dictembre 31,

2014

2013

1,170.172,97 1.063.459,11
609.144,54 514.273,17
451.898,15 505.010,50
223.162.97 189.011.34
93.431,29 50.862,96
2.547.809,92  2.331.617,08
672.445,36 673.015,41
334.30:,91 334.360:,01
467.267,76 5432.432,76

| 247.164,59 192.852,04
172118262 1.742.605,12
4. 268.992 54 4,074 222 20
1. 166.000,00 1166 000,00
135.519,36 S B4, 73
114.611,47 114.611,47
37.550,15 37.550,15
1.232.181,97 747.858,51
734.893,95 484 323,46
3.420.?553& 2.&4?.134_,‘32
7.639.749 44 6.721.406,52

GESIRESULTS CIA. LTDA,
Contador



QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL (Por Funcion)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresado en Dolares delos Estados Unidos de Aménca)

Motas

INGRESOS DE ACTIVIDADES 23
ORDINARIAS
Ventas netas
akbras INgresns

Tatal Ingresas
Costo de venta v producoon 24
GANAMCIA BRUTA
Gastos de administracion 24
Gastos finanderps 24

Otros gastos

GAMNANCIA (PERDIDA) antes
participaciaon trabajadores & Impuesto
renta

Partiopadon & Trabajsdores
Gasto Impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA

Apropéacion reserva legal

GANANCIA [PERDIDA) DE OPERACTONES
CONTINUADAS

CTROD RESULTADD INTEGRAL [(ORT)
Ganancia por revaluadcion de propiedad vy
ELUipo

Oiros

FEEELILTPIDD INTEGRAL TOTAL DEL
ANC

,_i_..'l 31 de Diciembre

2014

12,965.301,04
20.597,11

12.385.898,15

(9.280.979,79)

3.104.918,36

{1.606.411,22)
{ 308.699, 66)
__{17.293,07)

1.172.514.41

2013

10,259, 208,04
7.331,92

10.266,539,96

(7.892.053,91)

2 374 480,05

(1.221.492,00)
(368.451 65)
{11.695,18)

F72.831,42

(175.877,16)
(223.064,67)

(115.924,68)
(147.092,37)

773.572,58 509.814,17
(38.678,63) (25.490,71)
734 893, '35_ 434.32-3.%
114.6811,47 114.611.47
37.550,15 37.550,15
887.055,57 636,485,008

La=s notas adjuntas son parte de los esiados financheros.

| |_I
(AT
| = |

¥ {
Ing. Manlel Nieto
Gerante General

Lo/

GESTRESULTS CIA. LTDA,

Contador
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Quirsca CoMERCIAL QumMicial Clu LTDA

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Diciembre 31,

2014 2013
FLLDD D BFECTIVG PROCEDENTES DE &
(UTILIZADOS BN ACTIVIDADES DE OPERACTING F32.366,77 5”'“"2
Cobros procedentes de las vantas de biencs 11.974.2%8,23 0 092 469,39

Pagos & provesdores por gl suminisiro de

blenes vy prestacion de servicios (11.241.691,46) (9.419.615,76)

FLUIO DE EFECTIVD PROCEDENTES DE -
(UTILIZADODS BN ACTIVIDADES DE INVERSFEIN) II]-"IH-._]'IIQ',?EJ : (1 .E3H.33-ﬂ,95]

Adquisicion de propiedad planta y eguipo (B48.149,75) (1.038.334,85)

FLUID DE EFECTIVO PROCEDENTES DE

[UTILIZADCS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACTION) = 13.137,3L 543.790,76
. ; : .
E:::;:ffiinnﬁ préstamo de entidades 84,301 31 46955708
L:?}ﬁtlanﬁn por DrEstamos con pariculares, (75.164,00) 74,231 68
E i i
:;zr;r;::;;{ﬂ.smmuut:‘r} neto ce efectg y (16.445,67) 78.309,54
facti i “fect inlclo cel i
E:ﬂctwu v Equivalentes al Efectivo al inkclo de 230.943.77 157 633,73
ﬁr;f_;%:: ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL 154.497.60 230.543.27
7
" I.' I_.'
] 4
g s
/ e
ing. Manuel Nieto GESTRESULTS CiA. LTDA
Gerente General Contador
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QuiMica CoMERCIAL QupaOAaL Cia Lioa

QUIMICA COMERCIAL QUIMICTAL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado &n Dolares de los Estadas Unidas de América)

Diciembre 31,

2014

2013

CONCILIACTON ENTRE LA GANANCIA [PERDIDAY NETA ¥ LOS FLUICS DE DPERACTOM

Ganancia (pérdida) neta

AIUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS Al EFECTIVO
Depreciacidn activos fijos

Frovision trabajacones, renta y reseivas
ras provisiones

[nEereses provisionadog

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVODE:

(Aumente) Disminucion en Cartera dientes
[Aumentc] Disminucion an Cueentas por Cobrar
[Aumento) Disminucon en crédito tributado
{Aumento} Disminuddn en [nventanios
{Aumento) Disminudon én Ofros activos
Aurnento { Disminucion) en Proveedores
Aumento { Dismninucion en ofros acreedores
Aumento {Disminucidn) en Sueldos v heneficios
gociales

Aumento (Disminucidn) &n Obligaciones fiscales
Aumento (Disminuddn) en otros pasivos

EFECTIVD NETO USARD EN ACTIVIDADES DE
CPERACTON

f

A
s

Ing, Manuel Nieto
Gerente General

Pizina & de 28

34 89395

289.967,86
437.620,46
4.218,94
267943

(391.041,81)
J4. 831,61
{173.328,81)
7d.257.62
(19.926,70)
111.836,77
(60.220,13)

(141.725:52)
{189.496,34)

752.566,77

484,321 46

239,993, 55
288.507.76

11.994,97

(266.737,65)
106.045,85
42.577,13
(67.716,78)
(8.871.48)
43.430,22
(81.297 ,45)

=4.193,78
{153.589,73)

120.000,00)

572.853,63

g

GESIRESULTS CiA. LTDA,

Contador



QuiMica CoMERCIAL QUIMICIAL ClA. LTDAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2014
{Expresadas en dolanes americanos)

INFORMACION GENERAL
Descripeitn gel Negocio

QUIMICA COMERCIAL CUIMICIAL CIA. LTDA., es ung Compafia de responsabilidad
limitada constituida de acuendo con las Leyes Ecuatorianas el 26 de mayo ¢e 1980, ante
el Notario Dédmo Noveno del Cantan Quito, Doctor Fausto Mora, € inscrita en & Regisiro
Mercantil & 23 de junio de 1980

El objete social de la Compania es la elaboracidn, comerdalizacidn, distnbudon,
importacion v exportacddn de toda clase de productos guimicos, similares ¢ derivados,
actualmente las actividades de I compafiia estan enfocadas a 1a Importacion de materia
primp para la efaboracidn de masterbatch v a |la adquisiclon de otras variedades de
masterbatch terminadas que son comerciglizadas come insumos y materias primas para
ka industria del plastico.

B domiciiio prinopal de la Compama es o Distmto Metropolitano de 1z dudad oa Quito, ¥
s& gobierna por 2 Junta Ganeryl v Se adminstra por @l Presidente, Vicepresident= v
Gerente General quien ejerce la representacion legal, judiclal y extrajudicial,

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 MARCO REGULATORIO EN EL ECUADOR

La Superintendenca de Compafiias mediante Resoludan No. 06.0.IC1.004 del 21 de
agosio del 2006, publicada en Regisiro Dficial Mo, 348 de 4 de sepliembre del misno
afio, adoplo las Nomas Internacionales de Informacidn Financiera "NIIF™ y determing su
aplicacién obligatona por parte de |as compafilas v entidades sujetas al controf y
vigilancia de |a Suparintendencla de Compafias, para e regisiro, preéparacion v
presentacion  de  estados  financleros, postenorments mediante  Eesolucidn  No.
08.5.D5C.0L0 del 20 de poviembre del 2008, publicada en el Registra Oficlal No. 498 de
31 de diciembre de! 2008, ¢ establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las
Normas Intemacionales de Informacddn Financiera NIIF,

2.2 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO
Los estados financeros adjuntos ¥ sus notas son responsablliidad de la administracion de
fa Compafiia v han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de

Informadian Financera (NIIF) emitidas por el Conssja de Mormmas Intemacionaies de
Contabilidad (IASE).

2.3 PERIODO CONTABLE
Estado de Situaciin Financiera al 31 de diciembre 2014 y el Estado de Resultados, Estado

de Cambios en & Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por @ periodo comprendido desde
gl 01 de enero al 31 de dicembre.

Pagira 9 de 28
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Quimica Comercial QuiMicial Cia Ltoa

2.4 MONEDA FUNCIONAL ¥ DE PRESENTACION

Las partidas inciuidas en las cuentas anuales s presentan en dolares de los Estados
Unidos de América, por ser la moneda de curso legal v unidad de cuenta ded Ecuador
desdie marzo dal 200

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

En la elaboracion deé !as cuentas anuales de |d empresa correspondierites al aercico
2014, ¢ hon aplicado los sigulentes principios y poiiticas contebles vy onterios de
valoracin,

3.1 CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES

Los saldos de activos v pasivos presentados en os balances generales se clasifican en
funclon de su vencimiento, es decr, como corrientes aguellos con vencimiento igual o
infertor a 12 meses, los gue estdn dentro del dco noemal de la operacidn de la
Compafia, ¥y como no corfdentes, los de vencimiento superor a dicho periods.

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo ¥ equivalentes al efective incluyen e! efectivo en Caja, fos depositos 4 la vista
én entidades del sislerna financieno, obras Invergiones de gran lguide: ©on un
visncimients onginal de tres meses o menas, los sobregiros bancarios, &n ¢ balapce se
prasentan en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Flujo de efectivo los
sobregires se inchuyen en el afective v eguivalentes dal efective.

3.3 ACTIVOS FINAMCIERDS
Documentos y Cuentas por Cobrar comerciaies

Cuentas comerciales a cobrar $on impories debido por los dientes por ventas de bienes
realizadas en ef curso normal de |8 operacian. Si se espera cobrar ia deuda en un afo o
mends se Casiflice come activos corrientes. BN Caso contrano se presentan como activos
na corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen Inicialmente por su walor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el métode del tpo de interés
efective, menos a3 provision por pérdidas por deterioro del valor. S& asume que no
existe un componente de financiamiento cuando [as ventas se hacen con un periodo
medio de cobro de 60 dias, o que estd en linea con la prictica de mercado,

Las transaccones con partes rélacionadas se presentan por separado.

Proyisién por cuentas (ncobrables

Al finnl de cada periodo sobre el que se informa, los Importes en libros de |06 deudores
comerclales v ofras- cuentas por cobrar e revisan para determminar &l existe alguna
evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables. 51 es g5, & importe de las
cuentas por cobrar se reducirin mediante una provisidn, para efectos de su presentacion
en los ectados financerns, se registra la provision por la diferencia entre ¢l valor en
libros de las cusnbas por cobrar menos & IMmporte recuperable de lag mismas ¥ =
reconoce inmedistamente con cargo al estado de resultados integrales

Péipina 10 de 28
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QuiMica CoMERCIAL QuUIMICIAL CiA. LTDA.

3.3 INVENTARIOS

Los inventarios estan canstituidos por bienes para ser vendidos en el curso normal del
negecio, s& valoran a su costo o su valor neto realizable, 2l mener de los dos. El costo se
determming por el método de “promedio ponderado” | el costo de los productes terminados
v de los productos en proceso incluye los costos de materias primas, 2 mano de obra
directa, otros costos directos v gastos de fabricacion.  El wvalor nete reslizable es el
precin de wventa estimade en el curso normal del negodo, menos los costos de
Terminacidn y venta,

Composiclion de los inventarios
Los inventarios de mercaderias se registran de 13 siguiente manera:

» Mercaderia adoulida localmente: se encueentran registrados sobre la base del
costo de adquisicion facturade por los proveedores nacionales,

« Mercaderia importada: se encuentran valorizados al preclo de compra facturado
por los proveedores del exteror mas los aranceles e impusstos de importacian,
trancporte, manejo y otros gastos directaments atribuibles a la importacion y
necesanos para traer ios inventarios para su comercializacidn en el pais.

Los inventarios en bransito son carges relacionados con las impoadones,

Ceterioro del Valor delos Inventarios

Al final de cada pernoda sobra el que se informa sé analizan los Inventarios que estan
deteripradas, es decir, si el impote en libros o es totalmente recuperable por danos,
pheolescencia o precio de ventas decrecientes,

3.4 PROPIEDAD PLANTA y EQUIPO

Reconodmiente v Medidon

Las Propledades, planta y equipo se reconocen como active si es probable gue se deriven
de ellas benefidos econdmices futuros ¥ su costo-puede ser deferminado de2 una manera
coniiable,

Log blenes comprendidos de propiedad, planta y equipa, de uso proplo, se miden al costo
de adquisicldn menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del
valor.

El costo incluye desembaolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo
y cualguier otro desembolso directamente atribuible para que el activo este apto para su
funcionamiente y uso previsto. Los programas de computaddn adguiridos, los cuales
estAn Integrados a la funconalidad de los equipes reladonados, son capitalizados como
parte de 2508 equipos,

Mo obstante 12 NIIF 1 permite medir una partida de propiedades, planta y equipo en la

fecha de transicion a esta NIIF por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
como el coste atribuide en esa fecha.
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COSL0% DOSIETIones

Los costos de ampliacion, modernizacidn, o mejiras que representen un aumento de |3
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gt cle los bienes, se
capitalizan como mayor costo de fos cormespondientes bienes,

Las reparaciones gue ne representan cena ampliacion de |a vida Ol v los gastos de
mantenimiento sa cargan a los resultados del efercicio en que se Incurren.

Depreciacion

La depreciacion de propredades, muebles v equipos e calcula sobre el monto
deprediable; que corresponde al costo de un activo, u obro monte gue s& sustituye por
costo, menos suU valor residual. La depreciacidn es reconocids en resultados aplicando f
método de linea recta y sobre las vidas Otiles ectimadas de cada una de las partidas de
activos' fijos, puesio gue &stas reflelan con mayor exactitud & patrdn de consumo
esperado de 105 beneficios econdmicos futuros relacionsdos con @ activo.

A continuacion & presentan las prindpales partidas e propiedades, planta v equipo, las
vidas utiles usadas on el chlculo de fa depreciacidn:

ftem Vida utll [en afios)
Edificios e Instalactones 20
Maguinarias ¥ equipos L0
Equipos de transporte 5
Muebles v enseres y equipos de oficing 10
Equipas de computacon 3

L2 Commpafiia no considera o vaior residusl de fos actives fijos para la determinacion dal
calculo de la depreciadion, en wvirbd que los activos totalmente depreclados son
chatarrizados de acuerdo a politicas oxporativas

3.5 IDENTIFICACION Y MEDICION DE DETERIORD

En cada fecha sobre |a gue se Informa, se revisan las propledades, plantas y equipos,
activos Intangibles @ inversiones en asociadas para determinar ¢ existen indidos de gue
#gos Activos hayvan sufrido una pérdida par deteriorg de valor, S| existen indicios de un
posible deterloro del valor, se estima y compara & Importe recuperable de cualoguier
activo afectado (o grupe de activos refacionadoas) con su Importe en libros. Si el iImporte
recuperabla estimado es Inferlor, se redoce el importe én |Ibros al importe recuperable
estimadn, y se reconoce una pérdida por deterforo del valor en resultados.

De forma similar, &0 cada fecha sobre la gue se informa, & evalua 5 existe deteriorg del
valor de los inventaros, comparando el importe en libros de cada partida del inventario
(o grupo de partidas similares) con su predo de venta menos |08 costos de terminacon y
venta. Sl una partida del inventado (o grupo de partidas similares) s¢ ha deteriorado, se
reduce su Importe en libros al precio de venta menos los costos de terminadan y venta,
v S@ reconoce Inmediatamente una pendida por deteniorn del valor &n resultados.
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Si una perdida por deteriorn del valor revierte posteriormente, af importe en libros del
activo (0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta [ estimacion revisada de
su valor récuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en &l caso
de los inventarios), sin superar @ importe gue habria sido determinado sl no se hubiera
reconocido ninguna perdida por deteroro de valor del active [grupo de activos) en aflos
anteriones. Una reversion de una pérdida por deteriorno de walor s& reconoce
inmedigtamente en resuitados

4.6 IMPUESTO A LAS GANACIAS

El gasto por Impuesto o la ménta esta compuesto por @l impuesto corriente y el impuesto
diferica.

B impuesto 8 3 erta oprmiente vy difendo es retonocido en resultados eaceplo gue se
refackong 8 partidas reconocidas en oftros resultados integrales o direcamente en el
patrimondo, en cuyo caso el monto de impeesto relpcionado s reconocido en otros
resiitados Integrales o en & patrimonio;, respectivamente.

El impuegsts comriente es el Implesio que se espera pagal sobre. la Utilidad gravable del
afio, utilizando la tasa impositiva apiicable y cualguier ajuste al impueésto por pagar de
anos after ores.

B impuests a 13 renta diferido €5 reconocido sobre < diferencias emporanas existentes
entre &l valor en libros de oS ACtivos y pasivos reportados para propositos inancenos y
s correspondiertes bases fiscales,

El impuesta & lg renta diferido s medido a a tasa de impuesto gue s espera apliguen al
momenta de la reversion de |las diferencias temporarias de acuerdo @ la Léy de Régimean
Tributario Interno promulgads o sustancialmentis promulgada a la fecha de reporte.

Al -determinar & monto de o8 impuestos corfientes & Impuestos diferidos, la Compafin
onsidera ¢ impacto de 25 posiciones fiscales Inciertas y si pueden adevudarse impaestos
g interesas adicionales.,

Los actives v pashvas por impuasto diferido son compensados y conseueriementie e
presentan en los estados de situacion finandera por su importe neto 5@ existe un derecho
exigible legalmente de compensar los importes, v se relacionen con @ mismo Lipo de
impuesto a compensar, ¥ tengan la intencon de lguidardos en términes netos o de
rezlizar &l activo y liquidar el pasivo simuit@neamente

U ectivo por impuesio diferido & reconodido por las pérdidas tributaras trasladables a
ejercicos huturos y diferencias tomporarias deducibles, en la medida en gque sea probable
gue astaran disponibles ganancias gravables futuras contra |25 que pusden ser ulifizados.
Lo activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte v son
deducidos an |3 medida gue no sea probable gue los benefidos por impuestos
relacionados seran realizados,

Uin pasiva por impuesto diferido es reconacido por las cantidades de Impuestos sobre |ag
ganancdas a pagar en periodos futiros, derivadas de Ia existencia de diferencias
temporarias imponibles.

Arde las mitacionss tmbutarias an & reconocimiento de los impuestos difesdos, ya Que
los activos ¥ pasivas par impuestos diferidos constituirian un crédito tributario a favor de
|2 empresad que no se podria compensar v los valores en cuenta serdn solamente
acumulativos en el tempo o hasta cuando se permita la compensacion, ¥ considerando
su cuantia estimada por la Compafifa, la cual es poco significativa, no Se reconocen y tal
hecho no influye materiaimente |as dedsicnes economicas.
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3.7 BENEFICIOS A EMPLEADODS
Beneficios Post-Empleados
Planes e Beneficios Delinldes — Jubilacion Peironal & Indemaizacion por Desahucio

El Chdigo e Trabajo de |a Repiblica del Ecuador, establece |a obligacin por parte de los
empleadores de conceder jubllacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minima de 25 afios de servido en una misma compafiia, ol gue califica como
un plan de beneficios deflnidos sin asignacon de fondos separados,

De acuerdo con disposiciones del Codign de Trabajo, en los casos de terminacion de Ia
refacidn laboral por desahudio solictado por el empleador o por el trabajador; la
Compafila entregara el 25% de la oitima remuneracdn mensual por cada uno de las afos
de servido.

La Compafia determina la obligacdon net2 reladonada con el beneficio por jublladon
patronal e indemnizaddn por desshudo por separado, caloulando & monbo del beneficdo
futien gue los trabajadores han adguiride a cambio de sus servicios durante e perodo
artual v periodos previos cuantificados al valor presente de la obligacdn futura. B
cadlculo es realizado anvalmente por un actuario cafificado usando o métoda de unidad de
credito proyectado.  Ls Compafiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o
pérdidas actuanales que surgen de estos planes.

La administracion utiliza supuestos para determinar i3 mejor estimacién de estos
beneficios. Esta expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Comparnia,
utilizando Informacidn Minancera pdblica e incluven una tasa de descuento, o8 aumentos
ESPErA0DS @n las remuneracones y permanencia futura, entre otras.

Las redoociones o liguldacones &n oun plan de beneficios definidos, la Compania
procedera @ reconocer las ganandas o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganandas o pérdidas comprendersdn cualquier camblo que pudiera resultar en & valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraldos por la Compafila;
cualesquiera ganancias y pérdidas actuarizles ¥y costos de sernclo pasado gue no
hubleran sido previamente reconocdas

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizacones por terminacidn laboral son reconocidas como gasto cuando &S
tomada la decisidn de dar por terminada |a relacion contractual con los empleados.

Beneficios a corto plazo

Las obligadiones derivadas de beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
por el importe no descontado gue s& espera pagar por esos servidos (esto es, valor
naminal de la aplicacion de leyas laborales ecuatnrianas vigentes) v s6n contabilizadas al
gasto a medida que e empleado proves e servicio a al beneficlo es devengado por &l
mismao,

S& reconoce un pasivo sl la Compafia posee una obligacidn legal o implidta actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por &l empleado en o pasado
v la estimacidn puede ser estimada de manera fiable, Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto se refieren la decimotercera remuneracion, dedmocuarta
remuneracian, fondo de reserve, vecaciones ¥ participacibn de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia.
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3.8 PROVISIONES Y CONTINGEMCIAS

Las obligadones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
litigios; reclamos, multas o penalldades en general, se recopocen como pasivo en =
estado de situacidn finandera cuando existe una obligacion cierta o legal resultante de
eventos pasados, es probable gue serd necesario un desembolsos para cancelar fa
obligacian v el monbo puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos
que probable, se revela en las notas al estado de situacidon financiera los detalles
cualitativos de la sitbuacion que orginz el pasivo continganta,

El importe reconocido como provision cormmesponden a la mejor estimadidn, & la fecha del
estado de situacion flnanciera, del desembolsos necesario para cancelar |a obligacian
presente, tomando en consideracion los rlesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstanclas concurrentes a la valoracidn de éstas.

3.9 Normas nuevas ¥ revisadas sin efecto material sobre los estados |
financieros
MIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la MNIIF 10, NITF 12 v Entidades de inversidn Ersaro 1, 2014
MIC- 27
Enmiendas & la NIT 32 Compensacion  de  activos y Emera 1, 2014

aCtivos Financieros

La Administracion considera que la aplicacion de Ias normas nuevas v revisada durante el
afin 2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre Ia posicidn
financiera de la Compafia, o5 resultados de sus operaciones o sus flujes de efectivo,

3.10 Normas nuevas revisadas emitidas pero aon no efectivas

s Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales  de Informacdian
Financiera (NIIF), Normas Intemaclonales de Contabilldad (NIC) nuevas revisadas gue
han =ido emitidas perd atn no san efectivas:

MNELF Tﬁ'LIlg Efactive a partir de
peripdios que Inichen n
0 gespués de

NIF 9 Enstrumantas fnanceros Energ 1, 2018
Ingrosos procedantes de conbratos con i =
NIIF- 15 ek Energ 1, 2017
Modificaciones a la NIC Clarificacidn de los métodos aoeptables de A S
16 ¥ la MIC 38 depreciaciton ¥ amomizacidn b

Modificaciones a ta NIC Planes de beneficios definidas: Aparbaciones
1% de los empleados

Julio 1, 2014
MNIIF @ - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitids en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para 1a clasificacion
v medicion de activos finandieros. Esta norma se modifictd postericrmente en actobre del
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2010 para Inclulr los requisitos para 1a clasificacion y medidon de pasivos finanderos, asi
como su baja en los estados finanderos, vy en noviembre del 2013, incuyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julic del 2014, se emitid otra
versitn revisada de la NIIF 9, principaimente para incuir 1o siguiente:

o Requerimientos de deteriorp para actives financieros y,
v  Maodificaciones limitadas a los reguisitos de dasificacion v medicion al introgudr
una categoria de medicidn a "valor razonable con cambios en atro resultado

integral”, para ciertos instrumeantos deudores simples.

Lee requisitos claves de 1z NIIF 9:

= Todos los activos fimancierns gue se dasifican dentro del alcance de la NIT 39
Instrumentos Financiaros, se reconoceran posteriormente a su caskto amertizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantianen
dentra de un modelo de negocio coyo objetive sea el de recaudar los flojos de
efectivo contractizales, vy gue tengan flujos de efecivo contractusles que - son
knicamente pagos de capltal e Intereses sobre el capital pendiente por lo general
e miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrurmentos de- deoda mantenides en un moadelo de negocdo ouyoe objetivo se
cumpla tanto al rechudar os Aujos de efectivo contractuales cormoe por la venta de
activas financieras, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital 2 intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a2 valor
razonable con cambics en otro resultade integral. Todas las otras Inwversiones de
dewds y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posterieres. Ademas, baje la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
elaccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valer razonable
de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en akro resultado
integral, v solo con el ingrese por dividendos generalmente reconocide en el
resultado del periodo.

* En la medicien de los pasivos finanderos designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NITF 9 reguiere gue el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasiva financiero gue sea atribuibie a cambios en el fesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito def
pasivo en otro resultadoe integral genere una asimetria contabie en €1 resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de creédito de un
pasivo finandero no son posteriormente reclasificados al resultado del pericdo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambic en el valor razonable del
pasive financiero designado a walor razomable con camblos en resultados se
presenta en €l resultado del periodo.

Le Administracidn de la Compafila no ha determinado el posible Impacto sobre los
importes reconocidos en [os estados financieros adjuntos, en reladon con los activos
financieras v pasivos financleros, en la aplicacidn de la NIIF 9.

MIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid 1a NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar 1as entidades en el registro v reconocimiento de Ingresos procedentes de
contratos con dientes. La NIIF 15 reemplazarg & actual lineamiento de reconadmignto
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcdon y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
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El principio fundamental de ia NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa |a transferencis de bienes o servicios establecidos contractuzlmente a los
clientes, en un Importe que refleje |3 contraprestacion gue la entidad espera redbir a
cambio de bienes o servidgos

Segurr la NIIF 15, una enlided contzbiliza un ingreso cuando (o en |l medida que) se
gatisfaga una obligacidn de ejecudon, es dedr, cuando el “control” de las biengs y
senvicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al clients.
Se han afadida muchos mas lineamientos detallades. en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especlflcas, ademas, fa NIIF 15 regulere amplias-revelaclones.

La Administracion de la Compafia no ha determinado el posible impacto sobre los
importes recanocidos en os estados finanderos. adjuntos ¥ sus reveladones, por la
aplicacion de -l NITF 15.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacidon y amortizacién

Las modificaciones & la MIC 16 les prohiben a las entidades ubilizar un métedo de
depreclacién para partidas de propledad, planta ¥ equipo basade en el Ingreso. Mientras
que las modificaciones a |z NIC 38 introducen |a presuncion rebatible de que el Ingraso
no &5 un principio apropiade para lg amortizadon de un active intangible. Esta
prasuncidn solo puede ser rebatida en las des siguientes dreunstancias:

s Cuande el activo intangible ez exprezado corme medida de ingreso o)
s Cuando se pueda demostrar que un ingreso v & consumo  de  Deneflcios
econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.,

Las maodificadones se aplican prospectiivamente para perodos anuzies gue comiencen a
partic del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Companiia osa &
método de linea recta para Iz depreciacion y amortizacion de propledades, muebies y
equipos, vehiculos v bienes intangibles, La Administracion de la Compafila considera que
e metodo de linea recta es €l mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios
pcondmicos inherentes a los respectives activos, por lo tanke, la Administracion de la
Compariia no ha determinado el posible impacto en los estados financleros por aplicadan
de estas modificaciones ala NIC 16y la NIC 38.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de
los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios
definidos, mediante la consideracidon de si dichos beneficios dependen del numergs. de
anos de sepvicio del empleado.

Para las aportaciones gue son Independientes del namero de anos de servicio, [a entidad
los puade reconocer como una reduccion €n & costo del servicio en el periodo en & gue
=& praste el servicio o atribuidos a los pedodos de servicia del empleado utillzandoe <
metoda de 1a enidad de crédito proyectado, mientras que |as aportaciones que dependen
del namero de afios de servicio, se requiere que la entidad los atribuya & los afos de
sarvicio del empleado.

La Adminisiracion de la Companiia no preve gue la aplicac on de estas modificaciones a la
MIC 19 en el futurm puede tener un impacto significative sobre los importes reconosidos
gn los estados financleros,
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4. EFECTIVO vy EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que s& muestran en & estado de situacion financera al 31 de diciembre del
2014 vy 2013 como efective y equivalentes de efectivo se compeanen de lo siguiente:

Digemare 30,
2018 2013
En US Dalares En US Ditares
Caja Chica y Fondns Rotatives 2,.850.00 2.600,00
Bancos Maciorales 150.723,47 224.133,07
Bantos del Exterior : B4, 13 3 4.210,20
Total 154.497, 60 230.943,27

LG cusntas bancaras se presantan conciliadas a 13 fecha del balance,

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de didembre del 2014, las cuentas por cobrar s resumen de |a Sigueente maners:

- Diclernbre 31, !
204 I0L%
En S Délanes En US Dfares
Clignbes locales no relacionados 2,530, 242 95 2. 054 BER 59
Domisiones ventas 1,234, 18 1224 18
(=) Pravisian Coentas Incobrabiles _[B3.A53 18Y [B3.652 15
Total Cartera, Neto 2.447.814,58 2.002.460,62

Corresponde & caresra prindpalmente de cientes Guayaqull v Ouibo.
La adminictracidn de i3 compafiia ha considerado necesario mantener la provision para
cartera incobrabie de mids de 150 dias de vencidas.

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicembre del 2014, las otras cuentas por cobrar se resumen de |& sigulents

Imanera
ﬂll.luﬁnl'l:m 11,
A01a 203
En S Dedlpoesd En IS Dol

Anticipos v préstamos empleados 117.189.19 152 246,12
Ceudores vanos & 804 06 78 094 D&
Walores por liguldar Z4.1%8,04 I8 465 857
Anticipos provesdores S5 31731 59 384 06

Total 243.358 50 318.150,11 t:\_
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de didembre del 2014, s& resumen de |3 siguiente manera;

Deacermlire 31,
2014 20135
B US Dddares En US Délares
Petenciones 2n a Fuents afia 20173 85,199,313
Crédito tributario 150 _ _258.528,14 = A e
Total 58 548,14 85.199,33

ejercicio fiscal 2014 determinado por la Compafia.

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014, |a Compalila acumule retenciones en |a fuente del impuesto
a la renta del impuesto a la salida de divisas, estas retenclones da derecho a criédito
tributario para la compafiia 8 compensarce con el impuesto 5 |8 renta causado en ol

Al 31 de didembre ded 2014, ¢l Inventaric de mercaderias ¢ Importaciones en transito es

EOMic SigUe:
Diclemera 11,
2034 FIILE
En U5 Daélarss En LS Débares

Productes rerminados B5G_ 447,72 901 093,65
Materia Prima SOE 54111 3TE SER 08
Chentes

Material de Empague B.323,28 950,13
Mercaderia en ransito 49. 701,53 146, 108,60
Prowissan por deteriom {4 A7H GA) {4 .B78,6/)
Total 1.426.135, 16 1.4598.392 TH

incorporacdion de color al producto terminada.
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Los inventarios de matenas primas son principalmente pigmentos, ceras vy adibivos con
polimero plastico. El producto terminado consiste en ef Masterbatch de warios colores
aque son & resultado de una mercia concenirada de pigmentos vy aditivos con polimen
plistico, que sirve de materia prima pera la industria del plastioo en Iz coloracon o



OuiMica COMERCIAL QuiMICIAL Cla LTDA.

9. PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPD

Al 31 de dicembre del 2014, sU composicion s resume de la siguiente manera:

Diciemibes 31,
a4 2013
Cr U5 Balares En US Ddfares
Costo histarico 3.824.427,17 2.976.277.42
(-3 Depreciacién acumulada -705.204 85 £ -4 15,335 99
Tokal 3.1139.222,32 2.06L.040.43
Biglembre 31,
Clasificacién, neto: 2004 T 2013
Maguinana 1.590.956 36 QGG 845 Ba
Muebles ¥ enseres 145,257 .11 164.356,51
Equipo de labaratario 31.554 48 25,020,32
Yehiculos 192.433,69 231.710,53
Equipos de computacian 20,645, 74 20,358,555
Adecuaciones & instalacdones 131.073,08 1368, 491,00
Oficinas Quito TIF. 35,53 H1o a0k 11
Oficinas Manta 168.052,03 180,425 .55
Equipos de planta A0.474,30 .
Total 3.119.222 32 2.561.040,43
El movimiento de la propiedad, planta v equipo fue el siguiente:
_Dricierntire 51, A

2013 Adguisiciones 2014
Maguinaria 1.184.455 08 7R0.862,12 1,965,317, 20
Muebles v ensergs 190,655, 84 - 190,655,584
Equipo de Iaboratorio 44 743 72 - 44,743,772
Wehiculos 305.956,13 - 305.956,13
Equipos de computacian 28,384, 56 3.306,00 31,690,586
Adacuaciones e instalaciones 153 530,35 153,630,356
Oficinags Quikto A 981,10 21.000,00 BE51.981,10
Micinas Manta 22747063 27 AT0ES
Equipos de planta . % _42.081,63 %2 gELed
Tolal eosto 2OTE 2T A2 B4R 145 75 3.B24.42717
Cepreciacidn f415:236 99 { 2H9.967 BL) 1705.204,85)

Total Neto 2.561.040.43

3.119.222,32

Durante el afio 2014 |as principales adquisicones corresponden a:
= Una maquina para estruccldn de Idmina, importada de Talwan
»  Una maguina Aexo impresora v troqueladora, importada de Taiwan.
* Los eguipos de pfanta adquiridos Iincluyen la Instalacion de transformadores
efectricas los materiaies v mano de abra para su funcionamienta.
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10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de dicembre del 2014, los otros activos son como Sigue:

Decarrnibee 37, 3 S
2074 213

En LS Didares En US Dudlares
Garantigs varias 17.505 356 14 214,70
frciones &n olras empresas ] LA R T 8.600.00
Segoros Prepagados, neto 2oe22 10 P, .
Total 29, 747,46 23814 .70
e —

(a) Corresponde al 50% del capital sodal suscrito v pagado en numerario  reaiizado
4 de noviembre del Z009 en la constitucion de la Compafila Quimica Export Cla.
Ltda, gue fuera aprobada =u conshfucon por la Superintendencla de Compafias
mediante Resolucién No. SC.I1.DIC.Q.09.005069 del 7 de dicembre del 2009,

11, PROVEEDORES

Al 31 de didembre del 2014, en la adguisicddn de bienes v sernvicios para 1a actividad
comercial de la Compafila las cuentas por pagar a provesdores son Como sigue:

- . Uxembeedl,
2014 2073
En US Dilares En LS Dolarss
Proveedores Extraniercs I.D‘l?.ﬁi{lﬂ,lﬁ- 395%.295,.14
Provesdares Naclonales 123 318513 168.163.97
Tetal 117017257 1.083.459 11

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIOMNES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014, el deiaile de a5 obligaciones bancarias por pagar era:

E‘EFE 11,
2034 2013
Fr |35 Didkares En US Ddiarss
Sobregiro contable 143,40
Frstamod bancarios, parks 0
eyt BO9.001. 14 5“.]_'_'."_3._!"'-"
Total 00 144 54 514 37317
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Los préstamos con insthuciones bancaras son:

Borce e
Intermacional 333672
Infernacional 326755
Guayaguil 277439
Guayaguil 264779
Guayaqui 241141
OTROS ACREEDORES

Vancimiznko
a-abr.-15
11-juf.-18
15-may.=16
29-may.-13

15 rna:.|r.-13

Taga de

Iiergs  Waor Original
9, 76% 30:0.000
8, 76% 595.000
9,76% 430,000
9,97% 250,000
9,76% 437.000
Total

Saldo Carte Salda Lemo
Flazo Plazo
37.813 .85
LOLGH3E,&0 352595260
118.735.51 5302725
250, 00, 00 =
100. 768,18 266,465,445
alg.00L, 14 672 445,36

Al 31 de didembre del 2014, en la contratacion de servicios 125 cuentas por pagar a
otros acreedores son como slgue:

Honorarsos v Servicios
Anticipo de Clentes
Valeres por llgquidar
Ctros Aresdores

Total

Diclermbre 31,

2014

2013
En-US Dedfaras En US Ddtares
14 427 62 24.545 54
0,588, 16 6. 738,99
2E70.4A8 13,000, 00
475,202 &9 457 FIR 07
45189515 SO5.0 00,50

Incluye facturas de servicios de mantenimiento magquinada v la contratacion de estudios
kécnicos de fa planta Industrial.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2014, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
A4 . BT
En US Dilars= En US Cidlares
Aportes ¥ mEencicnes TESS 1 Z.0ddE B0 10.554,97
Beneficios socioles 12.593,28 11.493%,36 1\
Sueldos por Pagar 21.643,93 S1.038,33 -
15% particpacidn a trabajadoras 175.877,16 __115.934.58
Total 223.162,57 189,011,343
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IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, es coma sigue:

! Diclembre 31,
2054 2013
Fri LIS [Dolapes En S Dddares
Retemciones impuesto 2 la renta 5,475,440 H.587.88
Impuesto IVA por pagar #3.955.89 #.975,08
Total 9343129 SOBE2 96

Conciliacion tributaria - contable del impueste a la renta cerriente- Una
recondiliadon entre la utifidad segin estados financleros v el gasto por impuesto 2 la
renta comriente, 85 como sigue;

2014 2013

Ep L% Ddlares En U5 Dolares
Utilidad =egin estados financieros 1.172.514 .41 772,831,272
{=) Participacion trabajadores 17587716 115,924,688
[(+} Gastos no deducbles 17.293,07 11.695,13
Utilidad Gravada [(Peérdida tributaria) 1.013.930 32 BES.601,67
Implesto a la renta causado fa) 223004 &7 147,092 37
Anticipo determinado i, Ok B4.091 3% F0.524 63
Impuesto a la renta corriente cargado a
resuitados (2l mavor entre causado y 223064 67 147.092,37
ankicipo)
(-} Crédite tributario ISD ] 271.899.91 43.661,05
[-] Retenciones en la fuente del afo 2012 - 93.835,21
(] Retenciones en la fuente del afo 2013 B5.199.33 94.795,44
{-] Retenclones en la fuente del afio 2014 124.493,57

Saldo a favor del contribuyenie

(258.528,14)

(B5.199,33)

{a] De conformidad con disposiciones legales, la Earifa para el impuesto a & renta
para el periodo 2014, se calcula en un 22% sobre [ utilidades  sujetas a

distribucion.

(b} A partir del afio 2010, se debe calcular coma impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma mabematica del O.4% del activo,
0,2% del patrimonio, (0,4% de ingresos gravados vy 0,2% de costos ¥y gastos
deducibles. La compafia no estd obligada a pagar el anticipo debido a que las

retendones del perfcds fueron superiores.

{c) En aplicacion a lo establecido en el articulo 139 def Reglamento para la Aplicacion
de |a Ley de Régimen Tributario Interno, la Compafila utliza como crédito
tributario, los pagos realizados por conceplo de impuesto a la salida de divisas en
la impartacidn de materias primas, bienes de capltal e insumos para la produccién
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de  bienes;, que al momento de presentar ia decdaracion aduanera de

nacionalizacdn, s& encuentran en & listado publicado por & Comité de Politica
Tributaria..

Aspectos Tributarios

Precios de transferencia

B 31 de diclembre del 2004, mediante el decreto Ejecutive 2430, publicado en el
Registro Oficial 494-5 de 13 misma fecha, se emitid la normatividad &n mateda de Predos
ge Transferencia, aplicable a partir elercicio 2005. Adiclonalmente, durante el ano
2008, la nomatividad fue modificada mediante Resolucén MNAC-DGERZD0B-D484,
publicada en el Registro Oficial 324 del 25 de abnl del 2008, seflalando & Contenido del
Anexo y def Informe [ntegral de Predios de Transferencia, El alcance de dicha resolucion
establece que los contribuyentes del Impuesto & la Renta gue hayan efectusdo
OpEraCOnes con partes relaconadss comicoladas &n el &aderdor, dentro de on mismo
penodo fiscal #n un Mmonto acumulado supenor 8 USD 1 000.000, debesn presontar al
Senvicin de Rentas Intemas e Anexo de Precos de Transferencla, y de haber efectiads
operaciones en un monto superior a USD § 5°000.000, deberdn presentar
adicionaimente &l Informe [ntegral de Precios e Transferencls,

Durante el ejercicio 2014, la Compafia no realizd transacciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de lo establecdo en la normatividad mencionada en
los dos parrafos anterlores, por lo que no estd en la obligacion de presentar e anexo e
informe integral de precios de transferencia,

Facturacién electrénica

En & Suplemeénio del Registiro Ofical No. 257 publicado & 30 de mayo de 2014, el
Servicio de Rentas Internas - SRI emitit la Resolucon No. NACDGERCGC14-00366 gue
reforma a la Retoluddon 13-00236 respecto del Inicio de |la obligadaon de faduradon
glectronica. Los puntos importantes 2 destacar sobre oste acto  admimistrative
orresponde a B ampliacon del plaro para condribuyentes gue Inlciaman su facdturscidn
elecironica en & 2014 como son [as_instituciones financierss bajo el control de 1a
Superintendencia de Bancos, cnntrimm'us especiaies que realicen, Segun suU iNsCIpaon
en e RUC, actividades econdmicas cormespondientes al sector telecomunicaciones y al
subsector de television pagada, los exportadores calificados por e SRI como
contribuyentes especiales; v ratifica el inido de |la facturacidn electrdnica para el resto de
contribuyentes especiales. La Coempafiia inicio la emision de Facturacion Electronica
descle ef mes de octubre de 2014 cumpliendo con Ia resolucion antes mencionada,

15, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diclembre del 2014, es como sigue;

Dicigrnbire 21,

14 2013
¥ LS Dubslares En U5 Dotares
Civicerdos por phger 334,304, 91 334, 304,91 :‘

=

perante o aflo 2014 no = desembolsaron dividendos a favor de los socios
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CUENTAS y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, es como sigue;

.. Biciembre 31, h
24 2013
En S Dolhres En US Délarea
Crddito a mutoo 457,367 .76 Sl 432,76

Los préstamas recibidos son utilizados para capital de operadiin de lz2 compafila

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de didembre del 2014, |8 Compafiia tene registrada una provision para cubeir las
obligacones financlerss que se ocaslonaran por ofecto de la jublzcdon patronal v 1a
honificacion por desahuclo del personal bajo ndmina, sustentada en un estudio sctuarial
sreparado por un profesional independiente, basado en el mé&todo prospectivo, de Ia
"r:ﬂll“l'nll:' manera:

i _ Diownbre31,
2014 2013
En 1S [iares En US Dblares
Reserva Jubilacién Patronal 202,978,94 158.452,79
Reserva Bonficacion Desahuclo 44 185,65 34.349,25
Total 247, 164,59 192,852,04

Los calculos actuariales del valor presente de la phligacdon devengeda por concepto de
bereficios definidos fueron realizados ef 31 de didembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente. B valor presente de las obligadones por oonceplo de beneficios definidos
y los costos del servicio actual vy el costo del servicio anterior fueron caloulados utilizando
&l método de la unidad de criditp proyedada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos &l periodo de servicio del empleado vy basados en la frmula del
plan, de tal suerte que se atribuye Ia misma cantidad de beneficio & cada afio de serviclo,
considerando el uso de hipolesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneflclos, Estas hipdtesis refleian @ valor de dinero a traves del tempo, el incremento
calarial v las probabilidades de pago de-estos benaficios,

Las gananaas y perdidas actuariales gque surjan de los ajustes por k@ experiencla y
camblcs en los supuestios actuariales s camgan o abonan a resultados durante &
remanente de vida laboral promeadio esperado de los emplasdos comespondienbes.

Las presunciones princpales usadas para propdsitos de los cloulos actuariales son las
siguigntes:

2013

o

Taga (s) de descuento 6,24
Fasa (5) esperoda del incremento salarial 3,00
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

El &rea de negodios vy actividades de financamiento, ta Compafiia estd expuesta a riesgos
de tipo finandero que podrian afectar al valor econdmico de sus flujos v activos y, en
consecuencia, sus resultadas.

La Gerencia de la Compafila dispone de sisternas de Infarmacén y responsables del Area
fingnglera;, gQue permite ldentificar los resgos vy eslimarios para proponer a4 o
administracién medidas de mitigaddn, Iimplementar dichas medidés v controlar su
efectividad.

Log principales rigsgos v las medidas de mitlgadon en uso en la Compaflia son:

Riesgo de crédito- Es @ resgo de que una contraparte incumpla con una obfigacidn
adguirida en los términos. acordados, Para- mitigar este riesgo, las politicas de la
adrministracion establecen una cartera de diontes diversa.

A la fecha del estado de situacion financiera no existen concentraciones significativas de
riesgo de crédita,

rRiesgo de liquidez- Es &l riesgo deé no disponer de los recursos en efectivo suficlentes
para cumplir con sus obligadiones finanderas, Se ha disefiado flujos de valores
recavdados v se ha obtenido recursos de tercerps para capital de trabajo a mediano y
largo Mazo, recursos que se utilizan para cubrir las necesidades del negocio. Se realiza

un flujo de efectivo tomando en cuenta las necesidades de las diferentes areas de la
Compafiia.

2014

fmilfm
Capital de trabajs LSS 1.902. 524 45
indice de Fouides 178 S
Pasivos totales / patrimonia 1,25 ol
Deuda Mnanciera / ackives totales > 01%

La administracidn considers gue los indicadores financiéercs antes indicados estén dentro
de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamano y nivel de desamollo que
la Compania, ademas que cumplé holgadamente con las condidones & que estad sujeta la
Compania.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de digembre del 2014, ol capital susaito y pagado asciende a US$ 17166.000
dividico en participaciones sodales de un dolar de los estados unidos de Amdérnica cada
i,

RESERVA LEGAL

ia oy de Compafiias del Bouador requiere que se transfiera a la reserva legal por lo
menos el 5% de la utihdad liquida y realizada anual, hasta gue csta reserwa legue porlo
menos al 20% del capital pagado. Dicha reserva no puede distnbuirse como dividendas
gn éfective, excepto an caso de liguidacidn de la Compaiia, pero pugde ser utilizada para
capltalizarse.
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Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Inciuye los valores resultantes de los ajustes ariginados en la adopcidn por primera vez
de las NITF. Bl saldo acresdor stlo podran ser capilalizados en la parte gue exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las def tltmo ejerciclo econdmico concluido, i las
hubfere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacibn da ia
Comparnia,

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos son reconocidos en fa medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por Iz Compafia v puedan
ser cuantificados con fiabilidad, al igual gue sus costos,

La Compafiia aplica 105 siguientes criterios para el reconodimients de ingresos:

Ingresops por venia de bienes

= Los Ingrésos provéenientes de la wventa de bienaes en el corsp de las actividades
ordingrias son reconccidos al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por
recibir, neta de devoluclones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que
la Compania pueda obtorgar.

— Los Ingresos on réconecidos cuanda se satisfacen los siguleantes condiciones:

— Los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de loe bienes son transferidos al
compradar,

- Es5 probable que se reciban fos beneficios economicos ascdiados a |la transaccion,

= Los costos incurridos, o por Incurmr, en redacion con I transaccidn puedan sar
medidos con flabilidad.

Un resumen de ios ingresos de la Companiia es como sigue:

Diciembre 31,
2014
Venlas Tarifa 120% B2 247 3044 27
Ventas Tarfa 0 9% . 11299677
Obra Ingresos 20.587 11
TOTAL 12.385 860,15

RECONOCIMIENTO DE COSTOS y GASTOS

Los gastos son reconocidos con base en lo causado independientemente de |a fecha en
que se hayva realizado el pago, ¥ s registran en el perodo mas cercano en &l gue sa
conocen. En el estado de resultados se reconoce inmedistaments wn gasto cuando el
desembolse correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros o cuando tales
beneficios futuros, no cumplen o dejan de cumplic las condiciones para su reconoc meento
coma actives en el estado de situacidn financiera. Se reconoce también un gasto en el
estado de resultados en aguellos casos en que se Incurre en un pasivo.

Un resumen de los gastos {excluye costo de ventas) por su naturaleza reportados 2n las
estados finanderos &5 camao sigua:
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Dicieenben Y1,
Feri ]
Honorarios profésionales &45. 713,57
Sualedns v nalarlosy 458051 53
Flates v acarmeos B8, GEG, 10
Tntereses bancarios 308,699, 66
Crepreciacion planta v agulpo ZH9.967 86
Beneficios soclales & Indemnizaciones 221,971 44
Pagos por otros serviclios 191.800,21
Mantenimientas y recaradones 164,110,18
Ariiendog 150,815,335
Suminlstros materiakes 144, 225,67
Serviclos publicos 121.440,83
Apaorte patronal v fondos dé reserva 9d.134,54
Gastos dé gestidn 52.962.02
SEQUIDE ¥ MEDERQUTDS A9 DAE, 0
Gastos de viaje 46,179 22
Jubiipodn patronal 4%, 526,15
Impuestos y condnbucones 34450, 59
Pagos por otred Bhened 26,960, 20
IVA que 58 cargs al gests J1.507.37
Bonificacion fdesahucio PO 246,40
Amortizacidn 4. 218,54
Ciombustibla 3,603, 33
Promocidn ¥ publicidad 2 420,00
TOTAL 3,453,787 ,68

CONTINGENCIAS

Al 31 de diclernbre del 2014, la Compafila no mantiens oblighcones ciertas o legales
resuitantes de evenios pasados cuva probabilidad pudiers resultar en un desembolso
para cancelariod, Adicionalmente, la Compafia no posee reclamos 0 gravamenss no
entabslados gue deban e revelados.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre & 31 de didembre ded 2014 v iz fecha de emisidn de 05 estados financeros {14 de

abril del 2015) no-se produjeron eventos que en opinlon de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estados financleros por @l afio terminado & 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencla de |a Compafiia en abril 14 del 2015 y serdn presentados a la
Junta de Soclos para su aprobacion. En opinidn de Ia Gerenda de la Compafiia, los
setades finanderos serdn aprobades por 13 Junta de Socios sin modificaciones.
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% REFUBLICA DEL ECUADTR
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

OFICIO CIRCULAR Mo.SC.ICLALOR. 18774

Distrita Metropolitano de Quita; 2 L2 JuL, 2

Sefor C.PA.

HUMBERTO LATORRE JIMEMEZ

Calle Agustin Cueva No. B448 v 1, Raldas,
Conjunto Habitacionzal "Casa Blanca, Casa Na. 6
Telefona: 2473-007

Liucac

-

De mi conslderaclon:

Adjunto se servita encontrar fa  resclucion  Mo.G8.Q.IC]

013 de 22 Jui, 2604 - mediante la coal se
renovsE Su CElJ]i'IEECIﬁ-I'- de auditor externo, hasta el 30 de junic de
2013,

Particular gue ponga 2n su conocimientic para los fines pertinentes
Atentaments,

lII_

.-""- -\-.""\-\. _."F- i IIVI-\-

.- o el

L ik

| } :
Dr. Victor Cefyalios Vasquez
SECRETARIT GENERAL
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