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Dr. HUMBERTO LATORRE JIMENEZ

AUDITOR EXTERNG INDEPENDIENTE
TELEFAX: (02) 244-8773 * CEL.: 03 973-5855
E-mzit: auditcrhvmbertolatorre@gmail.com QUITO - ECUADOR
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16 MAYD 2012

OrERADOR 9
oUiTO

Informe del Auditor Indepen 4

A los socios de:
QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros que se adjuntan de QUIMICA COMERCIAL
QUIMICIAL CIA. LTDA., que comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2011, el estado de resultados, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de Ia administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es la responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con.las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefo, la implementacién y
el mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por
distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o error;
seleccionando y aplicando apropiadas politicas de contabilidad, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados financieros
basado en mi auditoria. Realice mi auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - NIAA., Estas normas requieren
que se cumpla con los requerimientos éticos pertinentes y que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

4, Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de
riesgo, el auditor considera los controles internos pertinentes a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia en orden a
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de
la Compafia. Una auditoria también incluye, evaluar lo apropiado de las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables importantes hechas por la Administracién, asi como evaluar la

presentacidén en conjunto de los estados financieros. ‘
(Continua)
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Dr. HUMBERTC LATORRE JIMENEZ

AUDITOR EXTERNC INDEPENDIENTE
TELEFAX: ((Z) 244-8773 * CEL.: 0@ $73-5855
E-maii: euditorhumbertolatorre@gmail.com QUITC - ECUADOR

(Continuacion)

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para mi opinién de auditoria.

Opinion

6. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2011 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Quito, 18 de Abril de 2012

2y
-7

C Dr. Humberto Latorre Jiménez
AUDITOR EXTERNO
SC-RNAE - 378

e N

) QUPERINTENLIENG A
% %ECOMPAE*JIA:»

16 MAYD 2012

OPERADOR 9
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! \., Dr HumserTto LATORRE JIMENEZ
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AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011, con cifras comparativas 2010

BALANCE GENERAL

(Expresado en ddlares)

ACTIVO Nota 2010 2011
CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos 3 145.413 157.594
Cuentas por cobrar, neto 4 1.370.536 1.644.555
Otras cuentas por cobrar 5 195.618 477.017
Impuestos pagados por adelantado 6 35.511 43.537
Inventarios 7 910.245 1.123.290
Total activo corriente 2.657.323 3.445,993
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto 8 712.378 833.101
OTROS ACTIVOS 9 24.659 40.341
Total activos 3.394.360 4.319.435
PASIVO
CORRIENTE:
Deudas financieras corto plazo 10 256.713 169.886
Proveedores 11 527.765 932.356
Otros acreedores 12 368.608 370.603
Sueldos y prestaciones sociales 13 236.357 204.165
Socios por pagar 14 213.970 214.305
Impuestos por pagar 15 57.923 97.245
Total pasivo corriente 1.661.336 1.988.560
PASIVO A LARGO PLAZO
Deudas financieras largo plazo 10 30.316 0
Otras Deudas a largo plazo 16 287.504 426.962
Reserva Jubilacién patronal - desahucio 17 - 109.950 109.950
Total pasivo largo plazo 427.770 536.912
Total pasivos 2.089.106 2.525.472
PATRIMONIO DE I ; ENC
Capital social Sy Ckgb&gxi"d 54 0Q0 916.000
Reserva iegal 31.3534 55.789
Reserva de capital 1, 6 66
Pérdidas acumuladas ¥ MAYD 2012 -11.895 -11.895
Utilidades acumuladas OPERADOR 9115.84 369.729
Utilidad para reinversién L OUITO  320.00 250.000
Utilidad del Ejercicio 253.885 214.274
Total patrimonio 1.305.254 1.793.963
Total pasivos y patrimonio 3.394.360 4.319.435

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

-
Ing. Manuel Nieto
Gerente General

Servicios Integ

l|\|| S€

D

ontador

tr:cno Tinajero C. Ltda.
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E Dr. HumBerTO LATORRE JIMENEZ
A AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

con cifras comparativas 2010 E
(Expresado en ddlares) i
2010 2011

INGRESOS: Notas

Ventas Netas 7.473.597 7.953.792
Ventas Netas 7.473.597 7.953.792
COSTOS:

Costo de Ventas -4.567.867 -5.129.101
Costo Produccion -375.667 -486.477
Total Costos -4.943,534 -5.615.578
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2.530.063 2.338.214
Gastos de Ventas -570.526 -618.156
Gastos de Administracién -947.071 -891,178
Gastos Financieros -122.569 -131.506
Otros egresos -6.574 -828
Otros Ingresos 16.784 23.209
UTILIDAD CONTABLE 900.107 719.755
15% participacion trabajadores 18 -135.016 -107.963
Impuesto a la renta causado 18 -161.001 -123.083
Apropiacién 5% a reserva legal -30.204 -24.435
UTILIDAD A REINVERTIR Y CAPITALIZAR 320.000 250.000
UTILIDAD NETA PARA LOS SOCIOS 253.885 214.274

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

UFERENTENDENC + I

1= 3 DECOMPAILAS |

|

........... , 16 MAYD 2012 |

! v; NTADGOH ‘. ’

Ing. Manuel Nieto Servicios Integrados/Patricio T ajero @H&Bé\?j?“‘
Gerente General Contador LT
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Dr. HumBerto LaToRRE JiMENEZ
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en dolares)

Reservas
. . . Utilidades Pérdidas Utilidad afio | Resultado del | Resultado del . .
. [Cap»tal Sodial Legal i De Capital acumuladas acumuladas 2009 afio 2010 afio 2011 btal Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2009 378.150 38.998 66 115.844 (11.895) 180.000 - 701.163
Capitalizacion 217.850 (37.848) (180.000) 2
Utilidad neta afio 2010 604.090 604.090
Apropiacion de Reserva Legal, afio 2010 30.204 (30.204) -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 596.000 31.354 66 115.844 (11.895) - 573.885 1.305.254
Capitalizacién 320.000 (320.000) )
Resultado 2011 719.755 719.755
Participacion trabajadores (107.963) (107.963)
Impuesto a fa renta causado (123.083) (123.083)
Apropiacion de Reserva Legal 24.435 (24.435) -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 915]000 55.789 66 115.844 (11.895) o 253.885 464.274 1.793.963
A=\l servicios
v =DM integr ados
o T CONTADORREG. 55
Ing. Manuel Nieto — Gerente General Servicios Integrados Patricio %najero E’: Ltda. - Contador
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Dr. HumserTo LATORRE JIMENEZ
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en ddlares)

2010 2011

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes 7.416.784 7.679.772
Pagado a Proveedores, Empleados y otros. -7.162.403 -7.464,197
Dividendos pagados -111.154 0
Efectivo_ ’Neto Generado en Actividades de 143.227 215.575
Operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién activos fijos -100.648 -225.710

-9.600 0
Efectivo Neto Usado en de Actividades de
Inversién -110.248 225.710
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos de entidades financieras, neto. -11.332 -117.143
Préstamos corto plazo y con particulares, neto 53.760 139.459
Efectivo Neto Usado en Actividades de
Financiamiento 42.428 22.316
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Aumento Neto de Efectivo Durante el Afio 75.407 12.181
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al inicio del Ao 70.006 145.413
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A FIN 145.413 157.594
DE ANO

Sumktmﬁx\m‘\‘b““ i
AN
DECOMP ==li servicios

16 MAYO zmz__Jllll intg
OPERADCK 9-:‘--7_._
S@chl‘osﬂntegr DR RE
— Contador

Ing. Manuel Nieto
Gerente General

atricio 5fsnajero C. Ltda.
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Dr. HumerTo LATORRE JIMENEZ
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en ddlares)

] ' 2010 2011
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad (Pérdida) Neta 573.885 464.274
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacién activos fijos 95.431 104.987
Provisién cuentas incobrables 0 -
Provision trabajadores, renta y reservas 326.222 555.481
Otras provisiones | 10.142 6.250
Intereses provisionados 17.337
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumento) Disminucion en Cartera clientes -56.813 -274.019
(Aumento) Disminucion en Cuentas por Cobrar -100.737 -281.399
(Aumento) Disminucién en crédito tributario -24.967 -8.026
(Aumento) Disminucién en Inventarios 80.448 -213.045
(Aumento) Disminucion en Otros activos -20.521 -21.933
Aumento (Disminucidn) en Proveedores -297.691 404.591
Aumento (Disminucion) en otros acreedores -117.908 -15.342
Aumento (Disminucion) en Sueldos y beneficios sociales -150.216 -139.820
Aumento (Disminucion) en Obligaciones fiscales -174.048 -83.761
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION 143.227 215.575

[‘ =lllg
Jl"" mte@gd
o s - ks 5.5 :
Ing. Manuel Nieto Servicios Integrados R itio TlnaJero C. Ltda.
Gerente General Contador
Pagina 7 de 18
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Dr. HumBERTO LATORRE JIMENEZ
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresadas en doélares americanos)

OBJETQ DE LA EMPRESA
a) Descripcién del Negocio

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA., es una Compafiia de responsabilidad
limitada constituida de acuerdo con las Leyes Ecuatorianas el 26 de mayo de 1980,
ante el Notario Décimo Noveno del Cantdn Quito, Doctor Fausto Mora, e inscrita en
el Registro Mercantil el 23 de junio de 1980,

El objeto social de la Compafiia es la elaboracién, comercializacidn, distribucion,
importacién y exportacion de toda clase de productos quimicos, similares o
derivados, actualmente las actividades de la compafila estdn enfocadas a la
importacién de materia prima para la elaboracién de masterbatch y a la adquisicion
de otras variedades de masterbtch terminadas que son comercializadas como
insumos y materias primas para la industria del plastico.

Ef domicilio principal de la Compafia es el Distrito Metropolitano de la ciudad de
Quito, y se gobierna por la Junta General y se administra por el Presidente,
Vicepresidente y Gerente General quien ejerce la representaciéon legal, judicial y
extrajudicial.

b) Aumento de capital - Reinversion

La Compafiia decidid reinvertir el monto de US$ 320.000 de las utilidades
generadas en el periodo fiscal 2010, elevando a escritura publica de aumento de
capital, aprobada por la Superintendencia de Compafiilas mediante Resoiucién No.
SC.IJ.DJCPTE.Q.11.005821 del 28 de diciembre de 2011 e inscrita en el Registro
Mercantil el 30 de diciembre del 2011.

La capitalizacion se realizé en cumplimiento a lo establecido en el articulo 37 de la
Ley de Régimen Tributario Interno que faculta la reduccién de la tarifa del impuesto
a la renta sobre el monto de las utilidades a reinvertir y capitalizadas en e! ejercicio
impositive posterior.

La Compafiia ha destinado el valor de la reinversion exclusivarmieg isicion.
de maquinaria nueva, como se muestra en la nota 8 de activos; fii#y. Dl:;P(EfRW”mm““f‘f‘ )
OMPANIAS

™

1
O

REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA
Los registros contables de la Compafiia se llevan en dolares de los Estados Unidos

de Norteamérica, moneda de medicion, de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000.

Pagina 8 de 18
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a)

b)

d)

Dr. HumBErTO LATORRE JIMENEZ
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

BASES DE PRESENTACION

La compafiia registra sus operaciones y prepara sus estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, entidad encargada del control y
vigilancia de las compafias constituidas en el Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propositos del estado de flujos del efectivo, la Compafia considera como
efectivo el saldo de efectivo en caja y bancos.

INVENTARIOS

Los inventarios de mercaderias se registran de la siguiente manera:

e Mercaderia adquirida localmente: se encuentran registrados sobre la base del

costo de adquisicién facturado por los proveedores nacionales.

» Mercaderia importada: se encuentran valorizados al precio de compra facturado
por los proveedores del exterior mas los aranceles e impuestos de importacion,
transporte, manejo y otros gastos directamente atribuibles a la importacion y
necesarios para traer los inventarios para su comercializacion en el pais.

El costo de ventas es determinado sobre la base del sistema de inventario
permanente, valorado al costo promedio.

Los inventarios en transito son cargos relacionados con las importaciones.
ACTIVOS FIJOS

Se registran al costo de adquisicién mas el valor de los desembolsos efectuados
para colocarlos en condiciones de ser utilizados. Los desembolisos por
mantenimiento y reparaciones se registran a gastos del periodo, las mejoras
importantes se capitalizan.

La depreciacidn se registra con cargo a los resultados operativos del afio y se calcufan
de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para extinguir el valor de los activos al fin de su vida util estimada, éstas
son:

Afos Porcentaje
. Vida util Depreciacion
Maquinaria 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Oficina 10 10%
Equipos de Laboratorio 10 10%
Equipo de Computacion y Software 3 33%
Vehiculos 5 20%
Inmuebles 20 5%

PAGOS ANTICIPADOS

Las pdlizas de seguros contratadas se presentan en el acti /@MH - RENGEHg BYE NCIA
DECOMPANITAS

resultados el servicio devengado en el tiempo.
Ay
1 6 F‘n‘si 2572

(.
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e)

f)

9)

Dr. HumBERTO LATORRE JIMENEZ
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos y gastos se registran en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que Ios mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, la Compafiia Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha
de cierre del ejercicio, en tanto que los costos operativos previsibles y las pérdidas,
aun Jas eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

PROVISIONES PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES e IMPUESTO A LA RENTA

Se liquidan de los resultados del ejercicio en que se causan, en base a las sumas
por pagar exigibles.

La participacion de los trabajadores en las utilidades representa el 15% de la
utilidad contable antes de! impuesto a la renta.

La tasa para sociedades del impuesto a la renta ecuatoriana vigente en el 2011 es
el 24%. Dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia
a través de aumentos de capital.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El 31 de diciembre del 2004, mediante el decreto Ejecutivo 2430, publicado en el
Registro Oficial 494-S de la misma fecha, se emitidé la normatividad en materia de
Precios de Transferencia, aplicable a partir ejercicio 2005. Esta normatividad
dispone que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, presentaran al Servicio de Rentas Internas un Anexo de
Precios de Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, dentro de
los siguientes cinco dias a la fecha de declaracién del Impuesto a la Renta.
Igualmente deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia en un
plazo no mayor a seis meses desde la fecha de declaracion del Impuesto a la Renta.

El 11 de abril del 2008, el Director General del Servicio de Rentas Internas expidid
la Resolucion NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial 324 del 25 de
abril del 2008, que determina E/ Contenido del Anexo y del Informe Integral de
Precios de Transferencia., El alcance de dicha resolucion establece que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a USD 1°000.000, deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia, y de haber efectuado
operaciones en un monto superior a USD $ 5°000.000, deberdn presentar
adicionalmente el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el ejercicio 2011, la Compafila no realizd transacciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de lo establecido en la normatividad
mencionada en los dos parrafos anteriores, por lo que no estd en la obligacion de
presentar el anexo e informe integral de precios de transferencia.

Pagina 10 de 18
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EFECTIVO

A

N

Dr. HumBERTO LATORRE JIMENEZ
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

S

Al 31 de diciembre del 2011, el efectivo en caja y bancos se resume de {a siguiente

manera.

Caja Chica y Fondos Rotativos

Bancos Nacionales
Bancos del Exterior

Total

2010 2011

En US Délares En US Délares
2.400 2.600
142.304 153.227
709 1.767
145.413 157.594

Las cuentas bancarias se presentan conciliadas a la fecha del balance.

CUEN

Al 31 de diciembre del 2011, las

manera.

POR COBRAR

Clientes por cobrar

Provisién Cuentas Incobrables

Total Cartera, Neto

cuentas por cobrar se resumen

de la siguiente

2010 2011

En US Dolares En US Ddlares
1.408.109 1.682.128
-37.573 -37.573
1.370.536 1.644.555

(a) Corresponde a cartera principalmente de clientes Guayaquil y Quito.

(a)

Durante el periodo 2011, la administracion de la compafiia ha considerado que no
es necesario incrementar la provisién para cartera incobrable, en razén que la
existente cubre la cartera de mas de 150 dias de vencidas.

TRA ENTAS

Al 31 de diciembre del 2011, las otras cuentas por cobrar se resumen de la
siguiente manera:

Empleados Anticipos y Préstamos

Deudores varics
Quimica Export
Quimica Comercial Perl
Fideicomiso Argentina Plaza

Anticipos en proceso Judicial

Anticipos proveedores

Total

(a) Anticipo para adquisiciéon de oficina.

2010 2011

En US Délares En US Délares

14,922 38.676

14,137 14,689

4,000 5.000

71.159 1.419 :

90.000 240.000 (a) \ -
- 26.000 &

1.400 151.233

195.618 477.017
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Dr. HumBeERTO LATORRE JIMENEZ
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

6. IMPUESTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Al 31 de diciembre del 2011, se resumen de la siguiente manera:

2010 2011

En US Doélares En US Délares

Retenciones en la Fuente afio 2011 - 32.993
Retenciones en |a Fuente afio 2010 24.967 -
Retenciones en la Fuente afios anteriores 10.544 10.544
Total 35.511 43,537

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafila acumulo retenciones en la fuente del
impuesto a la renta del impuesto a la salida de divisas, estas retenciones da
derecho a crédito tributario para la compafiia a compensarse con el impuesto a la
renta causado en el ejercicio fiscal 2011 determinado por la Compaifiia en el valor
de US$ 123.083 Ver nota 18.

El crédito tributario del impuesto a la renta acumulado en el 2011 fue como sigue:

» US$ 68.531 retenciones del Impuesto a la Salida de Divisas, en aplicacién a lo
establecido en el articulo 139 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, la Compafia utiliza como crédito tributario, los
pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en la
importacion de materias primas, bienes de capital e insumos para la produccion
de bienes, que al momento de presentar la declaracion aduanera de
nacionalizacién, registraron tarifa cero por ciento de ad-valorem en el arancel
nacional de importaciones vigente.

o US$ 24.966. saido de retenidos en la fuente del Impuesto a la Renta
contabilizados en el periodo fiscal 2010,

e US$ 62.579, suman las retenidos en la fuente del Impuesto a la Renta
contabilizados en el periodo fiscal 2011,

7. INVENTARIOS DE MERCADERIAS

Al 31 de diciembre del 2011, el inventario de mercaderlas e importaciones en
transito es como sigue:

2010 2011

En US Délares En US Ddlares

Productos terminados 682.276 717.017
Materia Prima 153.125 312.326
Clientes 26.769 33.782
Material de Empaque 2.511 6.284
Mercaderia en transito 45,564 53.881
Total 910.245 1.123.290

Los inventarios de materias primas son principalmente plgmenfbos,@eras Y adltwos i

con polimero pléstico. El producto terminado consiste MM%&F&%@H%@WX‘@
colores que son el resultado de una mezcla concentrada de p| q ﬁltlvos
con polimero plastico, que sirve de materia prima para k mdustrla d zﬂ en la
coloracién & incorporacion de color al producto terminadp. ~ QFF AT

e e e e e
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8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIP

Al 31 de diciembre del 2011, la composicioén y el movimiento de los activos fijos se
resumen de la siguiente manera:

SALDOS - SALDOS

Nombre AL 31-12-2010 ADPICIONES BAJA GASTO AL 31-12-2011
Maquinaria 556.068 177.202 733.269
Equipo de Oficina 227.471 - 227.471
Equipo de Oficina 68.092 - -68.092 -
Vehiculos 97.735 36.169 133.904
Muebles y Enseres 46.369 7.150 53.519
Equipos de Computacién 30.965 5.190 36.155
Equipo de Laboratorio 6.493 - 6.493
Adecuaciones e Instalaciones 862 - 862
Subtotal Costo 1.034.056 225.710 -68.092 1.191.674
Depreciacion Maquinaria -173.087 -49.561 -222.648
Depreciacién oficina manta -12.924 -11.374 -24.298
Depreciacion Equipo de Oficina -61.160 68.092 -6.932 -
Depreciacidén Vehiculos -35.970 -26.178 -62.148
Depreciacién Muebles y Enseres -15.795 -2.752 -18.547
Depreciacion Equipos de Computacion -19.310 -7.708 -27.018
Depreciacion Equipo de Laboratorio ~3.127 -395 -3.522
Depreciacién instalaciones -305 -87 -392
Total Depreciacion acumulada -321.678 68.092 104.987 -358.573
-237.735
TOTAL ACTIVOS FIJOS NETO 712,378 ~0 833.101

e e — ]

Con las utilidades destinadas para la reinversion, la Compafiia adquirid la siguiente
maquinaria nueva:

*» En el periodo 2011 se adquiere una maquina turbo mezcladora y Molino Puivex
para ampliar la capacidad productiva de Masterbatch de fabricacién nacional.

» Adicionalmente se realiza el compra de una maquina extrusora ZSE-60MAXX con
sistema de rotacion para formulacion de Masterbatch a la compafiia Leistritz de
los Estados Unidos de Norteamérica valorada en FOB US$ 616.250, y
desaduanizada en marzo del 2012,
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9. ACTIV

Al 31 de diciembre del 2011, los otros activos son como sigue:

2010 2011

En US Délares En US Délares

Garantias varias 5.943 5.343

Activos fijos en transito - 14,752

Seguros Prepagados 9.116 10.646
Acciones en otras empresas 9.600 9.600 (a)

Total 24.659 40.341

(a) Corresponde al 50% del capital social suscrito y pagado en numerario realizado
el 4 de noviembre del 2009 en la constitucién de la Compafia Quimica Export
Cia. Ltda. que fuera aprobada su constitucion por la Superintendencia de
Compafiias mediante Resoluciéon No. SC.1J.DJC.Q.09.005069 del 7 de diciembre
del 2009, Al 31 de diciembre del 2011 QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA.
LTDA. participa en el 96% de capital social con 9.600 participaciones.

10. DEUDAS FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2011, el detalle de las obligaciones bancarias por pagar era:

Banco e Inicio Vencimiento  Intorés o?’aZiﬁQ. e ez’
internacional 312192 23-ago-07  29-ene-12 11,51% 385.768 30.316
Internacional 316340 23-sep-11 21-ene-12 11,33% 120.000 60.570
Internacional 322122 09-dic-11 07-abr-12  11,39% 79.000 79.000
169.886
11. PROVEED P P R

Al 31 de diciembre del 2011, en la adquisicion de bienes y servicios para la
actividad comercial de la Compafiia las cuentas por pagar a proveedores son como

ceecececeeeeectetoeecctocccereccceereectereeccccceccteeececeece

sigue:
2010 2011
En US Ddlares En US Délares
Proveedores Extranjeros 496,180 297.740
Proveedores Nacionales 31.585 634.616
Total 527.765 932.356
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12. OTRO R RE

Al 31 de diciembre del 2011, en la contratacion de servicios las cuentas por pagar

a otros acreedores son como sigue:

Honorarios y Servicios
Anticipo de Clientes
Interes por pagar
Otros Acreedores

Total

2010 2011

En US Ddlares En US Ddlares
12.586 6.697
7.408 15.652

- 17.337

348.614 330.917
368.608 370.603

(a)

cecececececeeeteteceeetocectecrecccreecceccceccececcceeece

(a) Incluye facturas de servicios de mantenimiento maquinaria y la contratacién
de estudios técnicos de la planta industrial.

13. SUELDOS Y PRESTACIONES SOCIALES
Al 31 de diciembre del 2011, se resumen de la siguiente manera:
2010 2011
En US Ddlares En US Délares
Participacién trabajadores utilidades 135.016 107.963
Sueldos por Pagar 62.513 67.172
Fondo de Reserva 11.656 5.286
Décimo Tercer Sueldo 8.884 2.250
1IESS por Pagar Aporte Patronal 6.930 7.096
IESS por Pagar Aporte Personal 5.244 5.436
Décimo Cuarto sueldo 4,982 6.411
Préstamos por pagar IESS 1.132 2.551
Total 236.357 204.165
14. SOCI R PAGA

Al 31 de diciembre del 2011, el detalle de cuentas por
sigue:

m——

Jo10 . 2011
En US Dolpres OPER}{%@%&Z&;

Dividendos por bagar afio 2008 51.003
Dividendos por pagar afio 2009 162.967
Total 213.970

162,967
214.305
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IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, el detalle de los impuestos por pagar es como sigue:

2010 2011

En US Ddlares En US Ddlares

Retenciones Fuente Impuesto Renta 12.938 25,282

Impuesto IVA por pagar 44,985 71.963

Impuesto a la renta Sociedades - -

Total 57.923 97.245

R DEUDAS A LAR PLAZO

Las deudas a largo plazo son como sigue:

2010 2011

En US Ddlares En US Délares

Préstamo Irene Paz 64.614 28.087

Préstamo Berenice Paz 18.048 51.678

Préstamo Cnt Nieto 64.421 64.421

Préstamo Socio Manuel Nieto 5.817 -

Préstamo José Ignacio Albuja 37.500 37.500

Préstamo Ana Cristina Ponce 69.136 220.000

Préstamo Eduardo Barrera 27.968 25.276

Total 287.504 426.962

Los préstamos recibidos son utilizados para capital de operacion de la compania.

PROVISION JUBILACI PATRONAL - DESAHUCI

Quimica Comercial mantiene una reserva provisionada acumulada de US$ 109.950
para cubrir las obligaciones financieras que se ocasionardan por efecto de la
jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio del personal bajo némina.

El estudio actuarial preparado para el efecto por un profesional independiente al
2008 establece el requerimiento de las siguientes provisiones:

Provisiones 2011

Estudio Actuarial En US Ddélares

Reserva Jubilacién Patronal 85.720 72.791
Reserva Bonificacion Desahucio 37.159 37.159
Total 122.879 109.950

Durante el afio 2011 las reservas para jubilacion patronal y desahucio no tuvieron
movimiento.
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18. RTICIPACION TRABAJ

MPUESTO A LA RENTA

El monto de participacién laboral e impuesto renta del afio 2011, se calculd de la

siguiente manera:

Utilidad contable

(-) 15% de participacién a trabajadores

Utilidad después de participaciones
(+) Gastos no deducibles

Base imponible para el impuesto a la renta

Utilidades a reinvertir
Utilidad a Distribuir

Impuesto a la renta sociedades
Impuesto a la renta sobre utilidades reinvertidas
Impuesto a la renta sobre utilidades gravadas
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
(-) Anticipo impuesto renta pagado
(-) Crédito tributario impuesto a la salida de divisas
(-)
(-)

Retenciones en la fuente del afio 2010
Retenciones en la fuente del afio 2011

Crédito tributario a favor

Apropiacién 5% a reserva legal

UTILIDAD DISPONIBLE PARA LOS SOCIOS

19. CAPITA IAL

2.010 2.011

En US Dolares En US Délares
900.107 719.755
-135.016 -107.963
765.091 611,792
6.914 5.219
772.005 617.011
320.000 250.000
452.005 367.011
48.000 35.000
113.001 88.083
161.001 123.083
-48.785 0]
-53.129 -68.531
-84.054 -24.966
0 -62.579
-24.967 ~-32.993
30.204 24.435
573.885 464.274

Al 31 de diciembre del 2011, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 916.000
dividido en participaciones sociales de un ddélar de los estados unidos de América

cada una.

Mediante escritura publica de aumento de capital, aprobada por la Superintendencia
de Compafilas mediante Resoluciéon No. SC.IJ.DJCPTE.Q.11.005821 del 28 de
diciembre de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de diciembre del 2011 se

incremento el capital social en mas US$ 320.000.
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E A A

La ley de Compafiias del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por lo
menos el 5% de la utilidad liquida y realizada anual, hasta que ésta reserva llegue
por lo menos al 20% del capital pagado.

Al 31 de diciembre del 2011 esta reserva acumulada asciende a US$ 55.790 que
representa el 61% del capital pagado. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidaciéon de la Compafia, pero puede
ser utilizada para capitalizarse.

RESERVA DE CAPITAL

Los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria al 31 de marzo del 2000 luego del proceso de dolarizacion fueron
transferidos a la cuenta Reserva de Capital.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital podra ser capitalizado, en la parte
que exceda al valor de pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico, si
las hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

EVENT B ENTE

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisiéon de este informe (18 de abril
del 2011), no existen eventos subsecuentes que, en la opinién de la Administracién
de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
que no se haya revelado en los mismos.
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