FREDDYSHRIMPS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

1. Informacion General
La actividad principal de la Compaiiia es la explotacion de criaderos de camarones.

Las piscinas en donde se desarrolla la actividad de la Compafifa se encuentran en un
terreno arrendado a una parte relacionada.

La Compatiia es una sociedad limitada, constituida el 13 de Octubre del 2011 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiifas, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Santo Domingo el 16 de Diciembre del 2011.

El domicilio principal de la Compafifa donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Santo Domingo.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compaiifa mantenia 13 y 7 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa.

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiifa el 25 de Abril del 2014 y serdn presentados a la
Junta General de Socios para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones. ‘

La Compafifa, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que de acuerdo con la informacién
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres ultimos afios:

Indice de

31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2013 2.7%
2012 4.2%

2011 5.4%
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Bases de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2013. La Superintendencia de
Compaiiias requiere la presentacion de los estados financieros individuales de la compaiifa
matriz del grupo. por separado de los estados financieros consolidados.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es ¢l valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo, cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro. se elimina contra la cuenta de provisiéon. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieros (continuacion)

La Compailia dara de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Los activos financieros de la Compafiia estdn constituidos como sigue:

« Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja, y depdsitos a la vista en bancos, los fondos son de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros
representados por facturas por venta de bienes y servicios, que no se negocian en un
mercado activo, con plazos de crédito considerados normales, sin intereses.

« Cuentas por cobrar a partes y compafiias relacionadas, son préstamos sin fecha
especifica de vencimiento y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a partes y compafias relacionadas se clasifican en activos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable el que se aproxima
generalmente a su costo, neto de los gastos que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos
incluyen créditos mayor a un aiio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancela o
la Compaiiia cumple con sus obligaciones.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros (continuacion)

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Los pasivos financieros de la Compaiiia estan constituidos como sigue:

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios que no se cotizan en un mercado activo,
con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses.

« Partes y compafiias relacionadas son préstamos sin fecha especifica de vencimiento
y sin interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estén valuados en base al método FIFO. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los gastos
necesarios para la venta.

El inventario de materia prima se presenta al costo de compra y el inventario de productos
terminados y trabajo en proceso incluye costos de materiales, mano de obra y una
proporcion de costos de fabricacion basados en la capacidad operativa de la planta.

Los inventarios en transito estdn registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Inventarios (continuacién)

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable

debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipado representan seguros. Se registra al costo y se amortiza
en linea recta en base a la vigencia del contrato, en 12 meses.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta (ltima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Los activos en proceso estdn registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de este
activo comienza cuando estan en condiciones de uso
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades y Equipos (continuacién)

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Activos Biolégicos

Los activos biologicos incluyen el cultivo de camarones, registrados al costo promedio mas
los costos de produccion, menos cualquier pérdida por deterioro.

Al final de cada afio, la Compafiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los
activos biolégicos en desarrollo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se
encuentren sobrevaluados.

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compaiiias registradas al costo de adquisicion:
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente. usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
afio 2013 y de un 23% para el afio 2012, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacién con afos anteriores.

Impuesto Diferido

Fl impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacién financiera y
los montos usados para propésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién o como parte del gasto,
segun corresponda en las ventas.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (continuacién)

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, 0 que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estdn estipuladas en el
Cddigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

« La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacién de los empleados
que por veinte afios o méds presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compaiiia.

. La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compaiia o por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios
proporcionados a la Compaiiia en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan ¢l valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en basc al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo esta constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provisién por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estdn financiadas a
través de un fondo.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econémicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los
servicios.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos. ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o

permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compatiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de

impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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Juicios y Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la
Administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Provision para Cuentas Dudosas

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacién de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Inventarios

Determinada en base a una evaluacién individual de los inventarios, representa el exceso
del costo sobre el valor neto de realizacién. El incremento en la estimacion del deterioro de
los inventarios es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. FEl calculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacién disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes. o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El célculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.
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Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Provision para Obsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada por
la gerencia de la Compailia, en base a una evaluacién por items de equipos, repuestos y
materiales para el sector industrial. Se requiere una provisién del 100% para aquellos
inventarios dafiados u obsoletos. La provision para inventarios obsoletos y de lento
movimiento se carga a los resultados integrales del afio.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades, Planta y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades, planta y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Afos de vida itil estimada

Minima Mixima
Maquinarias y equipos 10 10
Equipos de oficina 10 10

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compaiifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Atin cuando la Compaitia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiifa considera remota la posibilidad de litigios de cardcter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo
contingente relacionada con impuestos.
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Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrin diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre

2013 2012
% Yo
Tasa de descuento 4 -
Tasa esperada del incremento salarial 3 -
Tasa de descuentos promedios (Bonos del Gobierno) 8.68 -
Tabla de mortalidad e invalidez (2013 TM IESS 2002)
Antigliedad para jubilacion 25 afios -

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes v su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del perfodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo
cambios en el superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el
extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos
financieros), segun lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos

de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2013 2012
(US Délares)
Caja 632 404
Bancos 18,309 5.51%
18,941 5.922

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2013 2012
(US Ddélares)
Deudores comerciales:

Clientes 16,503 5
Subtotal 16,503 -
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores

Empleados 16,296 c

Otras 869 682

17,165 682

33,668 682
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de camarones, con plazo
de hasta 30 dias y no generan interés.

Anticipo a proveedores representan principalmente anticipos entregados para compras de
bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar empleados representan préstamos

La Compatifa no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningiin saldo adeudado por la Compaiiia a la
contraparte.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de Diciembre

2013 2012
(US Délares)
Por vencer 16,503 -
16,503 -

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Socio, Partes y Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con socio, partes y compaiiias relacionadas, consistian
de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
Ia Relacién Pais 2013 2012
(US Délares)
Por cobrar:
Jos¢ Campos Vaca Socio Ecuador 2,125 -
Freddy Campos Aguirre Parte Ecuador 513 -
Ivian Vaca Ormaza Parte Ecuador 146 -
Laury Vaca Ormaza Parte Ecuador 30 -
Industria de Licores Ecuatorianos Licorec S, A Relacionada  Ecuador 865,906 325,000
Concane Constructora Campos Aguirre Cia. Ltda Refacionada  Ecuador 335,000 -
Inmecampsa Cia, Lida Relacionada  Ecuador 227,000 -
1,430,720 325,000
Clasificacion!
Comiente 2814 325,000
No cormiente 1,427,906

1:430,720 325,600
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

S. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Partes y Compaiias Relacionadas (continuacion)

Naturaleza de 31 de Diciembre
Ia Relacion Pais 2013 2012
(LS Délares)
Por pagar:
Laura Vaca Omaza Parte Ecuador 230,609 -
Freddy Campos Aguirre Parte Ecuador 1,256,277 300,000
Campuesa S A Relacionada  Ecuador - 100,000
1,486,886 400,000
Clasificacion
Corriente 1,207 400,000
No comiente: 1485,679 -
1,486,886 400,000

Las cuentas por cobrar a partes y compaiiias relacionadas representan préstamos por
US$1.,437,689 (US$325,000 en el 2012), sin fecha especifica de vencimientos y sin interés.

Las cuentas por pagar a partes y compaiiias relacionadas representan préstamos, sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiifa realizo las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

2013 2012
(US Délares)
Costo de ventas:
Compras 16,067 2,263
Gastos de administracion:
Arriendo 55,000 -

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestion de la
Compatiia FREDDYSHRIMPS CIA. LTDA., incluyendo a la gerencia general, asi como

los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2013 y 2012
en transacciones no habituales y/o relevantes.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)
Remunecraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La Gerencia clave de la Compaiia es representada por el Gerente General y su staff de
gerentes. Durante los afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como remuneraciones
fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras
bonificaciones de la gerencia clave de la Compaiiia, se presentan como sigue:

2013 2012
(US Dolares)
Sueldos fijos 8.677 2.800
Beneficios sociales 1,559 570
Total 10,236 3,370

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el Directorio no recibié
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2013 y 2012 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

6. Inventarios

31 de Diciembre
2013 2012
{US Délares)
Suministros y materiales 22,655 75241
Materia prima - 12,570
22,655 87,811

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, no existen inventarios asignados en garantias,
7. Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades y Equipos (continuacion)

Costo o valuacion:

Saldos al 31 de Diciembre del 2011
Adiciones

Saldos al 31 de Diciembre del 2012
Adiciones
Retiros v/o baja

Saldos al 31 de Diciembre del 2013

Depreciacion acumulada y deterioro:

Saldos al 31 de Diciembre del 2011
Gastos por depreciacion

Saldos al 31 de Diciembre del 2012
Gastos por depreciacion

Saldos al 31 de Diciembre del 2013

Saldos al 31 de Diciembre del 2012
Saldos al 31 de Diciembre del 2013

8. Activos Biologicos

Maquinarias Equipos de Construcciones

v Equipos Oficina en Curso Total
(US Dilares)
45,980 680 59.399 106,059
45,980 680 59.399 106,059
203,400 - 12,635 216,035
(10,227) - - (10,227)
239,153 680 72,034 311867
(1.533) (28) - (1.361)
(1,533) (28) - (1.361)
(14,713) (68) - (14,781)
(16,246) (96) - (16,342)
44,447 652 59.399 104,498
222907 584 72,034 295525

Los activos biolégicos consistian de lo siguiente:

Productos en proceso

9. Inversiones en Acciones

31 de Diciembre

Las inversiones en acciones estan constituidas como sigue:

Inversiones en acciones:

Ind. de Licores Ecuatorianos LICOREC S, A,

Campuesa S. A.

Concarre Constructora Campos Aguirre Cia. Ltda.

Inmcampsa S, A.

2013 2012
(US Dolares)
98,140 -
98,140 -
Y Valor Nominal 31 de Diciembre
Participacibn  Total  Unitario 2013 2012
(US Ddiares)

20.00% 10,000 1.00 10,000 -
33.25% 166.250 1.00 166,250 -
50.00% 500 1.00 500 -
33.75% 27 10.00 270 -

177,020 -
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2013 2012
(US Délares)
Proveedores 417,767 98.808
Anticipos de clientes 35,000 -
Empleados por pagar 3,534 1,131
Beneficios sociales 5,839 2.468
Participacion de trabajadores 14,794 -
Otras 538 240

477472 102,647

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 90 dias y no devengan interés.

Anticipos de clientes representan principalmente anticipos por la pesca de camarén.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales  Trabajadores

(US Dolares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 - -
Provisiones 6.807 -
Pagos (4,339) -
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 2,468 -
Provisiones 17,355 14,794
Pagos (13,984) -

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 5,839 14,794
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11. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2013 2012
(US Dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 14,516 -
Retenciones en la fuente - 2,586
14,516 2.586

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 10,265 -
Impuesto al valor agregado - I[VA por pagar y retenciones 575 893
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 7,002 795
17,842 1,688

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
(US Délares)
Saldo al principio del afio - -
Provision con cargo a resultados 25,789 -
Aplicacién de retenciones (15,524) -
Saldo al final del afo 10,265 -
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2013 2012
(US Ddlares)
Gasto del impuesto corriente 25,789 -

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias

25,789 =
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11. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacién)

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

2013 2012
(US Dalares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a fa renta 83.835 (1,363)
Mis (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 33,388 -
Utilidad grabable 117223 (1,363)
Tasa de impuesto 22% 23%
Impuesto 4 la renta causado 25,789 -
Retenciones en la fuente (12,938) 2.586
Crédito tributario de ailos anteriores (2,586) -
Impuesto & la renta por pagar 10,265 -

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22% (23% en
el 2012). En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 12% (13% en el 2012) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, y el saldo 22% (23% en el 2012) del resto de las utilidades sobre la base
imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la
Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en el afo 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compaiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del

patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en

el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.
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11. Impuestos (continuacién)
Impuesto a la Renta (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion. en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo: (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un ano cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago de impuesto a la renta
por el periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil, y dentro de
ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de interés.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas. grava a lo siguiente:

« La transferencia o traslado de divisas al exterior.

+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en ¢l Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

A partir del 24 de Noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incremento del 2% al 5%. Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta US$1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.
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11. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacién)

« Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital ¢ intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales,

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

« Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo (abano)
31 de Diciembre  al Estado de 31 de Diclembre
del 2012 Resultados del 2013
(US Dolares)
Activo por impuesto diferido:
Incremento de la obligacion de beneficios definidos - 1,222 1,222
> 1,222 1,222

Los activos por impuestos diferidos no han sido reconocidos respecto de estas partidas
debido a la incertidumbre en el uso de sus beneficios, generada por la Circular No. NAC-
DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de Junio del 2012 por
el Servicio de Renta Internas, que recuerda a los sujetos pasivos del impuesto a la renta
que, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles
para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no
podrdn ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha
circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria vigente.
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11. Impuestos (continuacion) (continuacion)
Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2013 2012
(US Délares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 83,835 -
Impuesto a la renta corriente 25,789 -
Tasa efectiva de impuesto 30.76% -
12. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
2013 2012
(US Dolares)
Jubilacién patronal 1,222 -
Bonificacion por desahucio 301 -
l'523 -

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

Jubilaciéon  Bonificacion
Patronal  por Desahucio

(US Ddlares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 - -
Provisiones 1,222 301
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 1,222 301

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2013 por un actuario
independiente.
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13. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia. sus
resultados.

La Compaiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de posibles riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se ve en los cambios en el precio de los insumos agricolas, en
particular el del balanceado. que es el principal alimento de las larvas de camarén. Con el
objetivo de minimizar una probable subida en los precios se han establecido convenios
directos con los proveedores con el objetivo de mantener los precios.

Ademas, otra de las opciones para controlar la situacién del alza en precios es la
adquisicion en grandes cantidades del producto (considerando que su tiempo maximo en
bodega es de tres meses) para que nos realicen descuentos y otorguen crédito.

Una de los puntos favorables, es que el mercado de clientes se ha mantenido estable
durante varios afios; sin embargo la estrategia es mantener contacto directo y buenas
relaciones comerciales con los directos encargados de la toma de decisiones al momento
de adquirir nuestra produccion.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financieros no cumple con sus obligaciones
contractuales, en el caso de la Compaiia se origina principalmente por las cuentas por

cobrar a las empresas relacionadas, las mismas que en su mayoria se encuentra en etapa de
inversion.
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13. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacién)
Riesgo de Crédito (continuacion)

Por el tema de los clientes, Freddyshrimps otorga un plazo de 15 a 20 dias méaximo
posterior a la entrega del producto, para que cancelen sus haberes. Una de las estrategias
que se utilizan para minimizar los riesgos de cuentas por cobrar es trabajar con clientes
fijos, de quienes se conoce sus politicas y compromisos con los proveedores; en
consecuencia si son pocos los clientes, pero el riesgo se ve minimizado con estas acciones.

Riesgo de Liquidez

El dinero necesario para cubrir las obligaciones corrientes a tiempo, de momento esta
sujeto a las estimaciones que se realizan de las ventas del producto, considerando los
ciclos de producciéon que tenemos. Asimismo en caso de que estos ingresos no sean
suficientes, se cuenta con el financiamiento directo por parte de partes relacionadas. Y
como opcion adicional, la empresa se encuentra tramitando una linea de crédito que
permita sobrellevar alguna situacién emergente que pueda presentarse.

Riesgo de Capital

La Compaiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital son:

(1) Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que
continie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(if) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2013 y el 31 de Diciembre de

2012, no hubo modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos
relacionados con la gestion del capital.
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14. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el capital pagado consiste de 400 participaciones con
un valor nominal unitario de US$1.00, de los Estados Unidos de América.

La estructura de participacion es como sigue:

% Participaciones 31 de Diciembre
Participacion  Total  Unitario 2013 2012
(US Délares)
Florencia Aguirre Cueta 1% 4 1.00 4 4
Laura Vaca Ormaza 99% 396 1.00 - 396
José Campos Vaca 99% 396 L.00 396 -
400 400

Aportes para Futuro Aumento de Capital

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, los aportes para futuro aumento de capital consisten
en aportes en numerarios por US$40.303,

15. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2013 2012
(US Ddlares)
Publicidad 33810 -
Transporte del camaron 11,074 111
Otros 1,454 165

46,338 276




FREDDYSHRIMPS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

16. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2013 2012
(US Ddélares)

Sueldos y beneficios sociales 55,586 19,927
Impuestos vy contribuciones 1,610 20.621
Participacion de trabajadores 14,794 -
Depreciaciones 14,781 1,561
Suministros y materiales 20,285 110
Arriendo 55,000 -
Asesoria 56,463 -
Mantenimiento y reparaciones 55,265 526
IV A cargado al gasto 58,193 -
Jubilacion patronal y desahucio 1,522 -
Otros 39,666 8,698

373,165 51,443

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (16 de
Abril del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

Alentamente,

Ing. Adriana Mendoza

Contadora General



