
EARMAGESTION S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

 Farmagestion S.A, (en adelonte "la Compañía * o “Farmagestion”) es una 
subsidiaria de Corporación Grupo Fybeca S.A. GPF, fue constituida en marzo del 2012 en 
llo República del Ecuodor y su actividad principal es la otorgar y conceder franquicias y/o 
licencias de uso a terceros para la utilización y aprovechamiento de bienes, nombres, 
negocios y derechos, así como adquirir de terceras personas, licencias o concesiones 

Para el cumplimiento de su objeto social. 
Los ingresos de la Compori 
de la marca "SanoSan: 

Yenta de acciones - El 24 de septiembre del 2018, la Compañía Fomento Económico 
"Mexicano 5.4.8, de C.V, (FEMSA) a travós de su subsidiaria Socolar S.A. (Chile) 
suscribió un acuerdo para adquirir la totalidad del paquete accionario de Corporación 
Grupo Fybeca S.A. GPF (accionista mayoritario de la Compañía). La transacción fue 
autorizada por la Superintendencia de Control del Poder de Mercado del Ecuador el 15 de 
marzo del 2019. Se espero que el cierre de lo transacción ocurra durante el primer 
semestre del 2019. 

  

, Corresponden a una comisión sobre la venta de franquicias 

      

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía cuenta con 1 empleado. 

La información Incluida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

  

2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamento efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ho oplicado los siguientes nuevas MIIF o, 
modificaciones a las, NIIÉ emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero 
del 2018 o posteriormente. 

Impactos de la aplicación inicial de NIE 9 Instrumentos financieros 
En el año en curso, la Compañía ho aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros 
(revisada en Jullo del 2014) y las enmuendas consecuentes en relación con otras. 
NIF que son efectivos durante un periodo anual que comience en o después del 1 
de enero del 2018, Las disposiciones transitorias de la NIF 9 permite a una 
entidad no recxpresar información comparativa. 

 



Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la 
'NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a los. 
revelaciones dol 2018 y al periodo comparativo. 

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 

1) La closificación y medición de activos y posivos financieros, 
2) Deterioro de los activos financieros, y 
3) Contabilidad general de coberturas. 

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados 
financieros son descritos más adelante. 

La Compañía ho aplicado NITF 9 en conformidad con las disposiciones de transición 
expuestas en NIIF 9, 

9) La clasificación y medición de los activos financieros 

La fecho de la aplicación Inicial (es decir, lo fecho en que la Compañía ha evaluado 
sus activos y posivos financieros existentes en tárminos de los requerimientos de 
NIF 9) es de 1 de enero del 2018, Por consiguiente, la Compañia ha aplicado los 
requerimientos de NIF 9 a instrumentos que continúan siendo reconocidos al 1 de 
“enero del 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya. 
han sido dados de baja al 1 de enero del 2018, 

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la. 
NIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable 
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compañía para la 
gestión de los activos financieros y los caracteristicas de flujos de efectivo 
contractuales de los activos financieros. 

Especilicamente: 
+ Instrumentos de deudo que se mantienen dentro de un modelo de negocio 

cuyo objetivo es recibirlos flujos de efecto contractuales, y que dichos flujos 
on únicamente pagos del prncipal (capital) e Intereses sobre el importe de 
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado; 

  

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio 
cuyo objeto es a lo vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender 
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efecto contractuales que son 
únicamente pagos del capital e Intereses sobre el Importe principal pendiente, 
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado 
Integral “EVORI”.;   

+ Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonto 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados 

A pesar de lo indicado anteriormente, lo Compañia puede hacer la elección / 
designación irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero: 

   



La Compañío puede optar Irrevocablemente a presentar cambios posteriores en 
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni 
para negociar, como contraprestación contingente reconocida por un 
adquirente en una combiación de negocios en otro resultado integra 

+ La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión en un 
instrumento de deuda que cumple con los criterios pora ser medido a costo 
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, sl al hacerlo elimino o reduce 
significativomente una asimetria contable. 

  

En el año en curso, la Compañía no ha designado ninguna inversión de deuda que 
cumplo los criterios de medición del costo amortizado o FVORI, para ser medido a 
PR. 

¡Cuando se da de bojo una inversión de deuda medida a FYORI, la ganancia o. 
pérdida acumulado previamente reconocida en otro resultado integral, se 
reclosificorá del potrimonto al resultado del año como un ajuste de reclasificación. 

Cuando una inversión de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de 
baja, la ganancia o pórdida acumulado previamente reconocido en otro resultado 
Integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados. 

Los Instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al 
FVORI están sujetos a deteroro, ver teral (0) a continuación. 

La Administración de lo Compañia revisó y evaluó los activos financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa 
fecha, y concluyó que la aplicación inicio de lo NIIF 9 ha tenido el siguiente 
impaci sobre ls activos financieros de la Compañ en cuanto asu lsfiacin y 
medición: 

Los inversiones en acuvos financieros y cuentas por cobrar que fueron medidos. 
a costo amortizado según lo NIC 39, se mantienen valorados a su costo 
amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de 
negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de. 
“efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el 
Importe principal pendiente. 

No existen otros activos financieros materiales que hayan tenido Impacto en la 
posición financiera de la Compañía, resultado del año u otro resultado integral 

(0) Deterioro de activos financieros 

En relación con el deterioro de los activos financieros, la MIIF 9 requiere un modelo 
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito 
incuerida aplicado bojo NIC 39. El modelo de pórdida esperada de crédito requiere. 
¿que la Compañia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperados y los cambios. 
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los 
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos 
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya 
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidos.



Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión pora 
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en: 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI; 
(2) Arrendamientos por cobrar; 
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
(4) Contratos de garantia financiera a lo que se aplican los requerimientos de 

deterioro de la NIF 9. 
En porticular, la NIF 9 requiere que la Compañia mido la provisión para pérdidas 
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito. 
esperados durante toda la vida del instrumento, si el niesgo de cródito de ese 
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento 
Iniiol, o sl el Instrumento financiero es un activo financioro adquirido u originado 
con deterioro Sin embargo, si el riesgo de crédito de un Instrumento financiero no 
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un 
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compailía está obligado a 
medir lo asignación de lo pérdida de ese Instrumento financiero a un importe igual 
alo pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque 
Simplificado para la medición de pérdidas por un Importe Igual a la vida de las. 
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar 
en ciertas corcunstancios, 

Análisis afectuado por la Compañía: 

La Compañia aplicó un modelo simplificado de pérdida esperada de sus activos 
financieros y el resultado es el siguiente: 

  

Cuentas por cobrar. comerciales y otras cuentas por cobrar - Lo Compañía aplica el 
enfoque simplificado y reconoce las párdidas de cródito esperadas durante toda lo 
vido de estos activos. Como resultado del análisis realizado, la Administración de 
la Compañía ho determinado una provisión adicional para cuentas incobrables por 
US$30 mil al 1 de enero del 2018 la cual ho sido reconocida en el déficit 
acumulado en la fecha respectiva, resultando en un incremento en el déficit 
acumulado de US$30 mil al 1 de enero del 2018, La provisión adicional para 
cuentos incobrables es reconocida contra el activo respectivo (Ver Nota 8). 
La Administración de la Compañía considera que la provisión para cuentas dudosas 
actualmente registrada cubre el riesgo de pérdida de crédito esperada sobre estos 
activos, 

Inversiones en activos financieros - Al 31 de diciembre del 2018, los préstamos a 
'compalllas relacionadas ascienden a US$391,307. Estos préstamos son evaluados 
como riesgo de crédito bajo a cada fecha de reporte, en razón de que, la Compañía 
es parte de un grupo corporativo que mantiene planes de pago entre las 
compañios relacionadas al momento de lo evaluación y no existe historia de saldos 
vencidos y/o deteriorados. Adicionalmente, la Compañia ho evaluado los flujos de 
efectivo que generarán las compañias relacionadas y las estrateg!as de la 
Administración de la Corporación para los proyectos de fusión de dichas 
Compañias, los cuoles reducen el riesgo de crédito.



¡Ninguno de los cambios en relación al modelo de pérdida esperada (PCE) ha tenido 
un impacto material en la posición financiora de la Compañia, resultado del año, u 
tro resultado integral. Adicionalmente, la aplicación de la NIF 3 no ha tenido 
impacto en los flujos de efectivo de la Compañía, 

   

e) Clasificación y medición de pasivos financieros 

Un cambio significativo fue Introducido por la NIIF 9 en la clasificación y medición 
de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor 
razonable de un pasivo financiero designado como a FUR atribuible a cambios en el 
riesgo de crédito del emisor. 

Específicamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese posivo 
Se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos. 
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del año. Los 
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribulble al niesgo 
de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al resultado del 
año, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el 
pasivo financiero es dado de baja. Previnmente, bajo NIC 39, el importe total de 
los combios en cl valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se 
presentaba en resultados del año. 

  

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medición de los 
pasivos financieros de la Compañía. 

8) Revelaciones en relación con la aplicación inicia! de NIF 9 

"No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compañia hubiera. 
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de 
reclosificación o que la Compañía haya decidido reclasificar a partir de la aplicación 
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha 
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación inicial de la NIF 9. 
La aplicación de lo NIIF 9 no ha tenido impacto en los Mujos de efectivo de lo 
Compa 

  

Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos 
<on clientes 
Lo Compañía ha evaluado el impacto de la aplicación de la NIIF 15 de ingresos 
procedentes de contratos con los clientes (modificada en abril del 2016) que es de 
aplicación obligatoria durante el periodo anual que comience en o después del 1 de 
enero del 2018. NIIF 15 Introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento 
de ingresos. Una orlentación más prescriptivo se ha añadido en la NIIF 15 para 
hacer frente a situaciones específicas. Los detalles de los nuevos requerimientos, 
asi como su Impacto en los estados financieros de la Compañía se describen a 
continuación. 

La MIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizarlas. 
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos. 
con clientes. La NIIF 15 reemplozó los lineamientos de reconocimiento de 
Ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las 
Interpretaciones respectivas en lo fecha en que entró en vigencia. 
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2.2 

El principlo fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
Ingreso en la medida que represente la transferencia de contral de bienes o 
servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refeje la 
contraprestación que lo entidad espera recibir a cambio de esos bienes o 
servicios. 

Específicamente, la norma añade un modelo de S pasos para contabilizar el 
Ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los cllentes, 
Paso 2: identificarlas obligaciones de desempeño en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a los obligaciones de desempeño del 
contrato, 
Paso 5: reconocer el Ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfago la 
obligación de desompeño, 

  

   

Según lo NIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida que) 
se satisfaga una obligación de desempeño, es decir, cuando el “control” de los 
bienes y servicios relacionados con una obilgación de desempeño particular es 
transferido al cliente, Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la 
UIF 15 para poder analizar situaciones específicas. Además, la NIIF 15 requiere: 
“amplias revelaciones. 

Erestación de servicios - Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros, 
la Compoñlo reconoce ingresos por el otorgamionto y concesión de franquicias de 
uso a terceros de nombres, negocios y derechos de la marca "Sana Sana” y las 
comisiones sobre la venta de franquicias operativos, La Administración de la 
Compañía identificó o los mencionados servicios, como única obligación de 
desempeño en los contratos con sus cllentes, los cuales son reconocidos a lo largo 
el tiempo de conformidad con la NIIF 15. Por lo tanto, el tratamiento anterior 
según NIC 18 continúa siendo apropiado bajo NIIF 15, 

  

La NIIF 15 utiliza los términos “activo de contrato" y “pasivo de contrato” para 
¡escribirlo que más comúnmente se conoce como "Ingresos no devengados” e: 
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice 
descripciones alternativas en el estado de situación financiera, La Compañía ha 
adoptado lo terminología utilizada en la NIIF 15 pora describir estos saldos. 

Las políticas contables de lo Compañía para sus diferentes tipos de ingresos se: 
describen en detalle en la nota 3.10 a continuación, Además de proporcionar 
revelaciones més extensas para las transacciones de Ingresos de la Compañía, lo 
aplicación de lo NIF 15 no ha tenido impacto en la posición financiera y o el 
desempeño financioro de la Compañía. 

  

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - Alo fecho de 
aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que 
han sido emitidas pero aún no son efectivas:



Efectiva a partir de 

  

periodos que inicien en 
NUE Tasio 
Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019 

liquidación del plan 
CINE 23 La Incertidumbre frente alos Enero 1, 2019 

tratamientos del impuesto a 
los ganancias 

Mejoras anuales o los NIF Enmiendas a lo NIF 3, NIF 11, Encro 1, 2019 
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23. 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisados. 

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación do Planes 
de Beneficios de Empleados 
Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida 
por la liquidación) se calcula mediante la medición del posivo (activo) por 
beneficios definidos utllzando supuestos actualizados y comparando los beneficios 
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificación del plan (o 
reducción o Ilquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden 
surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente). NIC 
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar 
de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una 
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral. 
Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el Interés 
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han 
modificado. La Compañía ahora está requerido a utilizar supuestos actualizados de 
esta nueva medición para determinar el costo de servicio actual y de Interés noto 
durante el resto del periodo de información después cambio en el plan. 

En el caso de los Intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos. 
posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el 
pasivo (activo) por beneficios definidos neto según la remegición en la NIC 19, con 
la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo también en cuenta 
el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto 
por beneficios definidos). 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después. 
del Inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después 
del 1 de enero del 2019. 

La Administración de la Compañia no espera que la aplicación de esta modificación 
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros de la 
Compa 

 



CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a 
ganancias 

  

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
Impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará s| considerar. 
cado tratamiento Impositivo Incierto por separado o en conjunto con otro u otros 
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la Incertidumbre, Adicionalmento, establece que una entidad 
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal) los bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, 
créditos fiscales no utlizados y tasas fiscales. 

Esta interpretación aplica pera periodos que inicien en o después del 1 de enero 
del 2019. 

La Administración de lo Compañía anticipo que la aplicación de esta Interpretación 
podría tener un impacto en los estados financieros de la Compañía; sin embargo, 
o es posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido 
completado. 

  

Mejoras anuales a las NIJF Ciclo 2015 - 2017 
Los mejoras anuales Incluyen enmiendas a la NIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, 
que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a 
continuación: 
+ NIF 3 Combinación de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una 

remedición de sus Intereses previamente montenidos en una operación 
conjunta cuando obtiene el control del negocio. 

+ NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la 
remedición de sus Intereses mantenidos previamente en una operación 
¡conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio. 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de lo 
misma formo todos las consecuencias impositivas que resulten de pagos de 
dividendos. 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar 
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente 
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo pora el uso 
pretendido o su venta. 

  

  

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro no tendrá Impacto significativo en los estados financieros de la 
Compañía. 

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los. 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), la cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

3.2. Bases de preparación do los estados financieros - Los estados financieros de 
Farmagestion S.A, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 

-8-
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3.4 

Información Financiera (MIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 
2017, con las Instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compal 
Volores y Seguros dol Ecuador que establecon el uso de las tasas de Interés de los 
bonos corporativos emitidos en el Ecuador pora la estimación y registro de las. 
provisiones de jubilación patronal y desahucio. La NIC 19 revisada "Beneficios a 
empleados”, vigente a portir del 1 de encro del 2016, establece que para la 
estimación de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de 

los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la 
'misma moneda y plazo en que se llquidarán dichos provisiones. 

  

agosto en marcha - Los estados financieros fueron preparados sobre bases 
contables aplicables a una empresa en marcho. Como se dosprende de los 
"mencionados estados financieros, al 31 de diciombre del 2018 y 2017, la 
Compañía mantiene un déficit acumulado de US$527 mil y US$412 mil, obtuvo 
uno pérdida neta por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de 
US$86 mil y US$1 mil; generó flujos de operación negativos por US$16 ml y 
US$452 mill, respectivamente. Durante el año 2018, la Compañia redujo sus. 
operaciones, en razón de que, se encuentra en proceso de reestructuración de las. 
estrateglas comerciales pora franquicias. Estas situaciones indican la existencia 
de una Incertidumbre material, que podria ocasionar dudas significativas sobre la 
habilidad de la CompoÑía pora continuor como negocio en marcho, No obstante, 
la Administración tiene los siguientes planes: 

  

Fusión con otras compañías del Grupo. 
Financiamiento a través de las compañias del Grupo. 
Incremento de operaciones y rentabilidad. 
Lograr un nivel adecuado de ingresos para soportar la estructura de costos de 
lo Compañio, mediante el control de gastos compartidos con los demás 
compañías que operan en lo plaza, optimización de espacios y nuevos clientes. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

Efectivo y Bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos de 
disponibilidad inmediata en instituciones financieras locales. 

Instalaciones y equipos 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de instalaciones y 
equipos se miden Iniciolmente por su costo. El costo de Instalaciones y equipos. 
comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento o 
construcción del activo. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento niclol, los instalaciones y equipos son registradas al costo menos, 
la depreciación acumúlodo y el importe acumulado de las pórdidas de deterioro de 
valor. 
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la Inversión 
Muyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los 
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gastos de reparaciones y mantenimientos menores se imputan a resultados en el 
Periodo en que se producen. 
Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de 
Instalaciones y equipos, se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La 
Administración de la Compañia, considera valores residuales para los casos en que 

se estima que su valor de realización al término de la vida úl no será depreciable 
Y podrán ser comercializados. La vida Útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados, y ajustadas de ser necesario, al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 
A continuación, se presentan los principales partidas de instalaciones y equipos y 
los vidas útiles usados en el cálculo de lo depreciación:   

Tipo de bienes Vida útil (en años) 
Instalaciones. 10 
Equipos de computación 5 
Muebles y enseres 10 
Equipo de seguridad $ Equipos de oficina 7 

Maquinaria y equipo 10 

Retiro o venta de instalaciones y equipos - La utilidad o pérdido que surja del 
retiro o venta de una partida de Instalaciones y equipos es calculada como la. 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, 
ste es reducido Inmediatamente hosta su valor recuperable. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propledades revaluados, el saldo de la 
reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

Activos Intangibles 

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo 
¡menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, La 
amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida GUI 
estimada, La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquior camblo en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida úLI 
Indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier 
Pérdida por deterioro acumulada. 
Baja de activos intanglbles - Un activo Intangible se do de baja al momento de 
su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso o. 
disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo 
intangible, medidas como la diferencia entre los Ingresos natos provententes de la 
venta y el importe en llbros del activo se reconocen en el resultado del periodo al 
momento en que el activo es dado de baja, 
Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos 
intangibles se cargo a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de 
línea recto. La vida útil estimaca, valor residual y método de amortización son 
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revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado Sobre una base prospectiva. 

La vida útil de un activo Intangible es finita o indefinida, La vido ÓUI de un activo 
Intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el 
periodo de esos derechos, poro puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo 
largo del cual la entidad espera utilzar el activo. Los activos intangibles de vida 
úl indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando 
exista indicios de que el activo Intangible puede estar deteriorado. 

  

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía es 
iguala cero. 

A continuación, se presentan los principales activos Intangibles y los vidas útiles 
usados en el cálculo de lo amortización: 

Lem Vida útil (en años) 

Uicenelos de software 135 

Se consideran activos Intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia 
física susceptibles de sor identificados Indlvidunimente, ya que por ser separables 

bien porque provengan de un derecho legal o contractual. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e Intangibles 

Al final de cada periodo sobre el cual se informo, la Compaí los importes. 
en libros de sus activos tangibles e Intangibles a fin de determinar si existe un 
Indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. 
En tal caso, se calcula el Importe recuperable del activo a fin de determinar el 
alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna), Cuando no es 
úpos!ble estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañía calculo 
el Importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece 
dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de 
distribución, los activos comunes son también asignados a las unidades 
¡generadoras de efectivo Individuales, o distribuidos al grupo más pequeño de 
Unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de 
distribución razonable y consistente. 

  

Los activos Intangibles con una vida útil indefinida o todavia no disponibles para su 
uso deben ser sometidos a una comprobación de deterioro de valor anualmente, o. 
con mayor frecuencia si existe cualquier indicador de que podría haberse 
deteriorado su valor. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de 
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento 
antes de Impuesto que refleja los valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no 
se han ajustado los estimados de fujo de efectivo futuros. 

  

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado 
es menor que su importe en libros, el Importe en libros del activo (o unidad 
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¡generadora de efectivo) se reduce a su Importe recuperable. Las pórdidas por 
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo. 

Los activos sujetos a depreciación (instalaciones y equipos) y sujetos o no a 
amortización (Intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancios que indican que podría no recuperarse su valor en IIbros. 
Las pérdidas por deterioro corresponden al valor en el que el valor en lIbros del 
activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el valor neto que se obtondrá de su venta o su valor 
en uso. Para efectos de lo evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los 
niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables. 
(unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la 
Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Impuestos - El gasto por Impuesto a la renta representa la suma dol impuesto a 
lo renta corriente y diferido. 
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada, 
Curante el año. Lo utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las. 
partidas de Ingresos o gostos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
'gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente 
se calcula utilizando los tosos fiscales aprobadas al final de cada período. 

Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar el 
Impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habrá una futura 
salida de fondos hacio la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor 
estimación de la cantidad que se espero sea pagadera. La evaluación se basa en 
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compañia soportado por 
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos cosos, basado en la 
Opinión de asesores fiscales Independientes, 
Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias doterminadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros 

y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 
para todas las diferencios temporarias imponibles. Un activo por Impuesto diferido 
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
los que se podria cargar esas diferencias temporarios deducibles. Estos activos y 
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento 
Inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una 
operación que no afecta la utilidad gravable (tributario) ni la contable. Además, 
los pasivos por Impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge 
del reconocimiento inicial de la plusvalía. 
Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles 
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociados, y participaciones en 
negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Compañía es capaz de 
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de 
que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto 
diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas. 
Inversiones y parucipaciones son únicamente reconocidos, en la medida en que 
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resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) 
futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la 
Posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano. 
El Importe en libros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a revisión 
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en lo medida 
que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), 
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o uno parte del 
activo 

Los acuvos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas. 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan 
sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del periodo que se informo. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por Impuestos 
diferidos reflejará los consecuencias fiscales que se derivarion de la forma en que 
lo entidad espera, al final del periodo sobre el que se informo, recuperar o llquidar 
el importe en libros de sus activos y pasivos. 

    

  

La Compañia compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por Impuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensartos, 
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 
Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

  

   

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fucra del resultado ya sea en otro resultado 
Integral o directamente en el patrimonlo, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando Surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelor la obligación, y puede hacerse una estimación fable del 
Importe de lo obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al inal de cada período, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la 
obligación presente, su Importe en libros representa el valor actual de dicho Mujo 
de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para concelor una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
Un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad. 

Beneficios a los empleados 

La



Beneficios definidos: Jubliación patronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los beneficios definidos (Jubilación patronal y bonificación por desahucio) 
es detorminado utlizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuorioles realizados al final de cada periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 
el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de 
beneficio definido. 

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan 
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El 
reconocimiento de lo ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado Integral se. 
reflejan inmediatamente en las ganancias acumulados y no son reclasificadas a la 
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones Incluldos en el otro resultado 
integral no son reclosificadas posteriormente, Los costos de servicios pasados son 
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificación o reducción del 
plan ocurre, o cuando la Compañía reconoce los costos de restructuración 
relacionados o los beneficios de terminación, lo que ocurra primero. 

  

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento 
salarial esperado y la mortalidad, estas son determinadas en función de un análisis 
histórico de la Compañía y la tasa de descuento se determina considerando los 
bonos corporativos de alta calidad en el Ecuador. 

Otros beneficios de corto plazo » Se reconoce un pasivo por los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, 
beneficios sociales, vocaciones anualos, etc., en el período en el que el empleado 
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera 
recibira cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a 
empleados a corto plazo 5e miden al valor que se espera pagar a cambio del 
Servicio, conforme lo forma de cálculo de cada beneficio, 

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
lo participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este 
beneficio se calculo a lo tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con 
disposiciones legales. 

  

3.10 Reconocimiento de Ingresos - La Compañía reconoce principalmente los 
Ingresos de las siguientes fuentes principales: 

Prestación de servicios (uso de marca y franquicias); e 
+ Ingresos por Intereses. 

Los ingresos se miden en función de lo contraprestación a la que la Compañía 
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos 
cobrados en nombre de terceros, La Compañía reconoce los Ingresos cuando 
transfiere el control de un servicio a un cliente. 

Ingresos por uso de marca y franquicias - La Compañia reconoce los ingresos 
por el valor cobrado relacionado con las comisiones sobre la venta de franquicias. 
operativas de la marca “Sana Sana”. Las franquicias operativas tienen una 
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vigencia de cuatro años y pueden ser renovados al vencimiento. Los Ingresos, son 
reconocidos como una obligación de desempeño que se satisface a lo largo del 
tiempo, esto es cuando los servicios son prestados a los cllentes. 

Ingresos por Intereses - Los ingresos por Intereses son registrados sobre una 
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva 
aplicable, la cuol es lo tasa que Iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo 
largo de la vido esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en 
un periodo más corto, con el Importe neto en Ilbros en el reconocimiento Inicial. 

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen. 

Compensación de saidos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o pormitida 
Por alguno norma y esta presentación seo el reflejo de la esencio de la transacción. 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmonte o por 
luna norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención de Iíquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

  

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pasa a formar parte de los disposiciones contractuales del 
instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden Inicialmente al vator razonable, Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieras (distintos a los activos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al 
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos inencieros designados al valor. 
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el 
resultado del periodo. 

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 
son reconocidos y dados de baja a lo fecha de la transacción. Las compras o 
ventas regulares de activos financieros son todos aquellos compras o ventas de 
activos finoncioros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por uno regulación o acuerdo en el mercado. 

“odos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo. 
de la clasificación de los activos financieros. 

Clasificación de los activos financieros 
Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amortizado: 
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+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar fujos de 
cojo contractuales; y 

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas, 
«especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e 
intereses sobre el importe del capital pendiente. 

Elcosto amortizado y método de interés efectivo 
El método de Interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de 

un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el 
período en cuestión. 

  

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro 
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la 
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo 
futuros (Incluyendo todos los honorarios y vatores pagados o recibidos que forman 
una parte Integral de lo tosa de interés efectiva, los costos de transacción y otras 
rimas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la 
Vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo más 
corto, con el valor bruto en llbros del instrumento de deuda en el reconocimiento 
Inicial. Para los activos financieros comprados y originados con deterioro, se 
calcula una tasa de interés efectivo ajustada, descontando los flujos de efectivo 
futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas. 

El costo amortizado de un activo financiero es el Importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más lo. 
amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier 
¿lferencia entro el Importe Inicia! y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdido 
por Incobrabllidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo 
'amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
Incobrabilidad. 

  

Los Ingresos por Intereses se reconocen usando al método de Interás efectivo pora 
Instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los. 
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos 
por Intereses se calculan aplicando la Lasa de Interés efectiva para el valor bruto 
en bros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que 
posteriormente se han deteriorado (véase más adelante), Para los activos 
financieros que, posteriormente, se hon deteriorado, los Ingresos por Intereses se 
reconocen aplicando la tasa de Interés efectiva al costo amortizado del activo 
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento 
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre 
deteriorado, se reconoce Ingresos por Intereses mediante la aplicación del tipo de 
Interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero, 

  

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañía 
reconoce los ingresos por Intereses, aplicando la Lasa de interés efectiva ajustada 
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El cálculo no 
vuelve a la base bruta, Incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora 
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre 
deteriorado. 
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Los intereses se reconocen en resultados del año y se Incluyen en la linea de 
“Ingresos financieros - Ingresos por Intereses” 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las 
Inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al 
FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de 
contratos, asi como contratos de garantía financiera. El importe de las pérdidas de 
crédito esperadas se actualiza en cada focho de presentación para reflejar camblos 
nal riesgo de crédio desde el reconocimiento nia del respectivo Instrumento 
inanciero. 

  

La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
lbs cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por 
cobrar. Las pérdidas de crédito esperados son estimadas utilizando una matriz de 
provisión basada en la experiencia de pérdidas históricas de la Compañia, ajustada 
por factores que son especificos de los deudores, condiciones económicas 
generales, y lo evoluoción de condiciones actuales y proyección de condiciones. 
futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando 

  

    

La evoluación no Incluye un análisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que 
principalmente la lIquidación de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas. 
por cobrar, ocurre en un periodo menor de 12 meses. 

Para todos los demás Instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida 
esperada durante toda lo vida del instrumento cuando se ha producido un aumento 
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, Sin embargo, 
1 ol riesgo de crédito sobre el Instrumento financiero no ha aumentado 
sigolficativamente desde su reconocimiento inicia, la Compañia mide lo pérdida 
por deterioro para ese Instrumento financiero por tn importe igual a la pérdida 
esperada en los próximos 12 meses. 
La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrian surgir de todos los posibles eventos de Incumplimiento sobre la vida 
esperado del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 
12 meses represento la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del 
Instrumento que podrian surgir de eventos de Incumplimiento que son posibles 
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de los estados 
financieros. 
() Aumento signtficativo de riesgo de crédito 
Al evoluor si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado 
signifcativamente desde su reconocimiento inci), la Compañía compara el riesgo 
de Incumplimiento en cl Instrumento financiero ala fecha de presentación de 
Informes con el riesgo de Incumplimiento en el instrumento financiro en la fecho 
de 5u reconocimiento inicial, Al realizar esta evaluación, la Compañía considora 
Información cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, Incluyendo la 
experiencia histórica y la Información prospectiva que está disponible sin costo o 
esfuerzo desproporcionado. 
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En particular, la siguiente Información se considera al evaluar sel rlesgo de 
crédito ha incrementado significativamonte desde 5u reconocimiento inicial 

    

+ Deterioro significativo real o esperado en la calificación de cródito interna o 
externa del Instrumento financiero; 

- Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de 
crédito para un determinado instrumento financiero; 

+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, 
financieras o económicas que se espera que causen una disminución 
significativa en lo capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones; 

+ Deterioro Importante real o esperado en los resultados de los operaciones del 
deudor; 

+ Aumento significativo en el riesgo de crédito de otras instrumentos financieros 
del mismo deudor; 

-  Comblos significativos adversos reales o esperados en el ambionte regulatorio, 
económico o tecnológico del deudor que resulta en una disminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, lo Compañía presume 
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente 
desde su reconocimiento Inicial cuando los pagos contractuales tienen más de 60 
¿los de mera, a menos que la Compañía tengo Información razonable y soportable 
que demuestre lo contrario. 

  

A pesar de lo anterior, la Compaño asume que el riesgo de crédito de un 
Instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial si se determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento 
es bajo a la fecha de reporte, Un instrumento financiera se determina que tiene 
un bajo riesgo de crédito si: 

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de Incumplimiento, 
(2) El deucor tiene una fuerte capacidad pora Cumplir con sus obligaciones 

contractuales de lujo de efectivo en el corto plazo, y 
(3) Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo 

plazo podrian, pero no necesarismento, reducir la capacidad del prestatario 
para cumplir con sus obligaciones contractuoles de flujo de caja. 

La Compañía monitorea periódicamente la cfectividad de los criterios utllzados 
para Identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito 

y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento 
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos. 

(1) Definición de incumplimiento 

  

Lo Compañía considera que se ha producido un Incumplimiento cuando un activo. 
financiero tiene más de 90 días de mora, a menos que la Compañía tenga 
Información razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado 
más amplio es más apropiado.



(1) Activos financieros con deterioro crediticio 
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más 
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros. 
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene 
deterioro crediticio Incluye datos observables sobre los siguientes eventos: 

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatarto; 
(b)un Incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o. 

vencimiento; 
(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 

relacionadas con dificultades inancioras del prestatario han reallzado 
concesiones que de otro modo no hubieran considerado; 

(4)cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización 
financiera; o 

(e)la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a 
dificultades nancieras. 

(1v) Botitica de castigos 
La Compañía costiga un activo financiero cuando hay información que Indica que el 
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva 
realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de 

liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por 
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de cinco años vencidos, lo que 
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a 
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación de la 
Compañia, tenlendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. 
Cualquier recuperación realizada se reconoce on resultados. 

(v) ttegición y reconocimiento de las pérdidos de crédito esperadas 
La medición de las párdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de Incumplimiento (es decir, la magnitud de la párdida si existe un 
Incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La evaluación de la 
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en 
datos históricos ajustados por información prospectiva como se describió 
anteriormente. 

   
  

  

En cuanto a la exposición al Incumplimiento, para los activos financioros, esto está 
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para 
los contratos de garantia financiera, la exposición Incluye el monto establecido en 
la fecha de reporte, Junto con cualquier monto adicional de Incumplimiento que se 
espera obtener en el futuro, determinado en función de la tendencia histórica, la 
comprensión de la Compañia de las necesidades financieras específicas de los 
deudores, y otra Información relevante a futuro. 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por detertoro en resultados del año 
de todos los Instrumentos financieros con un oJuste correspondiente a 5u valor en 
libros a través de una cuenta de provisión para cuentas incobrables. 
Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en 
cuentas un activo fnanciero unicamente cuando expiren los derechos contractuales 
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sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a lo propiedad del activo financiero a 
tra entidad, Sila Compañía no transficre ni rotione substancialmente todos los 
riesgos y ventajas inherentes a la propledad y continúa reteniendo el control del 
activo transferido, lo Compañía reconocerá su participación en el activo y cualquier 
obligación asociada por los importes que podría tener que pagor. Sila Compaí 
retiene sustonciolmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de 
un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo 
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos. 
recibidos. 

    

Al darse de bojo un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en Ilbros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 
cobrar se reconoce en resultados del año. Además, al darse de baja Una Inversión 
en un Instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o pérdida 
previamente acumulada en la reserva de revaluación de Inversiones se reclosifca 
al resultado del año. 

3.15 Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la 
Compañía 

Ctasificación como deuda o patrimonto - Los Instrumentos de deuda y 
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonto de 
«conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y os definiciones de pasivo 
financiero e Instrumento de patrimono. 

Instrumentos de patrimonio = Un instrumento de patrimonio consiste en 
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad 
luego de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos de patrimonio emitidos por 
la Compaño se reconocen por los Ingresos recibidos, netos de los costos de 
emisión directos. 

La recompra de los Instrumentos de patrimonio propios de la Compañía se. 
reconocen y deduce directamente en el patrimonto. No se reconoce ninguna 
¡ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisión o 
«cancelación de los Instrumentos de patrimonio propios de la Compañía. 

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a PUR, 

Sin embargo, los posivos financieros que surgen cuando la transferencia de un 
activo financiero no calífica para la baja o cuando se aplica el enfoque de 
participación continua, se miden de acuerdo con los políticas contables especificas. 
que se detallan a continuación. 

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los 
pasivos financieros que no son (1) contraprestación contingente de un adquirente 
«en una combinación de negocios, (1) mantenidos para negociar, o (li) designados 

¡como FR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo 
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el 
periodo relevante. 
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La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros 
en efectivo estimados (Incluidas todos los comisiones y los puntos pagados o 
recibidos que formon porte integral de lo tosa de interés efectivo, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vido esperada del pasivo 
financiero, o (cuando sea apropiado) un período más corto, al costo amortizado de 
un pasivo financiero. 

    

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía de de baja los pasivos 
financieros cuando, y solo cuendo, las obligaciones de la Compañía se descargan, 
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
resultados. 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 

En lo aplicación de las politicas contables de la Compoñia, que se describen en la nota 3, 
lo Administración estó obligoda a efectuar Juicios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer 
estimaciones y suposiciones sobre los valores on Ilbros de los actos y pasivos que no 
son fácilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la 
experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados 
reales pueden diferir de estas estimaciones, 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la 
estimación, s! la revisión afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisión y los 
periodos futuros sia revisión afecta a los periodos actuales y futuros. 

4.1 Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía 

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separado abajo), que la Administración ha efectuado en el 
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía y que tienen un 
Impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros. 
Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medición de los activos 
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de 
negocio. La Compañía determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cómo 
los grupos de activos financieros se gestionan Juntos para lograr un objetivo de 
negocio en particular. Esta evaluación Incluye el Juicio que reflejo todo la. 
evidencia relevante, incluyendo cómo se cvolún el desempeño de los activos y 

¡como se mide el desempeño, los riesgos que afectan el desempeño de los activos y 
¡cómo estos son administrados y cómo se compensan los gestores de los activos. 

La Compañía monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor 
rozonable a través del ORI que se dan de baja antes de su voncimiento para 
entender la razón de su disposición y silos razones son consistentes con el 
objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es 
parte de la evaluación continua de la Compañía de si el modelo de negocio para el 
cual los activos financieros remanentes continúa siendo apropiado y si no es 
apropiado, si ha habido un Cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un 
cambio prospectivo en la clasificación de esos activos. Ningún cambio fue 
requerido durante los periodos de reporte. 

  

2.



4.2 

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 3, la 
párdido de crédito esperada se mide cuando el riesgo crediuicio de un activo 
financioro ha incrementado significativamente, la Compañia tiene en cuenta la 
calidad cualitativa y cuantitativa de que la Información prospectiva es razonable y 
soportable. La Compañía presume que el riesgo de crédito de un activo financiero. 
ha aumentado significativamente desde su reconocimiento Inicial cuando los pagos 
contractuales tienen más de 60 dias de mora, a menos que la Compañía tenga 
información razonable y soportable que demuestre lo contrario. 

  

Fuentes clave para las estimaciones 

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clove de incertidumbre para 
las estimaciones en el periado que se Informa que puede tener un riesgo 
Importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y 
pasivos dentro del próximo ejercicio, se discuten a continuación: 

Deterioro de activos - Ala fecha de cierre de cado periodo, o en aquella fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por. 
deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
Importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
¡generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima lo recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las púrdids por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores san. 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
úrecuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 
Cálculo de la provisión para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida 
de crédito esperada PCE la Compañía utiliza Información prospectiva razonable y 
soportable, la cual está basado en supuestos para el movimiento futuro de 
diferentes indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre sí. 
Lo pérdida dada el incumplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado 
«el incumplimiento, Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo 
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en 
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del 
crédito. 

    

La probabilidad de incumplimiento constituye una varlable clave en la medición de 
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimación de la probabilidad de 
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo cálculo incluye datos. 
históricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El volor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en 
varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de 
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en los. 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 
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El actuario contratado por la Compañia para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la Administración de la Compañllo. Lo tosa de descuento es la Laso 
de Interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los lujos 
futuros de coja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios, la cual se determino utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado ecuatoriano, al cierre del año, correspondiente a bonos 
empresariales de alto calidad.   

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos - Las obligaciones por prestaciones de 
beneficios definidos de la Compañia se descuentan a una tasa establecida 
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, 
correspondiente a bonos empresanales de alta calidad ecuatoriana, Se requiere 
lun Juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la 
población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los eriterios más 
Importantes considerados para la setección de los bonos incluyen el tamaño de la 
emisión de los bonos corporatwwos, calificación de los bonos y la Identificación de 
los valores atípicos que se excluyen. Esto presunción es considerada una fuente 
de incertidumbre en la estimación debido a que pequeños cambios podran 
significar un efecto importante en los estados financieros. 

  

“AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de descuento utlizada para 
determinar las obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando 
como referencia las tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad del 
Ecuador de acuerdo a las disposiciones aprobados por lo Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador.    

"Impuesto a lo renta diferido - La Compañía ho realizado la estimación de sus 
Impuestos diferidos considerando que ciertas diferencias entre el valor en libros y 
la bose tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la 
adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro. 

Instalaciones y equipo e Intangibles - La determinación de las vidas útiles de 
“depreciación de Instalaciones y equipo y los plazos de amortización de los 
Intangibles que se evalúan al cierre de cado año. Conforme a lo mencionado en la 
Nota 3.4 y Nota 3.5. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de rlosgos financieros - La actividad de la Compoño la expone a una 
variedad de riesgos que podrian derivar en impactos financieros, tales como: riesgos de 
mercodo (incluye riesgo de valor razonanie de tasa de Interés), rlesgo de crésito, riesgo 
de liquidez. En este ámbito, la gestión de administración de riesgos de la Compañía se 
concentra principalmente en lo aplicación de estrategas on os derentes ámbitos del 
hegocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de 
Capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en a rentabilidad de sus 
Unidades de negocio medionte los procedimientos de identiicación, medición y control 
del nesgo. 
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La Gerencia General y las diversas áreas corporativas tienen a su cargo la administración 
del rlesgo de acuerdo con los políticas establecidas y se encargan, con el apoyo del área 
de Control de Gostión y Riesgos de Identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros. 

5.1 Riesgo de mercado - El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado 
úPrimordialmente en la evaluación de los características del sector retal, publicado 
por autoridades de gobierno y expertos económicos, 
Un factor Importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que la 
vigencia de la Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento 
estableció nuevas reglas de operación en un entorno altamente competitivo. A la. 
Techo de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañia 
considera que ha desarrollado planes de acción que le permitan minimizar los. 
posibles efectos de cambios en el mercado, 

5.2 Riesgo de crédito - Los políticas de administración de crédito son aplicados. 
principalmente por las áreas de Finanzas Corporativas-Crédito, El riesgo de crédito 
surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depóstos en bancos e instituciones. 
financieras y la exposición al mismo, proviene principalmente por la prestación de 
servicios on el curso normal de los negocios. Adicionalmente, las políticas de 
crédito en cuonto a montos y plazos hon sido definidas de manera específica y en 
base a lo naturaleza de los convenios suscritos con cado cllente. Los sujetos de 
crédito son principalmente franquiciados personas naturales. 

   

  

Respecto a las instituciones finoncioras donde se mantiene el efectivo, sus 
equivalentes y los Inversiones en Instrumentos financieros, generalmente de corto 
plazo, tienen callficaciones de riesgo Independiente que dencten niveles de 
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de 
“ARA-. Lo Compañia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos 

y aceptación de clientes, relacionados con: límites de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
garantias, antiguedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. 

  

  

5.3  Rlesgo de liquidez - La principal fuente de liquidez de la Compañía es el flujo de 
caja proveniente de sus actividades comerciales ordinarias. Para administrar la 
Iiquidez de corto plozo, la Compañia se basa en los flujos de caja proyectados para 
un periodo de doce meses con revisiones periódicas y actuallzaciones 
presupuestarios mensuales, 

La Compañia se encuentra en la evaluoción del “Modelo de Gestión” implementado, 
por lo que no ha podido generar la suficiente liquidez para apalancor el crecimiento 
de sus operaciones. Como parte de su estrategia de negocios, la Administración 
de la Compoñia revisa de forma permanente el cumplimiento de sus objetivos dí 
corto y mediano plazo y adopta medidas pora que en los próximos años alcance los 
niveles de rentabilidad y crecimiento esperados. 

  

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañio a la fecha 
del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos 
financieros Incluyen en el anólisis si sus vencimientos contractuales son esenciales 
pora la comprensión del tiempo de los lujos de efectivo. Los montos revelados en 
«el cuadro son los flujos de efectivo descontados. 

Menos Mayores 
delaño 
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54 

  

Al 31 de diciembre del 201: 
“Cuentos por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar (Nota 11) 39,602 a 

   

131 de diclembro del 2017: 
Cuentas por pagar comerciales y otras. 
“cuentas por pagar (Nota 11) 22,872 - 

  

Rlesgo de capital - Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el 
salvaguardar lo capacidad de la mismo de continuar como empresa en marcha con 
el propósito de generar retornos a sus accionistas, benoficlos a otros grupos de 
Interés y mantener uno estructura de capital óptima para reducir el costo del 
captal. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este 
ratio se calcula dividiendo lo deuda neta para el capital total De este indicador se 
puede determinar el origen de los fondos para la operación de la Compañía. 

Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes: 

Ue AU 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar (Nota 11) 39,602. 22.872 

Menos: Efectivo y bancos (Nota 7) 182378 GALO 
Total Deudo neta 27) 58.139) 
Total Patrimonio 485,901 500.948 
“Total Deuda neta y Patrimonto 483,129 232,809 
Ratio de apalancamiento (Deuda Neta / 
total Deuda Neta y Patrimonio)    
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros - Un detalle de los ectivos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

aun 2217 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efectivo y bancos (Nota 7) 42,374 39101 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar (Nota 8) 3,980 54,670 

Inversiones en activos financieros (Nota 9) 391.307 67,498 
Total 437,661 519,179 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar y total (Nota 11) 39,602 22,872 

Valor razonable de Instrumentos financieros - El valor en libros de cuentas por 
cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos financioros. 
se oproximo al valor razonable debido a la naturaleza de corto plozo de estos 
instrumentos. 

7. EFECTIVO Y BANCOS 

UM az 
Efectivo 200 200 
Depósitos en cuentas corrientes locales 4274 390.811 

Total 42,374 LM 

Depósitos en cuentas corrientes locales - Corresponden a depósitos de 
disponibilidad Inmediata que lo Compañía mantiene en instituciones financieras con 
calificación minima de AAA, los cuales no generan Intereses. 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

aus au 
Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes comerciales. 9,433 
Clientes en gestión de cobro y otros 36.727 

Subtotal 46,210 
Provisión pora cuentas dudosas. (43,210) 

Subtotal 2.400 
Compoñlos relacionadas (Nota 15) 1,321 
Otras cuentos por cobrar 59 
Total 3,980 

 



£llentes comerciales - Corresponde principalmente a saldos pendientes de 
recuperación por la venta de franquicias de la marca “SanaSana”. 

£lientes en aestión de cobro y otros - Corresponde a saldos vencidos en función del 
análisis de cada tipo de cartera, los cuales son provislonados de acuerdo al análisis 
efectuado por la Administración considerando la probabilidad de recuperación. 

Provisión para cuentas dudosas - La Compañío mide la provisión de púrdidas de 
cuentas por cobrar comerciales por un importe Igual a las pérdidas crediticias esperadas 
durante toda la vida de estos activos Las pérdidas crediticias esperados en cuentas por 
cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de provisión por referencia a la 
experiencia de Incumplimiento del deudor y un análisis de la situación financiera actual 
del deudor, ajustada por factores que son específicos de los deudores, las condiciones 
económicas generales de la Industria en la que operan los deudores y una evaluación de 

la dirección de condiciones actuales y futuras a lo fecha de reporte. La Compañía ha 
reconocido una provisión para pórdidas del 100% para las cuentas por cobrar con más 
de 360 dias de vencimiento debido a que la experiencia histórica ho indicado que estas 
cuentas por cobrar generalmente no son recuperables. 

    

No ha hobido ningún cambio en los técnicas de estimación o supuestos significativos 
realizados durante el periodo actual de reporto, 

El período de crédito en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
de 60 dias. No se cobran Intereses Sobre los saldos pendientes. 

La Compañía castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay Información que indica 
¡que el deudor se encuentra en una cificultad finonciora severa y no existe una 
Posibilidad realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de 
liquidación o ho entrado en un proceso de quiebra, Ninguna de las cuentas por cobrar 
comerciales que se hoyan dado de baja está sujeta a actividades de cumplimiento. 

  

Al 31 de diciembre del 2018, un resumen de la antigUcdad de la cartera sin considerar. 
los provisiones constituidas, es como sigue: 

  

2018 % 2017 % 
Por vencer 12,250 27% 10,918 17% 
Hosto los 60 días 865 2% 2,789 2% 
61 2.90 dias 1,095 2% 254 4% 
91 a 120 días, 1,330 30% 3,982 5% 
Más de 120 dos 230,670 55% 4,708 59% 

Total 46,210 100% 64,61 100% 

Clientes comerciates, clientes en gestión de cobro y otros 
En la determinación de los pérdidas crediticias esperadas para las cuentas por cobrar 
comerciales, la Administración de la Compañía ha tenido en cuenta la experiencia. 
histórica de incumplimiento, lo evaluación del riesgo Individuo! de los sujetos de crédito, 

y los comportamientos de pagos posteriores luego de 90 días de vencida la cartera. 

Como resultado del análisis en función de reportes históricos disponibles, la Compañía 
determinó una tasa de párdida crediticia esperado específica para esta cartera, Esta 
asa se aplicó al 1 de enero y 31 de diciembre del 2018 en función de los controles que 
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mitigon el riesgo crediticio mantienen el mismo comportamiento para la cartera 
analizada, Al 1 de enero y 31 de diciembre dol 2018, los efectos de esta evoluoción 
“determinaron un incremento en la provisión pora párdidas crediticias esperadas de 
US$30,082 y US$309, respectivamente. 

Lo siguiente tablo muestra el movimiento de la provisión de pérdida credilicia esperado 
durante la vida de los saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar, de acuerdo con el enfoque simplificado establecido en la AIIF 9. 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2017, bajo NIC 39 - Instrumentos. 
Financieros 13,419 

Ajuste por aplicación de NIIF 9 30,082 
Saldos al 1 de enero del 2018 43,501 
Nueva medición de párdidos para incobrables 309 
Soldos al 31 de diciembre del 2018 43,810 

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS 

ESA 
Activos financieros medidos al costo amortizado: 
Préstamos a compañías relacionadas. 
y total (Nola 15) 391,307 67,498 
Erástamos a Compañías Relacionadas - Constituyen préstamos otorgados a sus 
compañias relacionados los cuales tienen vencimientos corrientes a una tasa de Interés 
“anuol promedio ponderado del 7.60%. 

Deterioro de inversiones en activos financieros - Paro propósitos de evaluación de 
deterioro, los saldos por préstamos a compañías relacionadas, como se describe en la 
nota 3, las pérdidas de crédito esperadas (PCE) son evaluados durante toda la vida de la 
Inversión en el activo financiero, han sido aplicadas en la adopción inicial de NITF 9 hasta 
que estos activos financieros sean dados de bajo, ya que requeriría costo y esfuerzo 
indebido para determinar si su riesgo de crédito ha aumentado considerablemente desde 
Su reconocimiento inicial a la fecha de aplicación Inicial de la NIF 9. 

En la determinación de los pérdidas crediticias esperadas para estas inversiones en 
activos financieros, la Administración de la Compaúa ha tenido en cuenta la experiencia 
histórico de Incumplimiento, la posición financiera de las contrapartes, así como las. 
proyecciones de la Industria donde operan las compañías relacionadas, las cuales se hon 
obtenido de reportes financieros y considerando fuentes externas de información 
económica actual, según sea apropiado al determinar la probabilidad de incumplimiento 
de estos activos, así como las pérdidas al ocurrir el incumplimiento, 

No ho habido ningún cambio en las técnicas de estimación o supuestos significativos 
realizados durante el periodo actual para evaluar lo provisión de deterioro de estos.



activos financieros. No existe provisión de pérdidas de crédito esperados por préstamos 
a compañías relacionados, en razón de que, la Administración ce lo Compañía ha. 
«concluido que no existe un riesgo crediticia porque los valores adeudados por las 
compaÑías relacionadas son cobrados según se establecen en los términos 
contractuales. 

     

10. INSTALACIONES Y EQUIPOS 

    

aus 314217 
Costo 127,092, 159,019 
Depreciación acumulada (65,024) (68,546) 

Total 52,068 90,423 

Clasificación: 
Instalaciones 36,929 46,579 
Muebles y enseres 23,626 38,903 
Equipo de computación 65 552 
Equipo de seguridad 494 1,047 
Maquinaria y equipo 877 817 
Equipo de oficina 127 201 
Obras en proceso. —150 2324 

Total 52,068 30,923 

Los movimientos de Instalaciones y equipos fueron como sigue: 

ESPACIO EN BLANCO
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
aus 24207 

Proveedores de servicios 3,652 11,976 
Compañías relacionadas (Noto 15) 11,180 6,963 
Otras cuentas por pagar 24.270 3933 

Total 39.602 22,872 

12, IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente 

Activos por Impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente de IVA 22,208 14,477 
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 76,299 10,226 

Total 30,644 24,703 

Pasivos par impuestos corrientes: 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
Retenciones 187 59 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 120 1500 

Total 1,897 1,609, 

Concillación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilidad (pórdida) según estados financieros y el gasto por impuesto 
a la renta corriente, es como sigue: 

aus aU2az 
Utilidad (pérdida) según estados financieros antes 

  

de Impuesto a la renta (86,072) 1,826 

Gastos no deducibles. 2,760, 12,440 
Otras partidas concillatortas 0 
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (03,423) 13,266 

Impuesto a la renta causado 25% (1) e 2.319 

Anticipo calculado (2) Ene 

  

Impuesto a la renta corriente cargado a 
resultados z 2919 
(2) De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determina con 

lla tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución; no obstante, la tarifa 
Impositivo se incrementa al 28% sobre la proporción de la base imponible que 

an



corresponda a la participación directa o Indirecta de socios, accionistas, 
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regimenes de 
menor imposición. Si dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la 
compañía sorá dol 28%. 

(2) Con fecha 29 de diciembre de 2017, mediante registro oficial 150, se estableció el 
o pago del anticipo de impuesto a la renta a las compañís con Ingresos de hasta 
US$300,000. En tal razón, la Compañía no determinó anticipo de Impuesto a la 
renta para el año 2018, 

Son susceptibles de revisión por parte de los autoridades tributarios las declaraciones de 
Impuesto a la renta de los años 2015 al 2018, 

Movimiento de crédito tributario del impuesto a la renta 

AñO terminado. 
21208 311207 

Saldos al comienzo del año (10,226) (9,897) 
Baja de retenciones (1) 1,786 
Provisión del año (2,919) 
Pagos efectuados 2.590 

Saldos al fin del año 18,440) (19,226) 
(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a bojas de retenciones de los años. 

anteriores ya que no cumplian las características para usarse como crédito tributario 
del Impuesto a la renta. 

Saldo dol impuesto diferido 

Saldos al 
comienzo — Reconocido en Reconocido Saldos al fin 
delaño — losresultados en patrimonio delaño 

AñO 2018 
Activos por impuestos 
diferidos en relación a; 

Jubilación patronal y desahucio 
y total . 335 Ñ E 

Precios de transferencia 

De conformidad con disposiciones legates vigentes, los contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la renta que hoyan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de 
tun mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$1S millones, están 
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tates 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado 
de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2018, no 
supera el importe acumulado mencionado. 

320



Aspectos tributarios 

El 29 de diciembre del 2017, se emltió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión inanciora, a 
continuación, se detallan los aspectos más Importantes de la mencionada Ley: 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 

    

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones Jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a los provisiones 
ya constituidas en años antenores; en el caso de provisiones realizadas en años 
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, 
deberán reversorse contra ingresos gravados o no sujetos de Impuesto a la renta en lo 
misma proporción que hubleren sido deducibles o no. 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con 
los provisiones efectuados pora cubrir los pagos por desehucio y pensiones jubilares. 
Patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser 
tilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos 
para cancelar la obligación hasta por el monto efectivamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a 
continuación se detollan los aspectos más Importantes de la mencionada Le; 

  

Se establecieron Incentivos especificos para la atracción de Inversiones privados tales 
como: 

Exoneración del Impuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas en 
sectores priorizados que se ínicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados 

desde el primor año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a 
la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito 
y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, 
agroindustrial y agroosociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta 
exoneración por 15 años. 

Exoneración del Impuesto a lo Salida de Divisas - ISO en los pagos realizados al 
“exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones 
productivas que suscriban contratos de Inversión. 
Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las 

sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos 
el 50% de las utilidades. 

+ Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se inicien a partir 
de la vigencia de esta loy en los sectores económicos determinados como Industrias. 
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básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos 
atribuibles directo y únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, 
“on el caso de que dichas inversiones se realicen en contones fronterizos del país. 
Esta exoneración oplicorá solo en sociedades que generen empleo neto. 

Reformas a varios cuerpos legales. 

Impuesto a la renta 

Ingresos: 
+ Se considera Ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 

sociedades o de personas naturales domicilados en paraísos fiscales o 
Jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona 
natural residente en el Ecuador. 

+ Se eliminó el último Inciso del artículo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: 
“En lo determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más. 
exoneraciones que los previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o 
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a fovor de cualquier 
contribuyente, con excepción de lo previsto en lo Ley de Beneficios Tributarios 

"para nuevas inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación de 
Servicios”. 

¡Gastos Deducibles. 

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del 15D 
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables a 
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios. 
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con 
estándares Internacionales de transparencia 
Torito 

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la 
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un 
paraiso fiscal, Jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el 
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 

Utilidad en ta enajenación de acciones - Se establece un Impuesto a la renta único a 
los utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las. 
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, 
provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos representativos de 
capital; de sociedades domiciladas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarios no se entenderá 
producida enajenación directa ni indirecta alguno, 
Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de Impuesto a la renta para 
sociedades como impuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso cn que 
éste supere o no exista Impuesto a la renta causado. 
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Impuesto al Valor Agregado: 

Impuesto a la Sallda.de Divisas: 

  

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios 
por accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de 
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolos posan a 
¡gravar 0% de IVA 

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios, podrá sor utilizado hasta dentro de $ años 
contados desde la fecha de pago 

Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

Los exportadores de servicios podrán solicitarla devolución del IVA de los bienes 
y servicios adquiridos para la exportación de servicios, 

  

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del 
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D 

Se incluye como exención de 15D, los pagos al exterior rentizados a instituciones. 
inencieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos. 

Están exentos del ISO, los pagos de capital e Intereses sobre créditos otorgados 
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que 
cumplan con clertas condiciones como límite de la tasa referencial, plazo mínimo 
360 dias, destinado a microcrédito o Inversiones productivas 

Se establece la devolución 1SD a exportadores de servicios, por la importación de 
materias primos, Insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean 
necesarios pora lo prestación del servicio que se exporte 

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abri del 2016 - Las. 
nuevas Inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años 
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de 
Manabi y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta 
hasta por 15 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos 
atribuibles únicamente a la nueva inversión. 

  

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

JESS por pagar 1201 166 
Beneficios sociales. 98% 293 
Participación trabajadores Ss E 

Total 2,185 907



De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las vidades de la Compoñía en un 15% 
aplicable a las utilidados líquidos o contables. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
228 3U020z 

Jubilación patronal 1,033 2,721 
Bonificación por desahucio 2.786 124 

Total 39 2,962 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante 
los años 2018 y 2017 con compañías relacionadas: 

an UR 
Cuentas por cobrar - comerciales: 

  

  

  

  

FARCOMED 1421 
Econofarm S.A. 2549 

Total 1.421 2,544 

Inverslones en activos financieros: (1) 
Provefarma S.A. 67,498 67,498 
Econofarm S.A 109,489 

FARCOMED. 214,320 ás 
Total 391,307 67,498 
Compañíos relacionadas por pagar: 
Provetarma S.A. 8,842 5,203 
Econofarm S.A. 2,228 1,745 

FARCOMED 103 
Abeform S.A. ABF 7 
Tiecone S. - s 

Total 3,180 s, 5,963 
(2) Corresponde a préstamos otorgados con vencimientos én el corto plozo con una 

tasa de interés anual que fluctúa entre el 6.93% y 7.06%. 

Un detalle de transacciones con compañías relacionadas es como sigue: 

  

“AñO terminado 
2URAs—— 24RaMz 

Venta de astivos fijos: 
Econofarm S.A. y total zaz 
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Intereses ganados por préstamos: 
Farcomed S.A. 12.320 
Econofarm S.A. 3,489 
Provefarma S. z 38,000 

Total 15,509 E 

Servicios Administrativos Provefarma S.A, 45,926 50,609 
Comisiones Abefarm S.A. ABF 19 10 
Intereses Econofarm S.A. - 2222 

Total 45,945 57,851 

16. PATRIMONIO 

16.1 Capital social - El capital suscrito y pagado de la Compañia al 31 de diciembre del 
2018 y 2017 comprenden de 1,009,500 acciones ordinarias para cada año de valor 
nominal US$1 cada una. 

16,2 Reserva legal - La Loy de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva lega! hosta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pogo de 
dividendos en efectivo, pero puede ser capitallzada en su totalidad, 

16.3 Déficit acumulado: 

au208 MM 31020z 
Déficit acumulado (516,630) — (431,665) — (401,583) 
Resultados acumulados provenientes de 
la adopción por primera vez de las NIIF—— (10,445) _(10:445) (10.485) 

Total (527,075) (992,110) — (412.028) 
El saldo de lo sigulente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las NIIF y 

de los saldos según PCGA anteriores, lo cual según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañias el 14 de octubre del 2011, podrá ser utilizado de 
la siguiente formo: 

las NIE justes originados en la adopción 
por primera vez de las NIIF, El saldo deudor podrá ser absorbido por los 
resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los 
hubiere. 

   

- Durante el 2018 y 2017, lo Compañía no ha declarado dividendos a 
los accionistas. A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de 
accionistas persons naturales residentes en el Ecuador y de sociedades 
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se 
encuentran sujetos a retención para efectos del Impuesto a la renta. 
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17. INGRESOS 

Corresponden a los Ingresos generados por regalías cobrados a franquiciados por el uso 
de la morca “Sana Sana”, propiedad de su compañia relacionada Provefarmo S.A. y las 
“comisiones sobre la venta de las franquicias activas. 

  

18. GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

AñO terminado 

  

22/18 34217. 
¡Sueldos y salarlos. 10,843 
Beneficios sociales, 4,073 
Participación trabojodores 322 
Beneficios definidos 194 
Otros 220 1.083 

Total 21,132 16,525 

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciombre del 2018 y la fecho de emisión de los estados financieros (abril 
29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran 
ener un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos, excepto por lo 
mencionado en la Nota 1, relocionado con la autorización de la operación de 
concentración económica entre los operadores Socofar S.A. (Chile) y Corporación Grupo 
Fybeco S.A. GPF, autorizado por la Superintendencia de Control de Poder del Mercado 
del Ecuador mediante resolución No. SCPM-CRPI-001-2019 de fecha 15 de marzo del 
2019. 

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Gerencia General de la Compañía en abril 29 del 2019 y serán 
presentados a los Accionistas pora su aprobación En opinión de lo Gerencia de la 
Compaño, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones. 

(SAI 
BRYAN ANDRES PANTOJA 
C1:1719093047 
CONTADOR FARMAGESTION 
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