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FARMAGESTIÓN SA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
¡Espresado en dólares estadounidenses) 

A continuación se describen as principales políticas contables adoptadas en a preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función alas Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) vigentes l 31 de dictembre de 2015 emitidas por el1AS8 (International 
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y representan L adopción 

integral, explicita y lo reservas delas referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme 
los ejercicios que se presentan, 
Bases de preparación de estados financieros. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico, La preparación delos estados 
financieros conforme alas NIKE requiere el uso de estimaciones contable, También exige ala 
“Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas policas contables de la Compañía. 
Fla nan ás qe islas un mayo pad dea oler dentes pactos simacons in Helena pus a borcón deseas Hancis Dlid sl A epic lec cone bl rl puerco enim: poe m 

  

   

       

  

  

"Nuevos pronunciamientos contables 
“Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones las normas existentes que no han entrado en vigencía y que la Compañía no ha. 
adoptado con anticipación, 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación delos estados financieros de la Compañía a partir de 
las ochas indicadas a continuación: 

  

La Administración estima que la adopeión delas nuevas normas o enmiendas alas NIIF y las muevas. 
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interpretaciones antes descritas no generará un impacto significativo en los estados financieros en el año 
desu aplicación inicial. 

  

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico. 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
«stadownidenses, que esla moneda funcional yla moneda de presentación de la Compañía. 

220 Bfectivo y equivalentes de efectivo 
Incluye el efectivo disponible y depósitos la vista en bancos. 

23. Activos y pasivos financieros 
2:31 Cinvificación: 

La Compañía casfia sus activos financieros en ls siguientes categorías: "activos financieros a valor 
razonable través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por obrar” “activos financieros 

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros. 
“se clasifican en las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable través de ganancias y 
pérdidas" y "otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para l cual se adquirieron los 
Acilvos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determino la clasificación de sus activos 
Financieros la fecha de sy reconocimiento inicial. 

  

  

Aude diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuso activos financieros en a categoría de 
préstamos y cuentas por cobrar”. ln cuanto a los pasivos financieros, la Compañía solo mantuvo en a 
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos Instrumentos financieros se 
explican a continuación: 
Préxtamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situación financiera 

por los documentos y cuentas por cobrar comerciales Son activos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijox o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo 
rente excepto por los de vencimiento mayor a 12 mese cortados dede la fecha del estado de situación 

Otros pasivos financieros: representados enel estado de situación inanciera por las cuentas por pagar 
a proveedores, compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. e incluyen en el pasivo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor 3 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera. 

  

  

2.3.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
Reconocimiento 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado do situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo pagar el pasivo. 
Medición inicial 
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que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
continuación: 

Medición posterior 
Préxtamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado. 
aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las xgulentes cuentas dentro 

de esta categoria: 

4) Cuentas porsobrar comensales: Etas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes 
franquiciados por una comisión inicial y mensual pactada en el curso normal del negocio, Si se 
«esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan 
omo activos no corrientes. 

iD Cuentas porcobrarempleados; Representadas principalmente valores adeudados por funcionarios, 
losas eran avr nominal que s equivalente su coso amortizado pues 
recuperan en el orto plazo. 

li) Amticipo proveedores y otros; Representadas principalmente valores adeudados por funcionarios, 
los cuales sea registran su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se 
recuperan en el orto plazo. 

Otros pasivos financieros: Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de inter efectivo. En esporífico, la Compañía presenta las siguiente cuentas dentro 
Sia Son obligaciones de bienes o servicios adquiri Prossslores otras suentas porpagar: sde pago por bienes o piridos de provendore locales enel aro ona de ls negocios. Sis csparan paar en un o o eno e 

clasifican como pasivos corrientes, delo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se 
reconocen x su valor nominal que es equivalent a yu costo amortizado pues no feneran intereses y 
on pagaderos hasta en 60 días promedio. 

1) Cuentas porpagaca sompañías relacionadas: Son obligaciones de pago por servicios adquiridos, 
e e 

bles por parte de acreedor en loro pao, Desengan intereses y se regístrn 5 su costo 

2.33 Deterioro de activos financiero; 
La Compañia estable una pri para pérlas por deter de sus cents por obrar cundo existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que e le adeudan de 
cuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras 
significativas por pate del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera yla falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrarse ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 201 se han registrado provisiones por deterioro delas cuentas 
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por cobrar de dudosa recuperación que se presentan en el estado de situación financiera neto delas 
«cuentas por cobrar comerciales. 

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieras: 

2. 

Un activo financiero se elimina cuando expíran os derechos a recibir los Nujos de efectivo del activo osila 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
gs ad odo ac Ci Ap a si 

Activo Ajo 
Los activos ios son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala 
“adquisición o construcción del activo, Los desembolsos posteriores la compra o adquisición solo som 

capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados ala inversión fuyan hacia 
la Compañía y los costs pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores 
corresponden reparuiones o mantenimiento menores y son registrados en restado cuando son 

La depreciación delos activos ios es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de cada uno. 
delos bienes o componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, Considera 
valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realización al término dela vida útil mo. 
será depreciable y podrán ser comercializados, Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los 

activos jos son revisada, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 
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Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son lx siguientes: 

  

Tipocde bienes Númerodoaños 
Inalaciones (1) 10 

Equipos de oficina 7 
Kuiper de seguridad 6 
Maquinaria y equipo 10 

Equipos de computación 5 
Muebles y enseres 10 

(0) Corresponden alas instalaciones y adecuaciones efectuadas en locales arrendados. 
Las pérdidas y ganancia pora venta de activos jr, se alolan comparando los Igresos obtenido con ao min y einen to ers 
Cuando el valoren libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido. 
Inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calífiables. Un activo calíficable e aquél que requiere de un tiempo prolongado. 
ara que esté lísto para su uso, perlodo que la Administración ha definido como mayor un año. Al 1 de 
¿icientbre del 2016 y 2014 todos los proyectos dela Compañía se han liquidado en plazos inferiores un 
“año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento, 
Intangibles 

Se consideran activos intangible aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser 
¿dende nlvdualment. yu que por er separables o ie porque provengan de un derecho elo 
contractual, 

Licencias desofware 
¡Costos incurridos para la adquisición e implementación delos sistemas operativos, su amortización se la 
realiza por el método de línea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o delos 

contratos de vigencia de los mismos. 

  

  

Deterioro de activos no financieros (activos Ajos e intangibles) 
Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) y sujetos o no a amortización (intangibles) se someten a 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no reeuperanie 

su valoren libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valoren libros del activo 
excede asu valor recuperable, il valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto. 
eto que se obtendrá de su venta su valor en uso, Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos 

se agrupan aos niveles más pequeños en ls que generen lujos de efectívo identificables (unidades 
generadoras de efectivo). 
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Es el caso quel monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperabl, la Compañía registra 
na pérdida por deterioro en los resultados del ejreic 

  

Alt de diciembre del 2015 y 2014, nose ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por 
deterioro de activos fos y activos Intangibles, debido a que, la Administración considera que no existen 
Indicios de deterioro en las operaciones de la Compañía. 
Impuesto la renta corriente y diferido. 
1 gasto por impuesto ala rent del año comprende el impuesto aL renta corriente y el diferido. 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando se trata de paridas que e 

reconocen diretamente en el patrimonio. En este aso el Impuesto también se reconoce en oros. 
resultados integras o directamente e el patrimonio. 

  

Impuesto a la renta corriente 
El cargo por impuesto la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable alas utilidades 
ravables y se carga alos resultados del año en quese devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% sas utilidades son reinvertidas porel contribuyente. 
Apart del ejercicio seal 2010 entró en vigor la norma quo exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto la renta”, cuyo valores calculado en función de las elas reportadas el año anterior obre el 

10.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.1% de los ingresos gravables y 0.4% delos 
activos. 

  

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto la reta definitivo, a menos que el 
contribuyente solciteal Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable en el caso 
“de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolución de ete anticipo. 
a loraños 20153 2013, la Compañía no pagó anticipos de Impuesto ala renta acogiéndose a lo 
«establecido en el artículo 41 de la Lay de Régimen Tributario Interno, que establece que la sociedades 
recién constituidas que inicien actividades, estarán sujetas al pago de este anticipo después del quínto año 

“de operación efectiva, que involucra el inició de sus operaciones. 
Impuesto a la renta diferido 
El impuesto ala renta diferido se provision en su totalidad, porel método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributaria de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados. 
en los estados financieros. 

  

1 impuesto ala renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas ala fecha 
«del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto ala renta diferido 
etivose realce 0 el impuesto a la renta pasivo se pague. 
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El impuesto ala renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 
beneficios tributarios faturos contra los que se puedan usarlas diferencias temporales, 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con Impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, 
Los impuestos diferidos activos quese generan de ls derechos por amortización de las pérdidas. 
tributarias son reconocidos únicamente cuando exist evidencia aonable de quests se recuperara en 

tiempo, 
Beneficios a los empleados 

  

  

"Beneficios sociales de corto plazo: Se registran et el rubro de provisiones por beneficios empleados 
«del estado de situación inanciera y corresponden principalmente a: 
1) Participación delos trabajadores en las nilidades: Caleulada en fonción del 15% dela utilidad 

contable anual antes del impuesto ala renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo resultados y se presenta como parte de los pastos administrativos o. 
gastos de ventas en función de la abor de la persona beneficiaria de este beneficio Al 31 de. ¿diciembre de 2015, no se ha determinado monto por pagara los trabajadores por este concepto alo. 
aberse generado base de cálculo. 

10 Décimotereery-décimo cuarto sucios: Se provisionan y pagan de acuerdo 
enel Beuador. 

  

legislación vigente 

A) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente las vacaciones del personal sobre la base 
devengada. 

Beneficio sociales de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 
Provixiones de jubilación patronal y dexalueio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de 
"beneficio definido para jubilación patoral requerido y normado por ls leyes laborales ecuatorianas 
Adicionalmente de acuerdo als eyes vigentes, n los casos determinación del relación laboral por “desahucio solicitado porel empleador a por irabajador, el empleador bonificaá al trabajador con e 
veinticinco porciento del equivalente al última remuneración mensual por enda 100 de los ados de servicios prestados ala misma empresa o empleador, ete beneficio e denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cango aos costos y 
Fastos(eslados) delo aplicando el métdo de Coste de Cito Unitario Prorctadoy representa el 
valor presente delas obligaciones la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
“descontando los Mujos de salida de efectivo a una tasa de 6,6% (2014: 6.40%) anual equivalente 1 
¿de rendimiento esperado por la empresa yla proyección de las tasas pasivas efectivas del sistema 

financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un año plazo reportadas porel Banco 
Central del Exuador, están denominados enla misma moneda enla que los beneficios serán pagados y que 
tienen términos que se aproximan los términos delas obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 
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Las ganancias y pérdidas actuarales que sungen delos ajustes basados enla experiencia y cambios en los 
supuestos actuarials se cargan en los otros resultados integrales enel periodo en el que unen, Los costos 
¿delos servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
A cierre del año las provisiones cubren a todos os trabajadores que se encontraban prestando sus 
“servicios para la Compañía. 
Reconocimiento de ingresos. 

Ingresos ordinarios por cuota inicial 
Los ingresos comprenden el valor cobrado por la venta de franquicias. Se reconocen cuando su importe se 
puede medir confablemente, es probable que beneficios económicos fluyan ala entidad en el futuro yla 
transacción cumple con citeios específicos por cada una delas actividades dela Compañía, como se 
describen a continuación. 

Los ingresos dela Compañía, corresponden a una comisión por venta de franquicias dela marca “Sana. 
Sana” por las cuates los clientes pagan una cuota inicial de US$8,000 que tiene una vigencia de cuatro 
“años y pude ser renovado a su vencimiento. 
a cuota inicial dela franquicia en su mayoría s pagada al contado; en el año 2012, e reconocían 

incamente omo ingreso leido eran regadas conablemente nos elos dead prodo en 
función del serccio prestado, es decir años. A partir del ado 2014, las nuevas ventas de franquicias se 
regístran deforma directa al ingreso corriente con argo alos resultados del año, puesto quese considera que 
estos valores no serán reembolsables por terminación anticipada según se estipula en os contratos firmados. 
ngresos ordinarios por comisión del costo mensual de soporte y asistencia (COMSA) 
Los ingresos por comisiones se cobran sobre as ventas mensuales de cada franquicia “Sana Sana” calculada, 
sobre el YX del total vendido en coda mes. 

      
  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIMICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que a Administración reali estimaciones y utili 
Slciont res y pues uns por Compañias encon baada ala cp lima pues Colas excucrra oeds en 
sii canino alii normocón sumida or fre uermas alcoaz Sa embargo ds resaltos finale podría dir de la estimaciones ojo cents condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y ls resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto. 
grado de juicio por parte de la administración. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesiona se encuentran relacionadas con los 
sigulentes conceptos: 
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+ Provisión pordeterioro de cuentas porsobrar: La estimación para cuentas incobrables es 
¿determinada por la Administración de la Compañía, con base en una evaluación de la antiziedad de 
Jos saldos por cobrar yla posibilidad de recuperación delos mismos. La provisión para cuentas. 
incobrables car ls resultas del oy las recuperaciones de cuts provisinadas se 

ana otros Ingresos, 

  

+ Astivosfjoseintangibles; La determinación dela vida útiles de depreciación de activos fijos y los 
plazos de amonización delos intangibles quese evalúan al cierre de cada año. 

+ Provisiones porbeneíicios a empleados largo plazo: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariles practicados por. 
profesionales Independientes. 

+ Impuestonlarenta diferido; La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
“considerando que todas las diferencias entre elvalor en libros y la base tributaria delos activos y 
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción delas NIIE) se revertirán enel futuro, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
Factores de riesgos financieros 
La actividad de la Compañia la expone a una variedad de riesgos que podrían derivar en impactos 
financieros tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y riesgo de valor 

razonable de tasa de interés) riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este ámbito, la gestión de 
administración de riesgos dela Compañía se concentra principalmente en la aplicación de estrategas en 
los diferentes ámbitos del negocio fín de asegurar el ujo de efectivo necesario para cubrir sus 
mecesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efecto adversos en a rentabilidad de sus 
'nidades de negocio mediante el procedimientos de identificación, medición y control del riesgo. 

La Gerencia General y las diversas áreas corporativas tienen a su cargo la administración del riesgo de 
cuerdo con las políticas establecidas y se encargan con el apoyo del área de Control de Gestión y Riesgos. 
de identifica, evaluar y cubrir ls riesgos financieros. 
3) Kiespodemercado: 

El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente enla evaluación de las 
«características del sector comercial en el Ecuador, segmento reta publicado por autoridades de gobierno 
Y expertos económicos. 

Un factor importante considerar dentro dl sector comercial de retail es que la vigencia de la Ley de 
Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento estableció nuevas regla de operación en un 
entorno altamente competitivo. As también a finales de año 2014, el Gobierno emitió medidas de control 

“las importaciones, destacando la adopción de normas técnicas de calidad a través del INEN alcanzando a 
un sinnúmero de partidas que incluyen a juguetes, zapatos, cosméticos, ropa y alimentos. De Igual manera 
'endiciembre del 2014, el gobierno estableció incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la 
lanza comercial. Estas medidas buscan apoyar las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva vía 

sustitución de importaciones. Durante el año 2015. se emíticron regulaciones por parte de las autoridades 
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«dientes a cambiar el etiquetado de los medicamentos genéricos y ala aplicación delas nuevas. 
regulaciones para la fijación de precios. 
"Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración dela Compañía considera que podría 

existir un impacto significativo de las medidas adoptadas porel Gobierno durante el ado 2013, pero sus 
sfectos serán cuantifiables durante el año 2016, in embargo, ha desarrollado planes de acción que le 
permitan minimizar los posibles efectos de etas medidas. 
D)  Riesgodeerdito: 
Las políticas de administración de crédito son aplicadas principalmente por el área de Crédito y 
Planeación Financiera, El siesgo de crédito sungo del efetivo, equivalentes de efectivo y depósitos eo 
Bancos.e instituciones financieras y la exposición al mismo, proviene principalmente por la venta de 

bienes o servicios en el curso normal de los negocios, Adicionalmente, las políticas de crédito en cuanto a 
montos y plazos han sido definidas de manera específica y en base ala naturaleza de los convenios 
suscritos con cada elieme. Los sujetos de crédito son principalmente clients cntalogados como. 
instituciones y empresariales, 

  

  

Respecto als instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las inversiones en. 
instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que 
'denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de 
“ARA”. La Compañía mantiene pollicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de 
«llentes, relacionadas con límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repogo, central de 
feas comportamiento de pao, rana, uigOdad, selmento, cobranzas y deterioro en los aso 
apt 
$) Riesgodeliquidez: 

La principal fuente de líquidez de la Compañía es el ujo de caja proventente de sus actividades 
comerciales ordinarias, Para administra la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los Mujos de 

«aja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periódicas y actualizaciones. 
presupuestarias mensuales. 

    

La Compañía se encuentra en un proceso sostenido de penetración y crecimiento enel mercado, 
úcuntoriano, or lo que no ha podido generar la suficiente liquidez para apalancar el crecimiento de sus 
“operaciones: Como parte de su estrategia de negocios, la Administración dela Compañia revisa deforma 
permanente el cumplimiento de sus objetivos de corto y mediano plazo y adopta medidas para queen los 
próximos años alcance ls niveles de remtabilidad y crecimiento esperados. 

  

E cuadr  coninación analiza los pasivosGnanceros dela Compa a eh de estado de sitción 
financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los pasivos financieros incluyen en el análisis sus 
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo, Los 

montos revelados en el cuadro son los lujos de efectivo no descontados. 
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Menordex — Mayoresas 
año 

  

15970 3 

507.436 

  

por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. 
por pagar compañias relacionadas.     

d) Riesgo decapitalzación 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de. 
«continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sux accionistas, beneficios 
“otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el coto del capital. 
'Consistentecon la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el copita total, De este indicador se puede determinar el 
origen de os fondos para la operación de la compañía. 

Los ratios de apalancamiento al 3 de diciembre de cada año fueron os siguientes:   

  

  

    

  

aos ama 
Proveedores otrascuer 48,003 
Menos: Blectivoy equivalentes de efectivo (1100 05889) 

Deuda neta ra 
oa Patrimonio. Losa. 
Capital anal lara270) 
Katiode apalancamiento or 

  

Se puede observar que la Compañía no mantiene obligaciones con proveedores que sean significativas y. 
aún más que superen los valores efectivos disponibles. El ati de apalancamiento refleja que la Compañía. 
"no mantiene deudas y poro tanto sus obligaciones son financiadas con recursos propios 
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INSTRUMENTO FINANCIEROS 

  

Categorías de instrumentos financieros 
in se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 

  

Gu ar Car ar 
Activos financieros medidos costo 

Elctlvoy equivaleterde lectivo EN) 
  

  

Avon Anancleron medidos con 
Comerciales autos 

“Total activos financieros psa 

Pasivos financieros medidos cont 
Provedores) trarcuentas por pagar 1530 - 
“Total pasivos financieros 15370 

  

   
Valor razonuble de Instrumentos financieros 
El valoren libro de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y otras activos y pasivos 

Financieros se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, En 
relación alos préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado ques 
«equivalent asu valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado, 

  

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

aos 20s 
Hícctivoen caja 200 200 
Bancodela Producción S.A. PRODUBANCO 13,607 17874 
loa linces locales 9927 An 
aa gasa 25886 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El. AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015, 
¡spresado en dólares estadounidenses) 

     

CUENTAS POR COBRAR — COMERCIAL! 

  

"Cuentas porcobrar por concepto de cuota inicial 
Cuentas porcobrar por comisiones y otros 
Cuota mensa por fctuar 
Provisión incobrables (0) 

(0 Himno 

  

niento dela provisión por deterioro ese siguís 

  

Saldo iníetal 
Adiciones 
Bajas: 

Saldo final 
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10. 
( 

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Proveedores locales: 
Victor AlvaroCamtro Lapes. 
"Telmerka Comunicaciones Telmerka S.A. 

"ocres Cordova Ana Cristina 
NarvaézGuamialama Klva Cecilia 
Corporación Favorita CA. 
Sonda del Ecuador Ecuasonda S.A. 

Oros proveedores. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
Composición: 

mpacstossugados por anticipado 
Retenciones n (ue Remta 
Impresora 
Impuesto Valor Agregado 
etencionsen Lafuente IVA y ent 
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FARMAGESTIÓN S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2: 
Expreso en dlaes estado 222 
Conciliación contable tributaria; 

  

2005 aora 
Vilidad (pérdida) del año antes de participación Iaboeal 
impuestos la ren (0.610) (260,687) 
Menos Participación a os o 

  

  

    
  

  

  

AT 
Más -Gastos no deducibes 7.479 
Menos -Otras partidas conciliatorias 
"Total partidos concillatocias ¿ia 
ase tributario 7055) (as508) 
Tasa impositiva. 2 2% 
Impuesto la renta corrien B E 

Impuesto a la renta corriente 
La composición del impuesto ala renta es el siguiente: 

201 aa 

22)     
se   

(0 Entasaños 2018 y 2014, la Compañia etá exenta sl pago de Impuesto al ertaacogiéndose alo establecido enclarelo 4 de a Ley de Réximen elbuaio Inermo, que caablece que ls Sociedades recién constituidas que inicien etvidades, estarán sujetas al pago de ex anticipo lspués del quinto ao de operación ceca, que Inulucra el nlió de sus operaciones, 
(2). esenenentra conformado por la dfrencia ens vias les dela propiedad y equipo de a 

Compañia. 
Impuesto a la renta diferido > 

"El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente: 
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Impuestos diferidos activos: 
Impuesto diferido activo que xe recuperará después de 1 meses aan 

    

  

  

El movimiento delacuenta impuesto a la renta diferido eel sigw 
Propiedad y 
o 

Ala de enero delo em 
Débito a resultados por impuestos diferidos paa 
Alas de diciembre del 2014 A 
Crédito a resultados por Impuestos diferidos m 
AL gs de dlclembre del 205 Am 

  

(4) Situación fiscal + 
Losaños 2012012015 aún están sujetos a una posible fiscalización. 

(6). Legislación sobre Precios de transferencia - 
Las normas tributarias sientes incoporan el principi de pena competencia par las operaciones e pasad, Pl re BS a cn pay Cen por part del pres un estudia de precios de rantrenca y un ano de operaciones, er cto Bara aquclas empañas qe haya ei aperos cn pr rainadas domicdas en leo laca nl mimo pero luca y cuyo omo armado ses mupenor a LS$6 100; 0. Se Inye <omo part eocionadas als emprcss domicildas en paras esls, El indicado estudi debe ser Semi basta cl onde und del os conforme e noveno digo del RUC. Adicionalmente exige queen SS declaración de impuesto la renta anual decae las operaciones de tivos, pasivos. Ingresos y egreso 
“Ala fecha de emisión de estos estados financieros, considerando la resolución mencionada, la 
“Administración de la Compañía informa que no estaría alcanzado por la referida Norma. 
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PROVISIONES. 
Pagon3/o — Saldoral 
ilciones_ _tnatdelato, 

  

Ancona "Beneficios saciaes 
ablación patronal 
Desahucio 2358 sas    
Añozora neto sociales 5208 
SUación patrenal 1.00% 
Desahuclo neo 

me    
SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante el año 2015 y 2014 
«on compañías relacionadas: 

  

   1 
1.006 . 

  

  

Provslarma A. (2) 185.004 108,263 
Varvictorla S.A - zos 
Toa DOzaS Stan, 
(4) Está constituido por doce préstamos otorgado por Econofarm S.A, por un monto total de 

US$175.030, auna tasa de interés del 7.15% anual, con un plazo de 30 días con renovación 
astomátic, que ha generado al ade diciembre de 2015, ines por paga por un monto de 

(2) Corresponde saldos pendientes de pago relacionados con servicios administrativos y uso de marca. 
"os saldos por cobrar y pagara compañías relacionadas, no dovengan intereses y tienen plazos definidos 

de cobro y/o pago de ¿20 días (2014; 120 día). La mayor parte el saldo por pagar a las compañías. 
relacionadas es de corto plazo. 
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ams 
Yentas 
Yenta de etives Mes 

Soros 
AS 

Udo marca. 
Provofarima 8.4. so 27700 

aten paco e soto 
PaRco meo 1 as 

Pasgocide combates. 
Abetarm SA. . 

Total Kronos ceallzaos con rel az Zuivos 
Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Administración de Formaesión Sá cago de ecos lecinario pertenecientes ala 
Correción CPT, ines cisiddes operacionales de Compañía, Los honorarios por este da ves des pon ceda rlacionadas detallados 

    

compañías. 

INGRESOS DIFERIDOS 
Composición: 

ams 
“Saldoinici eo 
Adiciones 

Devengamiento casos 
Alz1 dediciembre same 
(> Porción corrieme. ratas 

  

Ingreso diferido 

  

¿optan - . 
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El ingreso diferido corresponde ala cuota inicial de as franquicias entregadas hasta el año 2013 que son 
pagadas por ellentes que es devengado en un plazo de 4 años en los resultados del año. A partir del año 
013 se realizaron elertas modificaciones alos contratos para las muevas franquicias que establece que el 

“valor inicial no podrá ser devuelto en caso de desistimiento del franquiciado por lo tanto la Compañía. 
Mene el derecho sobre esos valores y los registra como Ingresos del año. 

OBLIGACIONES SOCIALES DX LARGO PLAZO 

blación patronal 
lsaldo dela provisión para jubilación patronal 31 de diciembre del 2015 2014, corresponde a1100% del 

valor actual dela reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos. 
los trabajadores queal 31 de diciembre decada año se encontraban prestando servicios para la Compañía. 

Desaliucio 
Esta provisión cubre los beneficios determinación dela relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o porel trabajador, El empleador bonifiará al trabajador con el veinticinco porciento del 
«quivalente a la última remuneración mensual por cada uno delos años de senscios prestados ala misma. 
empresa o empleador. 
Fiona bigaciones socials no contents por cone dejiblcin patronay desvio en sio headset pay 

  

    
A deenero 1.000 
Cono pue servicosccerientes 778 
Cont por intereses 90 
Nidos /(ganalas) atuariales OM (1) ano) 35 
Reducciones licciones ; 0.128) 

125 

Los importes reconocidos en los resultados del año y en los otros resultados integrales son los siguientes: 

  

  

M31 deiciembre oo 2220 

Jubilación Deshaco 
a a 

n. .. 
baso) 39 

  

| 

  

osos 1220 
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(4) Corresponden a pérdidas y ganancias actuarales reflejadas en el estudio actuarial, generadas por 
los efectos delas diferencias entre las hipótesis actuariales previas y sucesos efectivamente 

Las principales hipótesis actuariles usadas fueron: 

20 
25 años 

50 romo so 19M 
SON 2003 Salaried Workers 50 2003 

20m 
730% 
sor 

254.00x Use aso 

  

"capital suscrito y pagado dela Compañía l 3 e diciembre del 01532014 comprende 5.000 acciones mirta de valor nominal de US cada una. A dd 

GASTOS POR NATURALEZA     2005 aos 
¡Gasto por sueldos y beneficiosa empleados 12413 
Arriendo locales equipos. 

Servicios especializados   

Publicidad y propaganda 
Mantenimiento, 
Servicionbáxicos. 
Gantos por depreciación y amortización 
Otros gastos de administración 

EVENTOS SUBSECUENTES. 
Entre gu de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros nose produjeron 
«eventos que, en opinión de la Administración dela Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre. 
'lchox estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

viga TARO 
COMaDoR.


