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2.1

FARMAGESTION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

A continuackin se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
extados financleros, Extas politicas han sido disefodas en funcidn a las Normas Intemacionnles de
Informaciin Financlera (N1F) vigentes al 31 de dicdlembre de 2005 emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma eastellann, y representan L adopeidn
integral, explicita v sln reservas de las referidas normaos internacionales v aplicadas de manera uniforme a
bos efjerclelos que se presentan,

Basxes de preparacion de estados financieros

Los estodos financieros se han prepamado bajo el eriterio del costo histdrico, La preparacion de bos estados
financieros conforme a las NUF requiere ¢ uso de estimaciones contables. También exigea la
Adminkstracion que efera su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican mﬂurwmﬁ:drhﬂ:hnmn?wanhimdur#h
supuestos v estimacknes son significatives para la elaboracian de s estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, lis resultadin reales pueden diferir de los montos estimados
por la Adminisiracion,

Nucvos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publlcado enmiendas, mejors ¢
interpretaciones a lax normas existentes gue no han entrado en vigencin v que In Compagiia no ha
adoptade con anticipacidn.

Extos son de aplicaciin obligatoria en la preparaciin de los estados financleros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas o continuaciin:
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La Administraciin estima que la adopeidn de las nuevas normas o enmiendas a las NIIF ¥ las nuevas
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FARMAGESTION S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dilares extadounidenses)

interpretnciones antes deseritas no generard un impacto significative en los estados financleros en el afo
e su aplicacitn infcinl,

2.1.2 Moneda funclonal y moneda de presentacién

3.0

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se expresan en dilares
eatndounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentaciin de la Compaiia.

Efectivo y equivalentes de efective

Incluye ¢l efective disponible v depdsitos a la vista en bancos,
Activos y pasivos financieros

Clasificacidn:

La Compaiiin clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “actives financieros a valor
raronable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, “activos financieros
manieriblos hasta su vencimienta” v “activos financleros disponibles para la venta®, Los pasivos financleros
se clasifican on las sigulentes categorias: “pasivos financieros o valor rmeonable a tmvés de ganancias v
pérdidas® v “otros pasivos financkeros”, La clasificacion depende del pmiu'-lln para el cunl se adguireron los
activas o contrataron los pasivos financleros. La Administracion determiling la elasificacion de sus activos
financieros o la fecha de su reconocinmiento incial,

Al 31 de diclembre del 2005 v 2004, la Compaiils mantuve setivos financleros en Lo eategoria de
“préstamos ¥ euentas por cobrar”, En euanto a los pasivos financleros, la Compailia solo mantuve enla
calegoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacidn:
Pristamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacidn financiera
por loa doecumentos v cuentas par cobmr comerciales. Son activos linancieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos 0 determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluven en el active
;:_nrriﬂ‘ut.mmapnrh-dtwndmhnm mavor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
inancier.

OMros pasivos Minancieros: representados en ol estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
a proveedores, compailas relacionadas v olras cuentas por pagar. Se incluyen en ¢l pasive cormiente,
exceplo por los de vencimlento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn
financiera.

2.3.2 Reconocimiento v medicion inicinl y posterior:

Heconoclmiento

La Compailia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situaciin financier a la fecha de la
negocineiin v se reconocen cunndo se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasiva,

Medicidn infeinl
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FARMAGESTION S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en déddares extadounidenses)

Lo activos y pasivos financleros son medidos inicialmente a su valor razonahle mis cualguier costo
atribuible a la transacciin, que de ser significative, es reconocido como parte del activo o pasive; siempre
gue el netivo o pasive finanelero no sea designado comao de valor mzonable a través de ganoneias y
ﬂl‘lllllll:.ﬂ?:l posterioridad al reconocimiento inicial In Compaiiia valoriz los mismos como se describe o
continu :

Medicidn posterior

Pristamos y cuenlas par cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compaiiln presenta lis siguientes cuentas dentro
e esin calegoria:

() Cuentes porcobrr comercinles: Estas cuentos corresponden a los montos adeudados por clientes
frandquiciados por una comision inicial ¥ mensual pactada en el corso normal del negocio, 51w
esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos correntes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

(i) Cuenlasporcobmr empleados: Representadas principalmente valores adeudados por funclonarios,
los cuales se a registran su valor nominal que ex equivalente a su costo amontizado pues se
recuperan en el cono plazo,

(i) Antislpo provecdores ¥ olros; Representadas principalmente valores adendados por funcionarios,
los cuales se o registran su valor nominal que ex equivalente a su costo amartizado pues se
recuperan en el corto plazo.

Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inlcial se miden al costo amontizado

aplicando ¢l método de interés efective, En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes coentas dentm

?’:mm . Son abligaciones d hienes o servicios adguinid
Provesdores ¥ olras cuenlas por pagar: Son es de r o uiridis
de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Hr:fup;rnn pagar en un afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contmrio se presentan eomo pasivos no corrientes. Se
reconocen o su valor nominal que es equivalente a su eosto amortizado pues 1o generan intereses v
son pagaderos hasta en 60 dias promedio,

) Cuentas por pagaca compaiiss relacionadas: Son obligaciones de pago por servicios aduuiridos,
adicionalmente incluye obligaciones de pago principalmente por préstamos otorgados que son
ﬂi’lhﬁmﬂ acrevidor en el corto plazo. Devengan intereses v se registran a su a su costo
amor

2.3.3 Deterioro de activos innncieros:

La Cumﬂl.ﬂln establece una provision para pérdidas por deteriore de sus cuentas por cobrar euando existe
evidenecin objetiva de que o Compatiia no serd capaz de cobror todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los terminos originales de las coentas a cobrar. La existencia de dificultades finoncieras
significativas por parte del deudor, la probahilidad de que ¢l deudor entre en quichr o reorganizacién
financicra v la falta 0 mora en loa pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobmar se ha
deteriordo. Al 31 de diciembre del 2005 v 2014 se han registrado provisiones poar deteriono de las coentas
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FARMAGESTION S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares extadounidinses)

por cobrar de dudosa recuperaciin que se presentan en el estado de situaciin financier neto de las
cuenias por cobmr comenciales.

2.3.4 Bajn de activos ¥ pasivoxs financieros:

24

Un activo financiero se elimina euando expirn los derechos o reelbir los ujos de efectivo del activo o si la
Compaiia transfiere ¢l activo a un tencero sin netener sustanclalmente los riesgos y benefidos del activo.
Un pasivo ex eliminado cuando las obligaciones de la Compaifila especificadas en el contrato se han
liquidado,

Activa fijo

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Kl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adguisiciin o construcciim del activo, Los desembolsos posteriones a la compra o adguisicion solo son
capitalizados cuando ex probable que beneficios econdmicos futuros asocimdos a la inversion Mluyan hacia
la Compadiia v los costos pueden ser medidos rmeonablemente. Los otros desemibolsos posteriones
carresponden a reparociones o mantenimiento menores v son reglstrados en resultodos cuando son

incurridos.

La depreciaciim de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida il estimada de cada uno
de los hienes o componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferencisdas, Considera
valores residuales parn Jos casos en que se estima que su valor de reallzacibn al Wérmine de la vida dill no
seri depreciable y podrin ser comercializados, Las estimaciones de vidas dtiles v valores residuales de los
activos fjos son revisadas, ¥ ajusiadas sl es necesario, a cada fecha de derre de los estados financleros.
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FARMAGESTION 5.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dilanss estadounidenses)
Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo e blenes Numerode afos
Intalociones (1) T
Equilpos de oficing >
Equipos de seguridad i
Maguinaria v equipo i
Equipos de compuiaciion 5
Muehles v ensores T

(1) Corresponden a las instalaciones v adecuaciones efectuadas en locales arrendados.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos {ijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
¢l valor en libros v se incluven en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hista su valor recuperable.

Loa intereses v olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la

construcciin de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requicre de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracion ha definido come mayor a un afio, Al 31 de
diclembre del 2015 ¥ 2004 todos los provectos de ln Compaiiia se han Hguidado en plazos inferiores a un

aflo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

Intangibles

Se consideran activos imangibles agquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
klentificados individualmente, ya que por ser separablis o blen porgque provengan de un derecho legal o
contractual,

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicidn e implementaciin de los sistemas operativos, su amortizacién se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos,

Deterioro de activos no financleros (activos Mjos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (activas fijos) v sujetos o no a amortiracion (intangibles) se someten a
pruchas de deterion cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperamse
su valor en libros, Las pérdidas per deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active
excede o su valor recupemble, Bl valor recuperable de los activos correaponde al mayor entre el monto
reto que se ablendnl de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mis pequetios en los que generen lujos de efectivo identificables (unidades

generadoras de efectivo).
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2.7

FARMAGESTION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dolares estadounidenses)

En ¢l caso que el monto del valor libros del activo excedn o su monto recuperable, la Compadiia registr
una pérdida por deterioro en los resultados del ejereleln,

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, no se ha identifieado b necesidad de ealeular o reconocer péndidas por
deterioro de activos fljos y activos Intangibles, debido a que, la Administracion considera que no existen
indicios de deteriom en las operaciones de la Compaiiia,

Impuesio a la renla corriente y diferido

El gasto por impucsio a la renta del afo comprende of impuesto a la renta cormiente y el diferido. El

s reconoce on of estado de resultados integrales, excepto coando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto aln renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calecula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
grovables v se carga a los resullados del adio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las ulilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyvente.

A partir del gjercicio fiscal 2000 entrd en vigor L norma que exige ¢l pago de un “anticipe minimo de
impuesto a la renta”, cuvo valor es caleulado en funciion de las cifras reportadas ol afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.9% de los
activos,

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que e monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertind en impuesto a la renta definitive, a menos que el
contribuvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devaolucidn, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con In norma que rige I devoluclin de este anticipo,

Hn los afios 2005 v 2014, [n Compaiia no pagd anticlpos de Impuesto a L renta acogiéndose a lo
eatableckdo en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Intermo, que establece que los sociedades
recién constituidas que inlclen actividades, estarin sujetas al pago de este anticipo después del quinte afle
de operaciin efectiva, que involucra el inicid de sus operaciones.

Impuesto a la renta diferido

Hl impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporles que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valones mostrados
en los estados financleros.

El impuesto a la renta diferido se deternmina usando tasas tribtarias que han shilo promulgadas a la fecha

ilel estndo de situacitn financiera v que se espera serdin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renia pasive se pague.
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FARMAGESTION S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dilans estadounbdenses)

El impuesto a la renta diferido activo sblo se reconoce on la medida que sea prohable que se produzscan
heneficios tributarios futuros contma los que se puedan usar las diferencias temporles,

Lox saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compenzan cuando exista el derecho logal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impiiestos pasives corrientes y cuando los

impestos a la rentn diferidos activos v pasives se relocionen con la misma sutoridad tribulara,

Los impuesios diferidos activos que se generan de los derechos por amortizaciin de las pénldidas

:ﬁ::rhlm reconocidos dnleamente cuando existe evidencia rmzonable de que estos s recuperaran en
po.

Beneficios a los empleados

Beneflcios socinles de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situsciin finanekera y corresponden prineipalmente a:

i) Panticipacion de los trabajadores en las wiilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la wtilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenla como parte de los gastos administrativos o
pastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. Al 31 de
diciembre de 2015, no se ha determinado monto por pagar a los trabajadores por este concepto al no
haberse generado base de cdleulo.

) Deégime tercer y déclmo cunrio suclios: Se provisionan v pagan de acuendo a la legislacion vigente
en el Eeuador,

) Vacaclones: Se reglstra ¢l gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacidn patronal ¥ desahucio):

Provisiones de jubilacidn patronal y desahuclo (no fondeados): La Compafiin tiene un plan de
beneficlo definido para jubilsciin patronal requerido y normado por las leyes laboriles ecuatorianas,
Adiclonalmente de acuerdo o las leves vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desatiuclo salicitado por ¢l empleador o por el trabajador, ¢l empleador bonificard al trabajador con ¢
veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remuneracidon mensual por cadda uno de los afios de
serviclos prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiila determina anualmente la provisidn para jubllacidn patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resulindos) del aflo aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario Proyectado v representa el
valor presente de Imuhlinn:g:mﬂ a I fecha del extado de situacion financer, el cunl es obtenido
descontando los Mujos de salida de efectivo a una asa de 6.63% (2019 6.06%) anual equivalente o ln 1asa
de rendimiento esperado por ln empresa v L proyeeciiin de las tasas pasivas efectivas del sistema
financiero ecuntoriano cormespondientes a inversiones de hasta un ano plazo reportadas por el Banco
Central del Ecuador, estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados v que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,
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FARMAGESTION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado on didanes extadounidenses)

Lax ganoncias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cnmbios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resiltados integrales en el periodo en ¢ que surgen, Los costos
de los servicios prestados se reconocen inmedlatamente en resultados del afio.

Al elerre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
serviclos para la Compaia,

HReconocimiento de ingresos
" Jinas ta Inicial

Laos ingresos comprenden el valor cobrado por o venta de franguicias, Se reconocen cuando su importe se
puede medie confiablemente, es probabile que benefllelos econdmicos Muvan a la entldad en el fisturo v ln

transacclon cumple con eriterios especilicos por eada una de las actividodes de la Compaiila, como se
deseriben a continuaciin.

Los ingresos de la Compailia, corresponden a una comisidn por venta de franguicias de la manca “Sana
Sana” por las cuales los clientes pagan una cuota iniclal de US$8,.000 que tiene una vigencia de cuatro
afos y pude ser renovado a su vencimiento,

La cuota inicial de la franguicia en su mayoria es pagada al contado; en el afio 2012, s¢ reconocian
inicialmente como ingreso diferido v eran registmdas contablemente en los resultndos de cada periodio en
funcitin del serviclo prestado, es decir 4 atos. A partie del aflo 2004, s nuevas ventos de fmnguicias se
reglstran de forma directa al Ingreso corriente con cargo a los resullados del afio, puesto que se considem que
estom valores no senin reembolsables por terminacion anticipada segin se estipula en los contrmtos firmados,

Los ingresos por comisiones se cobran sobre las ventas mensuales de cada franquicia “Sana Sana® caleulada
sabre ¢l 1% del total vendido en cada mes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados (Inancleros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuiesios que nfectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utllizados por la Compailia se encoentran basadas en la experiencia
histarica, cambios en la industria ¢ informaciin suminisirada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contahles significativas son definidas como agquellas que son importantes pam
reflejar correctamente L situackin financiera ¥ los resultados de la Compadia y/o lns que regiieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
sigulentes conceplos:
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4.1

FARMAGESTION §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dilares estadounidenses)

. Provisitn por deterioro de cugntas por cobme La estimacidn para cuentas incobrables es
determinada por la Administracin de la Compaiia, con base en una evaluaciin de la antigliedad de
los saldos por cobrar ¥ la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas
incobmbles se carga a los resultados del adio v las recuperaciones de cuenins provisionadas se
acreditan a otros ingresos,

*  Activos fijos e imangibles; La determinacion de las vidas dtites de depreciacion de activos fijos ¥ los
plazos de amortizacion de los inlongibles que se evaliban al cicrre de cada adio.

Las hipitesis empleadas en el edleulo actuarial
drjul:ﬂn:ibn pltrnnnl rllmhu:m. Flﬂl los cual utillza extuclios actuarisles practicados por
profesionaoles independlentes.

. Impuesto a la centa diferido; La Compaiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NITF) se revertinin en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compaiifn la expone a una vardedad de riesgos que podrinn derivar en impactos
financleros, lales como: riesgos de mereado (ineluye: rlesgo de cambio, riesgo de precio, v riesgo de valor
razonable de tasa de interds), rdesgo de erédite, resgo de lquidez. En este &mbito, la gestidn de
administraciin de ricsgos de la Compailia se concentra principalmente en la aplicaciin de estrategias en
los diferentes dmbitos del negocio a fin de asegurar el Nujo de efectivo necesario par cubrir sus
necesidades de capital de trabajo v minimizar potenciales efectos ndversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante ¢l procedimientos de identificaciin, mediciin y control del resgo,

La Gerencia General y las diversas dreas corporativas tienen a su cargo la administraciin del riesgo de
acuerdo con las politicas establecidas v se encargan con ol apoyo del drea de Control de Gestidn v Ricsgos
de identificar, evaluar v cubrir los riesgos financieros,

al  Rlesgo de mercado:

El andlisis de riesgo de mercado se encuentira sustentado primordialmente en la evaluacion de lax
caracteristicas del sector comercial en ¢l Ecuador, segmento retall, publicado por auteridades de gobierno
¥ experios econdmicos,

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retall es que I vigencia de la Ley de
Control de Poder de Mercado ¥ de su respective mento establecid nuevas reglas de operaciin en un
entoma altamente competitivo, Asi también a de afo 2014, ¢l Gobiermo emitid medidas de control
a lns importaciones, destacando la adopeion de normas téenicas de calidad a traveés del INEN aleanzando a
un sinnimero de partidas que incluyen a juguetes, zpatos, cosmiticos, ropa y alimentos. Dve igual manera
en diclembre del 2014, el gobierno estubleckt incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la
balanza comercial. Estas medidas buscan apoyar las [nlefativas pam el eambilo de la Matriz Productiva via
sustitucidn de importaciones. Durante el afo 2015, se emiticron regulaciones por parte de las autoridades
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tendlentes a camblar el etiquetado de los medieamentos genéricos v a la aplicacion de las nuevas
regulaciones para la fijacidn de precios,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Administraciin de ln Compaiila considera que podria
existir un impacto significativo de las medidas adoptadas por ¢l Goblerno durante ¢l aflo 2015, pero sus
ofectos serin cuantificables durmnte el afo 2006, sin embargo, hi desarmollado plones de aceldn que le
permitan minimizar los posibles efecios de estas medidas

b}  Riesgo de erdidito:

Las pollticas de adminstiracion de erédito son aplicadas principalmente por ¢l drea de Crédito v
Planeacin Financlera, Kl riesgo de erddito surge del efectivo, equlvalentes de efectivo v depdsitos en
bancos ¢ instituciones financieras v la exposicion al mismo, proviene prineipalmente por La venta de
bicnes o servicios en e curso normal de los negocios. Adicionalmente, las politicas de erédito en cuanto a
montos ¥ plazos han sido definidas de maner especifica ¥ en hase a la naturaleza de los convenios
suscritos con cada clienle. Los sujetos de erédito son princpalmente clientes eatalogados como
instituciones y empresariales,

Respecto a las instituciones financleras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las inversiones en
instrumentos financieros, generalmente de corto plaro, tienen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados; dichas calificackones deben ser como minimo de
“AAA-", La Compaiiln mantiene politicas para ¢l astorgamiento de enéditos directos v aceplaciin de
clientes, relacionadas con: Hmites de erédito, enpacidad de endeudamiento, fuente de repago, centrl de
Hﬁ;ﬁmpﬂnnmimm de pago, garantfas, antigledad, seguimiento, cobmnzas v deterioro, en los casos
ap

c)  Riesgo de liquidez:

La prineipal fuente de Hquidez de ln Compaiifa es el Nujo de caja proveniente de sus actividiodes
comerciules ordinarias. Fara administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los lujos de

eaja proyectados para un perindo de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones
presupricsiarias mensuales.

La Compailia se encuentra en un proceso sostenido de penetraclin y erecimiento en el mereado
ecuntoriano, por lo que no ha padido generar la suficiente liguides pam apalanear el erecimiento de sus
aperaciones, Como parte de su estrulegia de negocios, In Administraciin de la Compaiiia revisa de forma
permanente ¢l cumplimiento de sus objetivos de corto ¥ mediano plaze v adopta medidas para que en los
priximos afins alcance los niveles de rentahilidad v crecimiento esperados.

El cuadro a continuaclin analiza los pasives financleros de ln Compaiia a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los pasivos financleros ineluven en el andlisis 8 sux
venelmlentos contractuales soin esenclales para la comprension del thempo de los Mlujos de efective, Los
montos revelsdos en el cuadm son los lujos de efective no descontados.
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Alar de diclembre de gois

Cuenias por pagar prov eedores ¥ olras eaontas por jghr
Cuenlas por pagar coimpafias relaclonpdas

Alan dediciembre de goiy

Cuentas por pagar provecdores ¥ olras cuentas por pagar
Cuenlas por pagar compafias relacionadas

d)  Riesgo de capitalizacidn

Meno de 1 Moy ores a0
Ao Anio

15470 =

A0T.410

4H Bbhg -
A46 858 -

Los ohjetivos de la Compaiila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como emjresa en marcha con el propisito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otres grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima pam reducir ¢l costo del capital,

Consistente con ln industrin, la Compafiia monitorea su capital sobree la hase del ratio de apalancamiento.

Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el caplital total, De este indicador se puede determinar el

origen de los fondos para ln operacion de la compaiifa,

Los ratios de apalaneamiento al 31 de diclembre de eadn ato fuoeron los sigaiontes:

Prov eedofes ¥ olras cuenlss paor pagar

Menos: Hiectivoy sguilv slentes de efectivo
Devida neta

Total Patrimonia
Capiial indal
Ratiode apalancamirnia

Se puede observar que la Compaiiia no mantiene obligaciones con

2oLS FLUE
15070 48 BB
(E.004) (35.888)
fvr. Bzyg) 12,778
{354.452) {275 R06)
iarz.z276) ELIMEL T
0 o

proveedores que sean significativas v

ain mis que superen los valores efectivos disponibles. El rtlo de apalancamiento refleja que la Compaitia
no mantiene deudas ¥ por lo tante sus obligaclones son financiadas con recursos propios
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INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categoring de instrumentos financleros

A continuaciin se presenton los valores libros de eado categoria de instrumentos financieros al cierre de
cailn ejervicio:

2015 20

T Cotrlentr Nocorflenly | Coffienie  Bocotrienie

Activos Mnanceros medidos al comto

Eectivoy equivalentesde efecibvo 10054 a a5 885
Activos Mnanceros medidos al contoamorilade

Comerciales Ad.H00 a Aa.716
Total sctives inanderos 4. HEg . BH 6O

Pasivos Mnancderos medidos al costo amorirado
Frovesdoesy olrascuenias por pagar 15,370 s 48,665

Tolal pasivos financleros 5170 . LTS
-

Valor roconnble de instrumentos Gnanecleros

El valor en libros de cuentas por eobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo v olros actives v pasivos
financieros se aproxima al valor mzonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, En
relaciin a los préstames con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor mzonable, pues devengan tasas de interés de mereado,

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTTVD

20 o0
Efectivoon cajn a0 LRl
Bancode In Preduceidn 8,.A. - FRODURANCO 11,667 17,474
Mron Bancon locales [ 17,811
Total .00 45 885
== SRS

Paglnn 1g de 28



i

FARMAGESTION S.A.
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Cuenias por cobrar por conceplo de cuela inicial
Cuenias por eobmir por comiskones ol nos
Cuota mensal por Gectume

Prosisiin incobrables (1)

(1) Elmovimiento de la provisidn por deterioro ox el signionte:

Saldo inicial
Adlieiones

Bajas

Saldo final
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iy,

(a)

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Proveedores locales:

Victor Alvaro Casiro Lipes

Telmerka Comunicaciones Telmerka S A,
Torres Cordova Ana Cristina

Narvadz Cuamialama Klva Ceellia

Corporacion Favorita C.A.
Sonida del Ecuador Houasnida 5. AL

1 ros provecdores

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Composicidon:

Impecsios pagados por antbcipede
Retenciones en la fuenie Henla

Linpaestos por pagar

Imipussto al Valor Agregado
HRetenciones en L fuenie IVA v Henla
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(b)

(e)

FARMAGESTION S.A.

NOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlanes estadounblenses)

Conciliacién contable teibutaria:

Wiilidad (pérdida) del afo antes de participacion Inhoral e

impuestos larenis
Menos - Partivlpacidn a los trabaje dores

Mis - Gastos o deducilbiles
Menos = Diras partidas concilintorios

Total partidas conclliniorias

Base tributaria
Tasa impmsitiva
Impursioa la renla corrienie

Impucsto a la rentn corriente

La compasicion del impuesto o la renta ex el siguiente:

Impuestoa la renls eorrienie (i )

Impueston la renta diferidodz )
Generaciin de impuesio por diferencios temporales

goin FLLUE ]
(Mo Gao) (ang 6Ry)
- i
(Ho.610) (26u,087)
T3:555 ToATH
73.555 7470
(7.055) (aps.208)
2% 2%
— . —'
aain E0id
54 {1R.129)
& {il.a232)

(1)  Enlos aflos 2015 ¥ 2014, la Compaiia esté exenta al pago de Impuesto a la renta acogitndose a lo
establecido en ¢l articulo 41 de la Ley de Régimen Tribularo Interno, que establece que las
sociedades recién constituldas que inicien actividades, estarin sujetas al pago de este anticipo
después del quinto afo de operacion efectiva, que inveluem el Inleld de sus operaciones,

(2)  Seencuentra conformado por la diferencin en las vidas dilles de ln propledad ¥ equipo de 1a

Compaiiin,
Impuoesto a la rentn diferido -

Kl andilisis de impuestos diferidos activos v pasives ex el siguiente:
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(d)

(e)

FARMAGESTION §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en didares estadounidenses)

Im puestos diferidos sctivos:
tm puesio difer [do seliv o gue se recuperard despudés de 1 3 mesws 2432 1HH

243 L1
—_—

movimiento de la cuenta impuesto a la rento diferido es ol sigulente:

Projpiledail ¥
o s
Ad v de oo dul moig LT
Dbt @ resultalas por impoesios diferidos LA
Al g de dictembre del aoag (L]
Crédiio a resulisdas por impuesios diferidos A
Al 3y de diciembire del soa s (L

Situacion fiscal -
Los aiios 2012 al 2005 atin estdn sujetos o una posible Asealizaciin,
Legislaciion sabre Precios de transferencin -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plenn competencia las operciones
realizadas con partes relacionadas, Por su ﬂﬂ:ﬂﬂd::\'khﬂl Mummm srp;rr:pnu}*nmih
mmmthrmprmnM&Wﬁtmfmﬂrunnmh%mﬂm
aguellas com hayan te operaciones con partes relacionadas iciliadas en el exterior
Emh:ﬂuu#mhﬂwrmm;mmruuﬂrmm:m”&
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado extudio debe ser
remitide hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digho del RUC, Adicionalmente exige que en
su declaraciim de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos,

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, considerando la resolucibn mencionada, Ia
Administraciin de s Compaiila informa que no estarls aleanzada por la reflerdida Norma.
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FARMAGESTION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)
FROVISIONES
Saldom al Pagis v /o Baldomal
inieioadel afon b et e e o bl elones final del afia
Mogois
Beneflcion sxhales 1,702 B33 e L 7ol
Jdubllackin patronal 2306 395 AT LR L]
Ibesatinicio 1235 3558 1.057 [0
Afogoig
Beneliclin sociales &.J08 by oy 17593 1,703
dubilaciin patronal TR 1,200 . 1
D byl Hiuin 1, AL 1,985

SALDOS ¥V TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

El sigulente s un resumen de los principales saldios ¥ transacciones realizadas durante ol afio 2015 v 2004

con compaditas relacionadas:

Compatine relnclonagdas por gohrar;
Heonofarm 5.4,
Teanl

Farcomed 5.4,
Econofarm 5.A. (1)
Abelarm S8.A. ARF
Tiecone 5.4,
Fromvefarme 5.4, (2)
Farvivioria 8.A.

Tl

L] RoLd
a4
Ll L &
[ Mg ] LE LT el £ ]
FIP.3TH 137.008
1R Ry
[ Tiled =
(LA LR
- 1,702
RO 400 Sah HEH
= e

(1) Esti constituido por doce préstamos otorgado por Econafarm S AL por un monto total de
US$175.030, a una lasa de interés del 7.15% aniial, con un plazo de 3o diss con renovacion
automética, que ha generado al 71 de diciembre de 2015, interewes por pagar por un monto de

USsug60.

(2) Corresponde a saldos pendientes de pago relacionados con servicios administratives ¥ uso de marea,

Los galidos porcobrar y pagar o compatias relacionadas, no devengan intereses y tenen plazos definidos
e cobro v/o pago de 2o dins (2og; 120 dins), La mayvor parte del saldo por pagar o las companios

relaclonndis ex de corto plozo,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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En adickin, las principales transaceiones con compai (as relacionmdas son:

ERLS P LT ]

Harmmmedlarm B.A, A %

Peom' eTnromm 8.5, il 170 FLRILT

Usg de murea

irow ofrinn 85, A4, TN a7 Fhn
Lrmsbue pusr cumyy jorys bher g in) {nist oo

FARCONMED [ T 53
Pageor e com labimpgs,

Albwfarm B A, (LA A

Haevminslnrim 8.4, B g Mg
1A ROOMILY WM o

Tl Bprosos coalimilin cidi colacbonimnilos Hiv s = M0

Kemuneraciones personal cluve de In gerencin

hMminhmdhndeFlnm;uiﬂnﬁ:L estd a cargo de ejecutivos v funcionarios pertenecientes a la
Corporacion GPF, quienes actividades operacionales de Compaiiia. Los honorarios por este
soporte extdn incluidos en Mﬁ los pagos efectuaidos a las compaiiias relacionadas detallados

anteriormente.

INGRESOS IMFERITHDS

Composicidn:

i PAILE }

Saldoinicial g5 (N E T
Adiclones
v engam lento [55.08H4) i45.7 500
Al 30 de diciembre 14,0 g8 0
(=) Pasrcidn corticnle 14870 LU TR A
Inipireses shiferiidis Haego plasss * %
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FARMAGESTION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
{Expresado en didares estadounidenses)

Hl ingreso diferido corresponde a la cuota injcial de las franguicias entregadas hasta ¢l afio 2013 que son
pagadas por elientes que es devengado en un plazo de 4 ados en los resultados del afio. A partic del atio
2014 se reallzaron clerins modifieaciones a los contratos par las nuevas franguiclas que establece que el
valor infeial no podrid ser devielto en caso de desistimiento del franquiciado ¥ por lo tanto la Compaiiia
tlene el derecho sabre esos valores ¥ los registra como ingresos del afo,

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

dubilicion pateonal

Hl saldo de la provisidn para jubilaciin patronal al 31 de diciembre del 2015 v 2004, cormesponde al 100% del
valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos
ks trabajadores que al 31 de diciembre de cada afio se encontraban prestando servicios para la Compaiia,

Desahucio

Esta provisidn cubre los beneficios de terminaciin de b nelaciin aboral por deashucio salicitado por el
empleador o por el trabajador. Fl empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por dento del
equivalente a la dltima remuneracidn mensual por cada uno de kos afos de servickos prestados a ks misma
empresa o empleador,

El movimionto de las ohligaciones sociales no corrientes por conceplo de jubilnciin patronal v desahuclo en
] pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn rsahpcio
s 2014 2815 2914

Al y deenero 2,736 (L 1,335 LT
Costo por sery' lelos eorrienies HEL T8 qiH 40
Comlo por inlerees fifs L] Ry 5
Perdidas/{gananclas) actuariales ORI (1) {1.320) 142 T.451 10,041
Rraduecione) Uiilimclones . IE.li".".'l (vo.aa8)

\| i g % s E
Al 31 de diciembie [ .33 T 133

Los Importes reconocidos en los resultodos del aflo y en los otros resultados integrales son los siguientes:

Julslyrn Pesabaria
LM 1814 2083 22344
Comll o por s behim con firDics 328 TN iR 401
Conlo por inTefeses fifa i K 5

Phrdbdasfigananolas) seiuariales ORI (1] {1,390} a53 LT Tt
Resbucchones! Ui limclones . * (3.157) {ro138.0)

Iman) 1230 FT m.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Hxpresado en diolares estodounidenses)

{1) Cormesponden a p&r:lidu} ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas por
los efectos de las diferencins entre las hipdtesis actuarinles previas v sucesos efectivamente
ocurmidos,

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

CLULE-§ 224
Tiem pode sery lelo minlmo 25 afion 25 afos
Tabla de morialidad base CHO 1 gHo-M CROgHo-HM
Table de rotacidn baee S0k gong Halarled Workers  S0A gooy Salaried Workers
Tara de rendimilenio Ananclero T b 6 %
Tasa de conmulacidn agiuarial T.q0% 6.hg %
Tasa de incremeniode remuneraciones 3.75% 3.50%
Tana de incrementode remuneraciones biaics 4. 50% 4.50%
Remuneracitn bisica anifllcads Akd4.00% USS 340

CAPITAL SOCIAL

Hl capital suscrito y pagado de s Compaiiia al 31 de diclembre del 2015 v 2014 comprende 50,000 acclones
ordinarias de w]ﬂr neminal de USS1 cada una,

GASTOS POR NATURALEZA

LU ] " L1101 §
Gasto por sueldos v beneficios a em pleados 24,400 203.619
Arriendo locales v equips - a4
Servicios espechalizados TO,.300 H7. 257
Pablicidad y propaganda ] 12,47H
Mantenimiento 3.637 1H,051
Servicios bisicos L T
Gastos por depreciacidn ¥ amortimeidn F0,0 L 21,027
Otros goastos de adiministraclin 22,5449 i i, (344 7

245,004 G00.92:1
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 ¥ la fecha de emisiin de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en apinidn de la Administraciim de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se havan revelado on los mismos.
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