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FARMAGESTIÓN 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OPERACIONES Y HECHOS RELEVANTES 

Constitución y operaciones 

Farmagestión S.A. (en adelante “la Compañía”) es una subsidiaria de la Corporación Grupo Fybeca S.A.; 
fue constituida en la República del Ecuador mediante escritura de fecha 23 de febrero de 2012, e inscrita y 
aprobada por la Superintendencia de Compañías mediante resolución N* SC.1J.DJC.Q11.0012141 del 6 de 
marzo del 2012. El objeto de la Compañía es otorgar licencias de uso de marca, franquicias y 
administración de negocios de farmacia. 

A través de estos contratos de franquicias o licencias se otorga derechos y obligaciones para el uso exclusivo 
de la marca “SanaSana” y de otros elementos de propiedad intelectual, tales como la apariencia distintiva del 
negocio, los programas de ordenador, tecnología, así como los conocimientos necesarios para operar y 
administrar este tipo de negocios y sus secretos comerciales. Por estas actividades la Compañía generó 
ingresos por venta de franquicias y comisiones mensuales por las ventas efectuadas por dichas franquicias. 

Pérdida del ejercicio 

La Compañía al 31 de diciembre del 2013 obtuvo una pérdida por US$43,088 (2012: US$77,760), misma 
que supera el 50% del capital suscrito, lo cual constituye en una causal de disolución. Los accionistas de la 
Compañía con el propósito de superar esta situación se encuentran evaluando la posibilidad de entregar 
un aporte en efectivo para apalancar el crecimiento de la Compañía. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de Farmagestión S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 23 de mayo del 2014 por parte del Gerente General de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2013 emitidas por el IASB (International 
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano, y representan la adopción 
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a 
los ejercicios que se presentan. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La preparación de los estados 
financieros conforme a las NHF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la 
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los 
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados 
por la Administración. 

Nuevos pronunciamientos contables 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras € 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligato nia 

  

par eJero; 
loma, Tipo de cambio meudos a partede 

NIC 32 Enmenda,'nsiromentos financiotos presentación! - Aclara algunos tequermientos para 
compensación de activos y paswos financieros en clestedo de situación financiera Ide enero del20 

NIF 10, 2yNIC27  Enmenda, meluye la definición de "entdad de mversión", la cuales estarán 1 
exentas de consolidación en la mayoría de sus filales de enero del 20% 

NIC 36 Enmienda en le dwulgac son de la mformación sobre elmporte recupe mble de 1de enero del20% 
los actos detenorados 

NIF 9 Instrumentos financrros'- Especifica la clasificación y medición de activos y pasivos 1de enero de12015 
financieros 

La Administración estima que la adopción de las nuevas normas o enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas no generará un impacto significativo en los estados financieros en el año 
de su aplicación inicial. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, y depósitos a la vista en bancos. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
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FARMAGESTIÓN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compañía solo mantuvo en la 
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se 
explican a continuación: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situación financiera 
por los documentos y cuentas por cobrar comerciales, Son activos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación 
financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar 
a proveedores, compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera. 

2.3.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

a 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes 
franquiciados por una comisión inicial y mensual pactadaen el curso normal del negocio. Si se 
esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan 
como activos no corrientes. 
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(ii) Otras cuentas por cobrar:Representadas principalmente valores adeudados por funcionarios, los 
cuales se a registran su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en 
el corto plazo. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 

iD Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año o menos se 
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y 
son pagaderos hasta en 60 días promedio, 

i) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Son obligaciones de pago por servicios adquiridos, 
adicionalmente incluye obligaciones de pago principalmente por préstamos otorgados que son 
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. Devengan intereses y se registran a su a su costo 
amortizado. 

2.3.3 Deterioro de activos financieros: 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado.Al 31 de diciembre del 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por 
cobrar de dudosa recuperación que se presentan en el estado de situación financiera neto de las cuentas 
por cobrar comerciales. 

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros: 

2.4 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañíatransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado, 

Activo fijo 

Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son 
incurridos, 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

La depreciaciónde los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de cada uno de 
los bienes o componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas. Considera 
valores residuales para los tasos en que se estima que su valor de realización al término de la vida útil no 
será depreciable y podrán ser comercializados. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los 
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Intalaciones (1) 10 

Equipos de oficina 7 

Equipos de seguridad 6 
Maquinaria y equipo 10 
Equipos de computación 5 
Muebles y enseres 10 

(1) Corresponden a las instalaciones y adecuaciones efectuadas en locales arrendados. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con 
el valor en líbros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calíficables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
diciembre del 2013 todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año, por 
lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

Intangibles 

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser 
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o 
contractual. 

Licencias de software 

Costos incurridos para la adquisición e implementación delos sistemas operativos, su arnortización se la 
realiza por el método de línea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los 
contratos de vigencia de los mismos. 
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) y sujetos o no a amortización (intangibles) se someten a 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse 
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo 
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto 
neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos 
se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Alg1 de diciembre del 2013 y 2012, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por 
deterioro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administración considera que no existen 
indicios de deterioro en las operaciones de la Compañía, 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de mn “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable en el caso 
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el año 2013 y 2012 la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente causado, el valor del 
anticipo mínimo, puesto que este fue mayor que el impuesto causado, 
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Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. 

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

El impuesto a la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas 
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en 
el tiempo. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados 
del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

0 Participación de los trabajadores en las utilidades: Calenlada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte delos gastos administrativos o 
gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. 

11) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador, 

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base 
devengada. 

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresao empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el 
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valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.46% (2012: 6.49%)anual equivalente a la tasa 
de rendimiento esperado por la empresa y la proyección de las tasas pasivas efectivas del sistema 
financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un año plazo reportadas por el Baneo 
Central del Ecuador, están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos 
de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año, 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus 
servicios para la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos 

Ingresos ordinarios por cuota inicia] 

Los ingresos comprenden el valor cobrado por la venta de franquicias. Se reconocen cuando su importe se 
puede medir confíablemente, es probable que beneficios económicos fluyan a la entidad en el futuro y la 
transacción cumple con criterios específicos por cada una de las actividades de la Compañía, como se 
describen a continuación. 

Los ingresos de la Compañía, corresponden a una comisión por venta de franquicias de la marca “Sana 
Sana” por las cuales los clientes pagan una cuota inicial de US$8,000 que tiene una vigencia de cuatro 
años y pude ser renovado a su vencimiento. 

La cuota inicial de la franquicia en su mayoría es pagada al contado; en el año 2012, se reconocían 
inicialmente como ingreso diferido y eran registradas contablemente en los resultados de cada periodo en 
función del servicio prestado, es decir 4 años. A partir del año 2013, las nuevas ventas de franquicias se 
registran de forma directa al ingreso corriente con cargo a los resultados del año, puesto que se considera que 
estos valores no serán reembolsables por terminación anticipada según se estipula en los contratos firmados. 

Ingresos ordinarios por comisión del costo mensual de soporte y asistencia (COMS 

Los ingresos por comisiones se cobran sobre las ventas mensuales de cada franquicia “Sana Sana” calculada 
sobre el 1.5% del total vendido en cada mes. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sín 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

. Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas incobrables es 
determinada por la Administración de la Compañía, con base en una evaluación de la antigiiedad de 
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas 
incobrables se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se 
acreditan a otros ingresos. 

. Activos fijos e intangibles: La determinación de las vidas útiles de depreciación de activos fijos y los 
plazos de amortización de los intangibles que se evalúan al cierre de cada año. 

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipótesis empleadas en el cálenlo actuarial 
de jubilación patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes. 

. Impuesto a la renta diferido; La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

La actividad de la Compañía la expone a una variedad de riesgos que podrían derivar en impactos 
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y riesgo de valor 
razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este ámbito, la gestión de 
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en la aplicación de estrategias en 
los diferentes ámbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus 
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus 
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificación, medición y control del riesgo. 

La Gerencia General y las diversas áreas corporativas tienen a su cargo la administración del riesgo de 
acuerdo con las políticas establecidas y se encargan con el apoyo del área de Control de Gestión y Riesgos 
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros. 

a) Riesgo de mercado: 

El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluación de las 
características del sector comercial en el Ecuador. Las perspectivas para 2014 según los informes del 
Gobierno apuntan a un crecimiento moderado de la economía ecuatoriana en un 4,5%, impulsado 
principalmente por el dinamismo de la demanda interna. El porcentaje de crecimiento de la economía de 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ecuador sigue entre los seis mejores de la región. Sin embargo la Cepal prevé que el Producto Interno 
Bruto (PIB) del país aumente este año en un 3,8% (1,3% menos que en 2012). 

Riesgo por tasa de interés: al cierre del año 2012, la Compañía no presenta obligaciones financieras, por lo 
tanto, el riesgo por este factor, sería bajo. 

Riesgo de precio: La Compañía no está expuesta significativamente al riesgo de precios puesto que las 
transacciones se desarrollan en moneda local y sus precios de servicio son comparables con los de sus 
competidores del mercado local, sobre estas actividades comerciales en general, no existen regulaciones 
por parte del Gobierno. 

Dd Riesgo de crédito: 

Las políticas de administración de crédito son aplicadas principalmente por el área de Crédito y 
Planeación Financiera. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en 
bancos e instituciones financieras y la exposición al mismo, proviene principalmente por la venta de 
bienes 0 servicios en el curso normal de los negocios. Adicionalmente, las políticas de crédito en cuanto a 
montos y plazos han sido definidas de manera específica y en base a la naturaleza de los convenios 
suscritos con cada cliente. Los sujetos de crédito son principalmente clientes catalogados como 
instituciones y empresariales. 

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las inversiones en 
instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que 
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de “AAA- 
”. La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, 
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, 
comportamiento de pago, garantías, antigiledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos 
aplicables, 

e) Riesgo de liquidez: 

La principal fuente de liquidez de la Compañía es el flujo de caja proveniente de sus actividades 
comerciales, sin embargo durante el 2013 por ser el año de inicio de las operaciones principalmente fueron 
financiadas con los aportes recibidos de los accionistas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la 
Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones 
periódicas y actualizaciones presupuestarias mensuales. 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del nivel requerido para la 
administración del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija y renta variable en 
el sistema financiero local e internacional, 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de situación 
financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los pasivos financieros incluyen en el análisis si sus 
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Menos de 1 Mayoresa 1 

Al 31 de diciembre de 2013 año año 

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 55,935 - 

Cuentas por pagar compañías relacionadas 76,863 - 

Al 31 de diciembre de 2012 

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 22,400 - 

Cuentas por pagar compañías relacionadas 11,447 - 

d) Riesgo de capitalización 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital, 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el 
origen de los fondos para la operación de la compañía. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada año fueronlos siguientes: 

  

2013 2012 

Proveedores y otras cuentas por pagar 55-935 22.400 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (59.627) (54-657) 

Denda neta (3.692) (32.257) 

Total Patrimonio 6.912 27.760 

Capital total 10.604 60.017 

Ratio de apalancamiento 0% 0% 

Se puede observar que la Compañía no mantiene obligaciones con proveedores que sean significativas y aún 
más que superen los valores efectivos disponibles. El ratio de apalancamiento refleja que la Compañía no 
mantiene deudas y por lo tanto sus obligaciones son financiadas con recursos propios 

INSTRUMENTO FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 
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2013 2012 
Corriente Nocorriente Corriente Noeorriente 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 59,627 - 54,657 z 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Comerciales 43,961 - 63,252 _ 

Total activos financieros 103,588 > 117.909 z 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores y otras cuentas por pagar 55.935 z 22,400 - 

Total pasivos financieros 55,935 - 22,400 - 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos 
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En 
relación a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es 
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado. 

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

201 2012 

Efectivo en caja 200 200 

Banco de la Producción S.A. - PRODUBANCO 50,255 41,276 
Otros Bancos locales 9,172 13,181 

Total 59,627 54,657 

CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Cuentas por cobrar por concepto de cuota inicial 

Cuentas por cobrar por comisiones y otros 

Clientes en gestión de cobro (1) 

Provisión Incobrables 

  

(9) Corresponden a saldos por cobrar por cheques devueltos que fueron recuperados durante el primer 
trimestre del 2013. 

(2) El movimiento de la provisión por deterioro es el siguiente: 

201 2012 

Saldo inicial - - 
Adiciones 12,239 - 
Bajas - - 

Saldo final 12,239 - 
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9. 

10. 

(a) 

FARMAGESTIÓN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES 

Prov eedores locales: 

Victor Alvaro Castro López 

Universidad Internacional del Ecuador 
Corporación Favorita C.A. 
Sonda del Ecuador Ecuasonda S.A. 
Otros Proveedores 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Composición: 

Impuestos pagados por anticipado 

Retenciones en la fuente Renta 

Impuestos por pagar 

Impuesto al Valor Agregado 
Retenciones en la fuente IVA y Renta 

Conciliación contable tributaria: 

Más - Gastos no deducibles 

Menos - Otras partidas conciliatorias 

Total partidas conciliatorias 

Base tributaria 

Tasa impositiva 

Impuesto a la renta corriente 
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201 2012 

9,717 538 
6,000 - 

3,813 191 
704 5,015 

12,993 8,387 
33,227 14,131 

201; 2012 

1,093 

3,133 268 

98 08 
44115 1,486 

13,527 3,608 

(45,998) z 

— 32,470 ____3:608 
(16,109) (74,152) 

22% 23% 

—  



(b) 

(c) 

(1) 

(e) 

FARMAGESTIÓN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Impuesto a la renta corriente 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 

201 2012 

Impuesto a la renta corriente: - - 

Impuesto a la renta diferido: 
Generación de impuesto por diferencias temporales 18,310 _ 

18,310 - 

La Compañía estima que las diferencias temporales identificadas entre las bases contables y bases 
tributarias serán liquidadas en su mayoría en el largo plazo, por lo cual estima un efecto del impuesto 
diferido a la tasa impositiva del 22% que será la tasa vigente en el año 2013 según decretó el Gobierno en 
diciembre del 2010, 

Impuesto a la renta diferido - 

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente: 

2013. 2012 

Im puestos diferidos pasivos: 

Im puesto diferido pasivo que se recuperará dentro de 12 meses 18,310 - 

18,310 - 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Propiedad y 
Equipo 

Al 1 de enero del 2013 - 

Cargo a resultados por impuestos diferidos 18,310 

Al 31 de diciembre del 2013 18,310 

Situación fiscal - 

Los años 2012 y 2013 aún están sujetos a una posible fiscalización, 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
Por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
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FARMAGESTIÓN S.A. 

NOTAS EXPLICAFTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye 
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser 
remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en 
su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, considerando la resolución mencionada, la 
Administración de la Compañía informa que no estaría alcanzada por la referida Norma. 

  

PROVISIONES 

Saldos al Pagos y /o Saldos al 
inicio del año Incrementos utilizaciones final del año 

Año2013 
Beneficios sociales 1,143 32,081 28,016 5,208 

Jubilación patronal 294 712 - 1,006 

Desahucio 337 523 - 360 
Año2012 
Beneficios sociales - 5,153 4,010 1,143 
Jubilación patronal - 294 - 294 

Desahucio - 337 - 337 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante el año 2013 y 2012 
con compañías relacionadas: 

  

2013 2912 

Cuentas por pagar 
FARCOMED S.A. 46,999 1,916 

Econofarm S.A. 7,209 7,261 

Farmaliadas S.A. - 2,247 
Abefarm S.A. ABF 22 6 

Provefarma S.A. 22,088 - 

Farvictoria S.A. 67 - 
Tiecone S.A. 478 17 

76,863 11,447 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas, no devengan intereses y tienen plazos definidos 
de cobro y/o pago de 120 días (2012: 45 días). La mayor parte del saldo por pagar a las compañías 
relacionadas es de corto plazo. 
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14. 

FARMAGESTIÓN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Administración de Farmagestión S.A. está a cargo de ejecutivos y funcionarios pertenecientes a la 
Corporación GPE, quienes soportan las actividades operacionales de Compañía. Los honorarios por este 
soporte están incluidos en cada uno de los pagos efectuados a las compañías relacionadas detallados 
anteriormente: 

  

INGRESOS DIFERIDOS 

Composición: 

201 2012 

Saldo inicial 151,000 - 

Adiciones 18,500 168,000 

Devengamiento (53.835) (17,000) 

Al 31 de diciembre 115,665  ” 151,000 

() Porción corriente 44,000 47,040 

Ingreso diferido largo plazo 71,665 103,960 

El Ingreso diferido corresponde a la cuota inicial de las franquicias entregadas hasta el año 2012 que son 
pagadas por clientes que es devengado en un plazo de 4 años en los resultados del año. A partir del año 
2013 se realizaron ciertas modificaciones a los contratos para las nuevas franquicias que establece que el 
valor inicial no podrá ser devuelto en caso de desistimiento del franquiciado y por lo tanto la Compañía 
tiene el derecho sobre esos valores y los registra como ingresos del aña. 

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO 

Jubilación patronal 

El saldo de la provisión para jubilación patronal alg1 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al 100% del 
valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos 
los trabajadores que al 31 de diciembre de cada año se encontraban prestando servicios para la Compañía. 

Desahucio 

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador. El empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
empresa o empleador. 
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FARMAGESTIÓN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilación patronal y desahucio 
en el pasivo ha sido el siguiente: 

  

  

  

Jubilación Desahucio 

2013 2012 2013 2012 

Al1 de enero 294 . 337 - 
Costo por servicios corrientes 576 294 530 337 
Costo por intereses 26 - 20 - 

Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI (1) 110 - (27) =o- 
Reducciones/ Utilizaciones - - - - 

Al 31 de diciembre 1,006 294 860 337 
  

Los importes reconocidos en los resultados del año y en los otros resultados integrales son los siguientes: 

  

  

Jubilación Desahucio 
2013 2012 2013 2012 

Costo por servicios corrientes 576 294 530 337 
Costo por intereses 26 - 20 - 

Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI (1) 110 - (27) - 
Reducciones/ Utilizaciones - - - - 

712 294 523 337 
  
  

(1) Corresponden a pérdidas y ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas por 
los efectos de las diferencias entre las hipótesis actuariales previas y sucesos efectivamente 
ocurridos, 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 

  

2013 2012 

Tiempo de servicio mínimo 25 años 25 años 

Tabla de mortalidad base €SO 1980-HM CSO 1980-HM 

Table de rotación base SOA 2003 Salaried Workers SOA 2003 Salaried Workers 
Tasa de rendimiento financiero 6.46% 6.49% 

Tasa de conmutación actuarial 6,46% 5.76% 
Tasa de incremento de remuneraciones 3.50% 3-50% 
Tasa de incremento de remuneraciones básica 4.50% 4.50% 

Rem uneración básica unificada US$318 US$292 
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7. 

FARMAGESTIÓN S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 comprende 50,000 acciones 
ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. 

  

GASTOSPOR NATURALEZA 

2013 2012 

Gasto por sueldos y beneficios a empleados 220,472 81,757 
Arriendo locales y equipos 326 3,527 
Servicios especializados 39,130 - 
Pubheidad y propaganda 24,487 6,425 
Mantenimiento 37,514 21,286 

Servicios básicos 4,890 2,661 
Gastos por depreciación y amortización 13,239 3.188 
Otros gastos de administración 69,968 9,133 

410,026 127,977, 

EVENFOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Admunistración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

  

SUBGERENTE SERVICIOS FINANCIEROS 
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