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Deloitte 

IMEORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Atos Señores Accomstas de 
Fatmagestion S.A 
Opinión 

  

lemos avettado los estados tmancrros que se adjuntan de Parmageston S.A, [en adetante 
“La Compañis") que comprenden el estado de situación (nancita 21 31 de diciembre del 
Z01H y dos conespondurntes estados de resultado integral, de combos en el patomomo y de 
¡ajos de slectiva por el año termnado en eso fecha, así como los notas odos estogos 
Imangeros que Incluyen un resumen «e las politcas contables signiicatas. 
En nuestra opmán, los estados fnangicros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos matotales, la posición financiera du Farmogestión S.A, al 91 de theme del 2018, 
sl tesaltada de sus operaciones y sus Mlujos de efectivo por el aña terminado vn vs fecha de 
gontormidag con Morenas Intcmacionales de información Financiero aprobadas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros gel Ecuador 
Fundamentos de la Opinión 
Huesa autora fue clectusda de acuerdo con Mormnas Intemacionales de audacia (MIA) y 
las aeposiesones armas parla Superntendancia da Compas, Valores y Seguros del 
Ecuador Nuestras respensabitdaces de srucrdo con dithas namas se dosenen más 
eelame en est informo en lo secoón "Responsammidades del autor en relación con do 
Dutnlewa de los estodos lguncieras”, Somos independientes de Formageston S.A de 
acugrgo con «l Cóaigo de Cuca para brofesionsies deta Contatuldad de) Consejo de tigrmas. 
Internacionales do Élica paro Contadores (IESISA por sus siglos en Inglés) y las arsposcion. 
¿e insepengencia de la Superiniendenga de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y 
hemos cumplo las demás responsatmidades de éxica de conlormiead con cicno céd9o, 
Consideramos aue la evatenca de auditoria que hemos obtenido es suticiente y apenptada 
para proporcionar una base pata estra opi, 

  

"a coro se explica con más deta en a ota Ja los estados tnancieras adjuntos, éstos 
ugton preparacos sobro Bases contables agsicabies a una empreso vo marcha, as que 
preván la resiuación de atuvos y canerteción de posivos en el cueso normal gel negocio, Al 
31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene un déficit acumulado a esas fechos 
e US$SZ7 emi y US$ 312 en que representa 52% y 41% de su capital más reservas, 
respectivamente, obtuvo una párdida neta por los as terminados el 31 de JIcembre del 
2018 y 201, por US$86 el y US$1 mu, aatcionalmente, duranto el año 2018 y 2017 generó, 
ajos de operación negalivos por USS16 ml y USS45Z Fri, respectivamente Durante el año. 
2018, la Compa reduce sus opcranenes, en razón de que 5a encuentra cn proceso da 
destritturación de las esteategios comercios pera franquicias, generadora de sus Ingresos, 

  

  

 



Estas anuaciones ingican la existencia do una ncertgumbre maten que podaan ocoenar 
ugos sigmiicativas sobre la hataldad de ta Compañia poro continupr como negocio en 
marcha Los planes estaplecidos por la Acminustrapón se detallan en la Noto 3 Nuestr 
Span no e mediicada YObre ete asunto 
Asunto de énfasis 
at como se explica con más detal en a Hot 1, ducante el mes de septiembre gel 2018, los 
Accionistas de Corporación Grupo Fybeca S.A. SS feccomata mayontano du lo Compañia) 
úsusembieron un acuerdo pora la venta dela totaug3d del paquete Seciongria del Grupo” Se 
espera ave el terre de a trantacción gara durame el guenes sormestea de 2019 estes 
epinidn no es modificada tespecta de esto asunto 

  

  

Antormación presentada en adición 2 10s estados financieros 
La Agmiristracón es responsable por la preparación de información adiciona, a cual 
comprende e? Informe anual de los Adronistradores 3 lo Junto de Accionistas, pero po neluya 
«el juego completo de estacos financieros y nuesto infgema de audoria “Sie espera que dicha 
información dea pirata a nuestra disposición con posterisriand a Ja focha de esto intorene 
Nuesten opinión sore los estegos hnanciesos de (a Compañia, no incluye dicha información Y 
0 expresamos ninguna (ota de aseguramiento o tonciusión Sobre a mesma 

   

En conexión con la guditrta de los estacas fnancarros, nuestro responsabilidad es ser cieha. 
información adicionar cuando esté dsporible y, al baceno, consiáctar st esta Informanón 
contiene mrcorsstenios mateuales en teñación ton los estados Usangieas a con eee, 
conocimienta obtenido durante la auaitorla, os» ee ra forma parecería cstar matenalmente 
incorrecta 

  

ra vez que teamos el Informe onua) de los ASmnistradores a la Junta de Acuonistas, st 
«concluimos que exite ue ercor material en esta información, Lentmos la oltegación de. 
trportar dicho asunto o 16% Accon'tas de la Compañía 

  

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 
La Acrunstracion es responsable ae la preparación y presentación razonable de los estados 
Enenceros de contotrnid94 Con Normos Internactonates 06 Información Finangera RIE 
úaprotaaas por la Supcantendenas do Compañías, Valores y Seguros del Ecuador (ita 3), Y 
“e! contral ntceno ectarminaco por la Agminstratión como necesario pata penitr 
preparación de 104 estados linangeras Mares de oros enatrelales, debido y tudo y extor 

  

      

En la preparación de jos astagos fmancieros, la Admimstración es responsate de evaluar la 
sapaGd0d de la Compadva pare contayor como negoos 26 marcha, revelando, sogun 
«onespondo, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el usa de la base contable de 
hegoga en martha, e menos que la Adminrtración tengo la intención de Uquicar la Compaña 
O cesar sus operaciones, O bien, eo tenga atra alterativa resusta que hacurto 
La Agmunirocin es responsanie de la supervisión del procesa de reporte financiero de la 
Compañia, 
Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 
Los abjouvos de nuestra autoria sen obtener seguridad razonable de st los estados 
tinancicros en Su conjunto están libres de errores matenales, debido a fraude 6 grrr, y emitir 
'nonícree de autnona que meluya muestra ogmón Segundad raronghie xs un ¿ha grado 
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de segunasa, pero na garantia que una aucitona reglizada de contorenigag con Hormas. 
Intesnacionalos de Auditoría (AÍA), detectará stempre Un ezsor matera) cusndo este exista 
Exrores pueden surgu debida a lraudo o eror y son consigrados meterlates st 
«ncendusimente a en su conjunto, pueden caronaniemtente preverse que influyan en las 
ecsugmes exonémicas que los usuarios toman besándose en os estados financieros 
Coma parte de una auditoria oloctuada de confarmuass con las formas Internacionales de 
Avion, apticamos nuestro Juxuo profesional y mentcnemos una actitud de asccpLiosmo, 
roleuonal durante toda la autoria - También 

gentiieamos y ovalugmos los nesgos de error material en los estados Eimanarcros, debiao. 
a rauda o artos Grscñares y olecutentos procedimientos de auduorla pora tesponder a 
hos nesgos y ebIenamos evidencia de augitora Suciento y agecunca para. 
proporcionar una base pora nuestra opinida Et riesgo de no detectar un error material 
ebido a fraude 05 más elgvaco que en el caso de una Incoercccón motera! debido a 
error, ya que el lrgude puede implear colusión, falsicación, omisiones detiberacas, 
uonltestaciones intenciónadamente erróneas 6 vulneración del control interno, 

  

blenemos conecmento del control mierno relevante para la auditoría con el finde 
rgeñar procedimentos de aauona que sean apropiados en las cecunstencias, pero no 
can el propósito de expresar una opidn sebre la efectividad del control mictno de la 
Compañia 
Evaluamos sas pollbcas £ontonlcs aplicadas son ARYOPIOGAS y 51 las estumaciones. 
contables y la correspondiente micrmación cevetoda por ia Adminisicación £S 13conable 

  

Canelas sabre la adecuado de le utiización, por parto de la Agmiristsacón, de la boro. 
contable de negocio en mngrcha y, basados en fa guidencas de auciloría obtenida, conciur 
¡rare o na ua incertagumbre malgralrelacionads con exentos 9 condiciones que: 
Ducsen generar dudos SigniIcativas sobre lo capacidad de 13 Compoñis para conunuar 
amo negoczo en marcha” Ss conciulmos que este una Incertidumbro esten, se 
tesulere que liamernos la atención en nuestro migrme de auditoria alas respectivas 
revelaciones en los estedos fmancicros o, y dcha revelaciones no son adecuadas, 
expresar una pprrión engelicado. Nuestras corciusones se basen qn lo pmdencia de 
“sugitorla obtenida hasta e Techs de nuestro informe de auditoria, sin emp3rgo, eventos o 
gonciaones fulusos pueden ocasionar que lo Compañia deja de ser una empresa en 
funcionamiento. 
Exatuamos la presentaada gentcal, la estructura y el contenido de 1o5 estados Amoncires, 
ncluyenco las revelaciones, Y Silos estados hnancteros representan las ransacciones y 
Eventos subyacentes de un modo que logren Una presentación razonable 

Comunamos o los responsables do lo Agmimstración de lo Compañia respecto a, entre euros 
Runtos, e alcance y el momeno de realización de la ovgtoria planificado y 103 hallazgos 
mel, e como cestas denon smtcova de cono qe eniicnos 
En et ranscuiso sa la autiodlo 

AE huela. Cuco? 
Quit, Abe! 29, 2019 Mario Hidalgo 

Regsiro ta 019 Soo 
Kicergia fio, 22266



FARMAGESTION SA, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

acuvos 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobras comerales y 
ses cuentas por cobrar 

Inversiones en sesivos financieros 
tivos por Impuestos comentes. 
ota actos corrientes 
ACTIVOS NO CORRIENTES 
Tostolaciones y equipos. 
ALlvos intangibles 
Activos poe Impuestos diferidos 
Otros osos 
Toto! activos no corrientes 

JOTA, 

Ver motos 91os estodos financieros 

    

Tus Eñngue Coloma 
Gerente General 

  

(00 U.S, délares) 
Notas 

7 2398 
25 3,980 
915 39307 
m 20.68 

268,305 

10 206 
253 

12 35 
2 

55,099 

E] 

    

Tor-BSfyón Sprcciciica 
Directde de Finenzas. 

Corporativos 

a 
su.670 
97,498 
27 
537802 

99473 
2003 

NS 

$30.358



  

RASINOS Y PATRIVONSO 

PASIVOS CORRIENTES. 
Cuentas por pagar comerciales y 
“tras cuentos por pagar 

Posteos por Impuestos comentes 
Obligaciones Scurmutados 
“Total pasivos tormentos 
PASIVOS NO CORRIENTES+ 
Obligaciones por beneficios defnigos y total 
Pasivos no cormentes. 

Total pasivos 
PAIRIRIOMIO 

  

Total potrimanto 
TOTAL 

  

5 É 
Esoncstopro ms 

1,5 
w 

1 

16 

tenis. aslaros) 

39.602 
1697 

— 2105 
Pe] 

2219 
37503 

1,009,500 
3476 

SOS 
185.901 
53340 

  

y 2   

rayan Partaja 
Contador 

Contataidad y Costos 

2187 
1,669 

—97 
25,458 

  

1,009,500 
35176 

Luo) 
—S00.988 
630,358



FABMAGESTION 5.84 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL, 
POR Et AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

    

  

Matas 
ten Us, sálares) 

Ingresos por grestoción de servicios Y 50,855 
Ingresos finoneicros 15 15.809 
tras ingresos 760, 
Servicios corporativos de relacionadas 15 (45.926) 
Gasto por beneficios a empiesdos. 18 Lian 
Gasto par acpreciación 10 04109 

Mantenimiento: 16,378) 
Servicios especiaizados (4,298) 
Gasto por amortización 3790) 
Impuestos municipales 16/0099 

Seracios básicos (286) 
Péreida por deterioro de activos fmaneleros. em Gastos financieros. 57) 
Dos gastos 50,509) 
UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA 
RENTA EGO 
Gasto por impuesto ala restar 12 
Corriente. : 695) 
Diterido 2. rotar Ts Ta 
PÉRDIDA DEL AÑO. 185.53) 4109 
OTRO RESULTADO INTEGRAL. 
Paria que no se recesificará 
"pastencemenie 3 resuracos 
eos mediciones de obligaciones por beneficios 
definidos y A DLrO rosuliado Integral RR 200 

"VOTA RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO (24,965) an 

Vernolas alos estados financieros 
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FARMAGESTION S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 3£ DE DICIEMDRE DEL 2018 

    

tas A Ts aa 
ESECTIV DE SEN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN a cal csm ve 
stes or Es brgueo a lareto (os 2910 Srita cas dios se de Popirddn 14408 a DER linces y cargos eso Lee erzacón 50 3 Fradabt aa tacón aran y desatuo MES E ls decicin e opuso aia 6 cmo dc (60.556) am 

Cantos encantado rabo areas y ss cuentos a " na rea 2% iras po pago opel y nr cues oro daa as amas 3 32 Fei cr 3 e lcd geral (tasado en) oras operaoooss aaa De osea asen u e 
seo Peto alzado en atados de operación 6 55D 
ACIMOROCS DE norasIóN von deseas y aves 0 on 
Vera de Instolaciones y equipos. 10 Ena] Hands de sos Inle sao) a incdn (SO) de mesones en otros osos Do au 
Esto poto prvemente de (izado e tros e a ama ras 
ACTMDIDES DE INACIO raminsódn e paar de compis cebgnads y jeta de ice vito en dadas de minimo mon 
Crucrmo Y paicos esmas (dominado) neo nee y arcos eran ao o comngo de a EN LEA 
54005 ALFINOEL AÑO, 2 an ma 
Ver notas alos estodos financieras. 

tE ie ¿E > NS e a a es a 

  

  

     

  

  

 



FEARMAGESTIONSA, 

NOYAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 3% OE DICIEMBRE DEL 2018 

  

INFORMACIÓN GENERAL 

Onecaclones - Farmagestlon S.A, (en adelante "la Compañía * o "Farmagestioo”) es una 
sUbsIgiarla de Corporación Grupo Fybeca S.A, GPF, fue constituida en marzo del 2012 en 
la República del Ecuador y su actividad principal es la otorgar y conceder franquicias y/o 
licencias de uso 3 terceros para la utlzación y aprovechamiento de blenes, nombres, 
egodios y derechos, asu corto suqulrr de terceras personas, licencias o concesiones 
para el cumplimiento de su objeto sacal. 
Los Ingresos de la Compañia, corresponden a una comisión sobre la venta de franquicias 
de la marca “SanaSonar, 

Yanta de asclones - El 24 de septiembre cel 2018, la Compañía Fomento Económico 
Mexicano S.A B, de CV (FEMSA) a través de su subsidiaria Socofar 5.4. (Chile) 
susertblá un acuerdo para adquirirla totalidad del paquete accionario de Corporación 
Grupo Frbeca S.A, GPF (accionista mayortario de la Compañía). La transacción fue 
dlñorizada por ía Superintentencia de Control del Poder de Mercado del Ecundor el 15 de 
marzo del 2019, Se espera que e clerre de la transacción ocurra durame « pelmer 
semestre del 2019, 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañia cuenta con 1 empleado 

La Información incluida en estos estados Mnancieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía, 

2. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
2.1. Aplicación do Normas Internacionales do Información Financiera nuevas y 

revisadas que son mandatoriamenta efectivas on el año actual 

  

Durante el año en curgo, ta Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIF o 
modificaciones a las NIIF emtidas por el Consejo de Normas Intemacionates de 
Contatalidad (1ASB), y que son mandatoriamento efectivas a parti de! 1 de enero 
del 2018 pogo mene, 

Imposios de ta aplicación inicio! de NIJES Instrumentos financieros 
En el año en curso, (9 Compañra ha aplicado la NIF 9 Instrumentos Financieros. 
(revisada en Julio cel 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras 
'NITE que son efectivas durante un perodo anual quo comence en o después del 1 
¿e cncro del 2018, Las disposioones transtonas de la NIF 9 peemito 9 una 
entidad no rocxpresar Información comparstiva 

 



Adicionalmente, la Compañia ha adoptado las modificaciones consecuentes 3 la 
BEIF 7 Instrumentos Financieros Revelaciones que fueron aplicadas. 
revelaciones del 2018 y al penodo comparativo. 

  

la NIF 9 introduce nuevos requisitos para 
1) 1a dasificación y medición de activos y pasivos Anancieros, 
2) Deterioro de los activos (Inancicres, y 
3) Contabilidad general de coberturas 

Un detalle de estos nuevos requerimientos, as: como su Impacto sobre los estados 
Tnancieros son desentos más adelante 
La Compaño ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las dispoprciones de transción. 
expuestas en NUF 9 

a) La clasificación y medición de los activos financieros. 
La fecha de la aplicación intoal (es dect, la fecha en que la Compañía ha evaluado 
sus activos y pasivos financieros existontes en tárminos de los coquenmientos de 
NIF 9) es de 1 de enero del 2018, Por consiguiente, la Compañía ho aplicado los 
fequerianientos de WIP 9 a instrumentos que tontinuao siendo reconocidos al 1 de 
nero del 2018 y que no ha aplicado las requermientos a los Instrumentos que ya 
han sigo dados de haya al l de enero del 2018 
Se ceguiere aye todos los activos fnanceres que están dentro det alcance de la 
ARUIF 9, se reldan postertormente > su costo amortizado o 4 valor razonable 
considerando Como base el modolo de negocio aplicado por la Camana para la 
gestión de los activos Anansieros y 135 CaraCtensucas de flujos de efoctivo. 
contractuales de los activos financieros 

Espeaficamente 
+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un magelo de negocia 

cuyo objetivo es recibirlos lujos de efectivo contractuales, y que dichos Nujos 
son unitamionte pagos del prinopal (capita!) e Intereses sobre el Importe de 
tapial pendiente, se muden posterlormento al £sslo amortzado,, 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un moacio de negara 
suyo objetivo es a la voz, obtener los Mujos de efcetivo contractuales y vender 
Tos instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efecto contractuales que sen 
Unicamente pagos del capital e Intereses sobre el Importe priscipo) pendiente, 
posterlormente se miden a valor razonabic con cambios en otro resultado. 
Integral "EYOR! 

  

+ Todas las demas Inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio 
postedlormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados. Leger 

A peser de lo mátcado amterlormerte, la Compañía puede hacer ta elección / 
designación irevacable en el reconocimiento inigal de un activa financiero.



+ 12 Compañia puede optar irevocablemente a presentar cambios postenores en. 
el valor razonable de un instrumento ge patrimonio que: no es mantenida mi 
ara negociar, nl coma contraprestación contingente reconocida per un 
adquirente en una combinación de negoctos en atro resultado Integral, y 

+ La Compañía puede designar urreyocablernente una Invergidn en un 
Wstrumeno de dends que cumple con los enteros para sor medida a costo 
amortizado o PVORI, para scr medido a PYR, sl al hacerto ilmina e reduce 
SIgalicativamente una asimetna contable: 

En el año en curso, la Compaña no ha designado ninguna inversión de deuda que 
cumpla los entestos de medición del costa amostizado o FVORI, paro ser reido a 
PUR 
Cuando se as de baja ina inversión de deuda medida a FVORI, la ganancra o 
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se 
redasilicará del patrimonio af resultado del año como un ajuste de rectasificación 

Cuando una Inversión do patnmonto designada a see megida a FVORI se da de 
baja, la gananca o páreiga acumulada previamente reconocida co otro resultado 
integrales transfendo posteriormente a los resultados acumulados 
os instrumentos de desida que se miden posteriormente al costo amortizado 0 91 
EVORE están sujetos a deterioro, ver toral (b) 9 continuación 

La Administración de la Compara revisó y evaluó los astivos financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en las hcchos y circunstancias que existian en eso 
fecho, y concluyó que la aplicación Inicial de la AIF 9 ha Lerado el siguiente 
Impr sie ls aos Ananceros dela Compañía n cmo a su sficación y 
medición 

+ Las Inversiones en activos financieros y cuentas por cobrar que fueran medidos. 
a costo amorizado segun 18 NIC 39, so mantienen valorados a su costo 
amortzado segun ATTE 9, ya que se mantienen dentro de ua modelo de 
negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de 
efectivo consisten exdlusivamente de los pagos de capital e Intereses sobre el 
imparte principal pendiente 

Ko existen otros activos finangeros eeateníales que hayan tenido Impacto en la 
posición financiera de la Compañia, resultado del año u atro resultado mtegral 

(6) Deterioro de activos amancicros. 
En relación con el detenoro de tos activos financicros, la NIIF 3 requiere un modeto 
de pérgida ge crécito esperada (PCE) en Jugar de un modelo de párarda de eréao 
incurraa aplicado baja NIC 39 El modelo de néstida esperada de crócio requiere 
que la Compañía tome en cuenta (3s pándidas de crédito esperadas y los camblas. 
en esos pérdidas de cródito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los. 
ambios en el riesgo de crédiro desde el reconocimiento ininal de los activos 
financieros En-otras palabras, ya no es necesario que un evento de pirdiga haya 
úocurido para que las pérdidas crecidas sean reconoadas 
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Específicamente, 3 NIIF 9 requioro que la Compala recanorca una provisión pará 
Incobrables por las pérdulas de credito esperadas en 

$1) nversionos de deuda medidas a su costo amortizada al FVORI, 
12) Arrendomuentes par cobras, 
3) Cuentas nor cobrar comerciales y activos de contratos y 
£8) Contratos de garantra financiera la que se aplican los requetimtentos de 

taroro de la NFS 
En partículas, 1a NIF 9 requiere que la Compañía mida la provisidn para pérdidas 
de un instrumento financiero a un importo Igual a 135 pérdidas de crédito 
esperadas vurantu toda la vida det instrumento, sl l nesgo de crédo de ese 
instrumento financiera ba aumentado significativamente desde su reconocimiento 
niga, o $ el instrumento financiero es un activo hnancicro adquirido u onginado 
con détertoro. Sin embargo, sI et riesgo de erádxo de un Instrumento financiero no 
a aumentado signifcalivamento desde el reconocimiento inicial salvo para un 
activo financiera adquindo y originado con deterioro), la Compañia está obligado a 
medie la asignación de la pérdida de ese Instrumento financiero a un importe Igual 
ala pérdida esperada en 12 meses, La NIF 9 también requiere un enfoque 
implicado para la mecición de pérdidas por un importe igual ala vida de las 
cuontos por cobraf Comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar 
en ciertas circunstancias 

Anállss efectuado nor la Compañía 
ta Compañía aplicó un modelo simplificado de pérdida esperada de sus activos. 
financieros y el resultado es el sigulente, 

  

Cuentas por cobrar comendales y otras cuentas poc sobras » La Compañía aplica al 
enfoque simpliicado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la 
vida de estos activos Como resultado del anlisis restizado, la Administración de 
la Compañia ha determinado uno provisión adiciona) para cuentas incobrables pos. 
US530 mal al 1 de enero del 2018 la cual ho sido reconocida en el gafa 
acumulado en la fecha respectiva, resultando en un incremento en el géfiit 
acumulado de US$30 mil al ] de enero del 2018 La provisión adicional pora. 
Cuentas Incobrabies es reconocida contra el acuvo respectivo (Ver Hola 8) 
La Administración de la Compañra consitera que la provisión para cuentas dudosas 
acqualmento registrada cubre el lsgo de páida de crio tsperad sabre estos 
acvos, 

Loversiones en activos financieros - A! 31 de diciembre del 2018, los prástamos a 
compañias relacionadas ascienden a US$391,307, Estas préstamos son evaluadas 
como rlesgo de crédito bajo a cada fecha de reparte, en razón de que, la Compañe 
es parte de un grupo corporativo que mantiene planes de pago entre las 
compañías relacionadas 3! momento de la evaluación y no existe historia de saldos. 
vencidos y/o deteriorados. Adicionalmente, la Compañia ha evaluado los flojos de 
efectivo que generarán las compañías relacionadas y los estrategias de la 
Administración de la Corporación para los proyectos de fusión de dichas. 
Cempañias, 105 cueles reducen el esgo de erégno 
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Ninguno de los cambios en relación al modelo de pércida esperada (PCE) ha tenido. 
un impacto material en La posición lnandiera de 13 Compañia, resultado del año, u: 
tro resultado Integral. Adicionalmente, la aplicación de la AÍIF 9 no ha tenido 
impacto en los Mujos de efectivo de la Compañía, 
e) Clasificación y medición de pasivas financieros. 
Un cambio significativo fue Introducido por la NIE 9 en lo dasificación y mesicón 
de pasivos asncieras relacionado con la contabilización de os cambies en e vafor 
ezonoble de un pasivo finanoero designado como a PYR atapulble a cambios en el 
riesgo de crótito del emisor 
Especilicamente, la NIIF 9 ccquiere que Jos camblos en el vafor razonable del 
pasivo inancieró que ses stnbuble a cambios en e) nesgo de crédito de eso pasivo 
Se BrstOha en aro resultado Integra, o menos que a reconocimemo de esos. 
efectos cree o Incremento 13 asimetna contable en el resultado del año Los 
cambios en el vaior razonable de un paso financiero que Seo atnbulbio al riesgo 
de crédito de ese pasivo, no serán reclasicados posteriormente al resultado del 
año, Sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el 
Pasivo financiero es dado de baja Previamente, bajo NIC 39, el importe total de 
los cambios en el valor razonable de los pasos tinancleros meatdos 3 FVR se. 
presentaba en resultados det año. 
Lo aplicación de la NIIF 9 no ha tenido Impacto en ta clasificación y medición de tas 
pasivos financieros de la Compañía 
4) Revelaciones en relación con ta aplicación inicial de AHF 9 

o existieron activas firangeros o pasivos financieros que la Compañía hubiera 
designado previamente como a PVR bajo NIC 39 que fueran objeto de 
reclasificación o que la Compara haya decidido rectasifcar 3 partir de la aplicacón 
dela MIIP 9, No hubo activos financieros 0 pastos financieros que ja Compañla ha 
optado par designar como a FR en ly [eco de la aplicación into de la AIF 9 
Va aplicación de a MIR S 00 ha tenido impacto en los HuJes de efectivo dela 
Compañia 
Impacto de la aplicación do la NIJF 15 Ingresos procedentes de contratos 
con clientes 

ta Compañía ha evaluado el Impacto de la aplicación de 13 NIF 15 de Ingresos 
procedentes de contratos con los cientes (modificada en abril del 2026) gue es de 
aplicación obligatoria durante el periodo anual que comience en a después del 1 de 
enero del 2018, NITF 15 Introduce un enfoque de $ pasos para el cecanacimiento 
dde Ingresos. Una orientación más presonpliva se ha añadido en (3 NIIF 15 para. 
hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, 
así como su Iepeco cnlos estados fianciors del Compaña se desen 
continuación, 
a NIF 15 establece un solo modela extenso y detallado que deben utilizar las 
entidades en el registro y reconocimiento de Ingresos procedentes de contratos 
con clientes. La NIF 15 reemplazo los lincamientos de reconocimiento de 
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Ingresas, Incluyendo la KC 18 logresos, la MIC 11 Contratos de Constevcción y (as. 
Interpretaciones respectivas en la fecha en que entró en vigencia, 

El prínciplo fundamental de la AIF 15 es que una entidad debena reconocer el 
Ingreso en la medida que represente la transferencia de contro! de bienes o. 
servicios establecidos contraciualmente a fos ilestes, en un Importe que refleje ta 
Esntroprestación que fa enióná espera reci combo de esos bienes 0 
servicos, 
Específicamente, 3 norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el 
Ingreso: 
Paso 45 Identificar el contrato con los cllentes 
Paso 27 Identiicar las obligaciones de desempeña en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción 
Paso 4: distribuir 21 precio de transacción a las obligaciones de desempeño del 
contrato 
Pasa S: rezonorer el ingreso cuando fo en la medida que) a entigad satisfaga la 
obligación do desempeño 

Según a NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando £o en la medida que) 
se saustago una obligación de desempeño, es decir, cuando el “control” de los 
bienes y servicios relacionados con una obligación de desempeño particular es 
tsansterido al cleote_Se han añagido muchos más lineamientos detallados en ta 
AHF 15 para poder analizar situaciones especificas. Además, la NIIF 25 requiere. 
amplias revelaciones. 

Prestación de servicios - Tal como se explica en la nota 1 3 los estados financieros, 
la Compañía reconoce ingresos por e otorgamiento y concesión de franquiolas de 
tus a terceros de ROMbres, negocios y derechos de la marca “Sana Sana” y las 

comisiones sobre la venta de franquicas operativas, La Administración de la 
Compañls identificó 3 los mencionados servicis, como Única obligación de: desempeño en los contratos con sus dientes, los cuales son reconocidos lo largo 
¿el tiempo de conformidad con la WIIF 15 Porlo tonto, e tratamiento antertor 
según ME 18 conta siendo apropiado bajo NIF 15, 
La MUI 15 utliza los términos “acivo de contrato" y "pasivo «e contrato" para 
describirlo que más comunmente se conce como "Ingresos no devengadas” e 
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma n prohlte que una entidad utilice 
«descmpelones alternativas en el estado de situación financiera. La Compañía ha 
adoptado la terminología utlizad en (2 NITF 15 para descible estos saldos 

Las polilcas contables de la Compañía para sus diferentes pos de Ingresos se 
describen en detalle en la nota 3.10 a continuación, Además de proporcionar 
revelaciones más extenses para (as transacciones de ingresos de la Compañia, la 
oplIcaaión de ta MU 15 no ha terio imparo en la posición financiera y 0 el 
desempeño financiero de la Compañia 
Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ado no afactivas - A la fecha do 
aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que 
han sido emludas Pero aún no son efectivas: 

.13-



Efectiva partir de 
periodos que Inician en 
después de BUE Titulo 

Modificación ala NIC 19 — Modificación, reducción o Enero 4, 2019 
Tiquioación del plan 

Ciane 23 12 [acertigumbre frente a los — Enero 1, 2019 
Tratamientos del Impuesto a 
los ganancias 

Mejoras anuales afas NIF — Enmiendas a la AUF 3, NIF 11, Enero, 2019 
elo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23, 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas, 
Mogificaciones a In NIC 39; Modificación, reducción o liquidación de Planes 
de Beneficios de Empleadas 
as enmiendas aclaran que el costo de servido pasado (o de la ganancia o pérdida 
por la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por 
beneficios definidos utlizando supuestos actualizados y comparando los beneficios 
recidos y activos del plan antes y después de la modificación del plan to 
reducción o liquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo (que puedan 
surgir cuando el plan de benencia definido está en una posición excedente)_HIC 
19 ¿hora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar 
de la modificación del plan (o reducción o Ilquidación) se determina en una 
segunda etapa y Se reconoce en la manera normal en atro resultado integral, 
Los páralos que se refieren a la medición el costo de servico actua y el Interés 
elo sobre el pasivo por beneficios ceinidos neto (octivo) también se han 
modificado. La Compañia ahora está requerida a utlizar Supuestos aquallzadas de 
esta nueva medición para determinar el costo de servicio actual y de interés neto 
durante el resto del periodo de Información después cambio en el plan, 

En el caso de los Intereses netos, las enmiendas dejan aro que para periodos 
posterlores a le modificación del plan, el interés neto se calcula multpiicando el 
pasivo (activo) por beneficios cteinidos neto según la remecición en la NIC 19, con 
Ta taso de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo también en cuenta 
8 efecto detas toniuibudones y pagos de henehcos sobre el pasivo [ectivo) neta 
por teneñcos defialdos). 
Las modificaciones se aplican de forma prospectiva Sólo se aplican a las 
medificaciones, reducciones o Ilquidaciones de planes, que ocurren en o después 
del Intio del período anual en el que se aplican primera las modificaciones a la NIC. 
19 Estas modificaciones deben ser apilcadas en perlados que inicien en y después 
del 1 de enero del 2019. 

12 Agministeación de la Compañía no espera que la aplicación de esta modificación 
en el fulyro tenga un Impacto sigalficauvo en los estados flnancicros de la 
Compa 
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CINE 23 La Incertldumbro frente a los tratamientos del impuesto a las 
Ganancias 
Esta Interpretación actara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe Incertidumbre feente 3 los tratacalentes del 
Impuesto a las ganancias Establece que una entidad determinará si considerar 
caga trataralenta Impositiva Incierto por separado a en conjunto con otro u otros 
tratamientos Imposttivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución dé la incertidumbre. Adicionaímente, establece que una entidad 
considerará sl es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento imposiuyo 
incierto y reejará el resultado de dicha evaluación en la determinación «e la 
ganancia Ascal (pérdida Niscal), las bases fiscales, pérgidas fiscales no utilizadas, 
crédios fiscales no uullzados y tosas fiscales. 
Esta Interpretación apilca para perfodos que inicien en o después del 1 de enero 
Gel 2019. 
La Administración de ta Compañía anticipa que la apilcación de esta interpretación 
poddo tence un Impacto en los estados financieros de la Compañía, sin embargo, 
o es posible determinar os efectos hasta que un anslisis detallado haya sido. 
completado, 
Mejoras anuales a las ATIF Ciclo 2015 = 2017 
Las mejoras anuales instuyen comiendas a la NIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23, 
que aún na $0n obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan 9 
continuación: 
» NIF 3 Combinación de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una 

remeciión de sus intereses previamente mantenidos en una operación 
conjunta cuando obLlene el control del negado. 

+ NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debo efectuar la 
remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación 
conjunta cuando obtiene control confunto del negocio, 

+ NIG 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la 
misma formo todas (as consecuencias Impositivas que resulten de pagos de 
«dedos 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debo considerar 
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente 
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está Usto para el uso 
pretendido o su venta 

La Administración de la Compoñla estima que la aplicación de estas modificaciones 
«en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados financieros de la 
Compañ 

  

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dólar de tos 

Estados Unidos de América (U.S. dólar) la cua) es la moneda de rculación en el 
Ecuador. 
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9.2. Bases de preparación do dos astadas financieros - Los estados hnancieros de 
Formagestlon S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
nformación Financiera (NIF) que han sido adoptadas en Ecuador y, 3 partir del 
2017, con 88 Instrucciones emitidas por (a Superintendencia de Compañtas, 
Valores y Seguros del Ecuador que establecen el uso de las tasas de interás de los 
bonos corporativos emidos en el Ecuador para la estimación y registro de las 
previsiones de jubilación patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios 3 
empleados”, vigente o part del 1 de enero del 2015, establece que para la 
estimación de dichas provisiones se deben considerarlas rosas de rendimiento de 
los bonos corporativos de alta calidad emiudos en un mercado amplio y en la 
isa moneda y plazo en que se Iiquidarán dichas provisiones. 

Hagocta en marcha - Los estados Mnanciros fueron preparados sobre bases 
contables aplicables a una empresa en marcha, Como se desprende de los 
mencionados estados financieros, 21 31 de dicembre del 2018 y 2017, ta 
Compañía mantiene un eéfct acumulado de US$527 ral y US$422 mil, bravo 
una pérdida nera por el año terminado at 31 de diciembre del 2018 y 2017 de 
US$86 mil y USS1 ml; generó flujos de operación negativos por US$I6 ml y 
US$452 ml, respectivamente, Durante el año 2018, la Compañía redujo sus 
operadones, en razón de que, se encuentra en proceso de reestructuración de las 
estrategias Comerciales para franquicias, Estas situaciones indican la existencia 
de una Incertidumbre matertal, que podría ocasionar dudas significativas sobre ta 
hablidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, No obstante, 
la Admiistración tiene los siguientes planes. 

Fusión con otras compañías del Grupo, 
Financiamiento a través de las compañías del Grupo. 
Jozremento de operaciones y rentabilidad. 
Lograr yn nivel adecuado de Ingresos para soportar fa estruczura de costos de 
la Compañia, mediante e) contro! de gastos comparuidos con las demás 
compañías que operan en la plaza, optimización de espacios y nuevos clientes. 

A continuación, se describen es principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

3.3 Efectivo y Bancos . Incluye squelos activos financieros Ilquidos y depésitos de 
«lsponibiidad Inmediata en instituciones Ainaneieras locales 

3.4 Instalacionos y equipos 

Mestición en el momento del reconocimiento - Las partidas de Instalaciones y 
equipos se miden inicialmente por su costo. El costa de instalaciones y equipos 
«comprende su precto de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento o 
construcción del activo 

Medición posterlar af reconocimiento: modeto dal costo - Después del 
reconocimiento Inicie las Instalaciones y equigos son registradas al costo menos 
la depreciación acumulada y el Importe acumulado de las Pándidas de deterioro de 
valor. 
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Los desembolsos postertares a la compra o adquisición sáto son capiatizados 
cuando es probabe que beneficios económicos futuros asociados a la Inversión 
flayan haga la Compañia y los costos pueden ser medidos rozonablemente Los 
¡gastos de reparaciones y mantenimientos menores se imputan a resultados en es 
Periodo en que se producen. 
Método do depreciación y vidas úntes - El costo o valor revaluado de 
Instalaciones y equipos, se deprectan de acuerdo con el método de inca recta ta 
Acaínistración de la Compañia, considera valores residuates para los casos en que 
se estimo que su valor de reslización al término de la vida uti no será depreciabte 
Y Sodrán sor comercializados La vida UN estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados, y ajustadas de Ser necesario, a (n3l de cara año, 
siendo el efecto de cualquier camblo en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva, 
AA continuación, se presentan fas principates partidas de tostaszcones y equipos y 
las vigas ubles usadas en el eáteulo de to depreciación” 

Moo de plenos vida sii fon años) 
Instaleciones 10 
Egulpos de computación 5 
Muebles y enseres. 10 
Equipo de seguridad s Equipos de nficios 7 
Maquinaria y equipo 10 
Retiro o vento de lastatacionas y equipos - La utlidag o pérdida que surja del 
retiro o venta de Una partida de Instataciones y equipos es calcuíada como la 
diferencia entre el precio de verto y el valor en bros del activo y reconocida en 
resultados, Cuando el valor en bbros de un activo excedo a su monto recuperable, 
éste es reducido [nmvediatamento hasta su valor recuperatle 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revatuadas, el satdo de la 
reserva de revalyación es transíerido directamente 3 unidades retenidas. 
Activos Intangibles 
Activos Intanglbles adquiridos de forma zoparada - Son registrados al costo 
menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, La 
“amorúzación se reconoce con base en el método de lnea recta Sobre su vida ut 
esumada, La vida ¡Ui estimada, valor residual y métada «e depceciación san 
revisados al fina de coda año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva Los actvos Intangibles con vida Unl 
Ingefida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier 
pérdida por deterioro acumulada, 
Baje de activos Intangibles - Un activo Intangible se da de baja al momento de 
s disposición, a cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso o, 
disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en hbros de un activa 
(otangible, cmecidas corno (2 Siesencta estse 195 ingresos netos provenientes deta, 
venta y el importe en 1lbros del activo se reconocen en e! resultado del periodo al 

momento en que el acUvo es dado de baja 
ar
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Método do amortización y vidas útiles - La amortización de los activos 
etangltles ge carga a cesultados sabre sus vides uses ulbrardo el márogo de 
nea recta, La vida uti estimada, valor restduat y método de amortización Son. 
resisados al final de cada año, siendo el efecto de Cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 
La viga úl de un activo Intangible es finta o fadefsida, La vida ul de un activo 
Intanglbie que surja qe un derccho contractual o legal de atra Upa no excederá al 
periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo 
largo del cua) la entidad espera utilizar el activo, Los acUvos intanglbios de vida, 
util Indefinida no so amortizan, pero se esalóan por deteroro anualmente y cuando. 
exista Ingicios de que el activo Intongible puede estar deteriorado 
Se estima que el valor residual de todos los acrivos Intangibles de la Compaña es 
Igual a cero 
A continuación, se presentan os princlpstes activos intangibles y las vidas ubiles 
usadas en el cáteuto de la amortización 

hem vida ul ten años). 
Licencias de software 1as 
$e consiorran actvos Imangíoles aqueños actives no monetarios sin sustancia 
físico susceptibles de ser identificados lochwidyalmente, ya que por ser separables 

a bien porque pravengan de un derecho legal o contractual 
Deterioro del vator de los activos tangibles € Intangibles 
Al final de cada periodo Sobre el cual se Informa, la Compañía evalua los Importes. 
en libros de sus activos tangibcs e Intangibles a Mn de determinar si existe un Indicativo de que estos aculvos han sultdo alguna pérdida por deteñoro de valor. 
Ental coso, se calcula el Importe recuperablo del 3ctivoa ia de determinar el 
dlcance dela pérdida por deteñoro de valor (de haber alguns). Cuando no es 
Posible estimar el Importe recuperabie de un activo Individual, a Compañía calcula 
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece 
ica acu, Cuando se identifica un base razonable y consistente de 
distribución, los activos comunes son también asignados a as unidades. 
“Generadoras de efectivo IndiMidugles, o distbuidas al grupo más pequeño de 
únidades generadoras de tfecivo para los cuales st: puede Identificar una base de 
«istibacón rozonabie y consistente, 

  

Los activos Intanglbes con una vida uti Indefinida o todavía no disponibles para su 
so deben ser sometidos a una comprobación de detesioro de valor anualmente, 0, 
on mayor frecuen si existe cualquier incicagar de que podría haberse 
deteriorado su valor, 
El Importe recuperable es el mayor entre el valor razonable monas el costo de 
ventas y el valor en uso. Al esumor el valor en uso, los Mujos de efectivo futuros 
estimedos son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento 
antes de Impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respeto al 
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valor tempacal del dingra y los slecgos especificos para el petvo para tes cuates mo 
se tian ajustado los estimados de Mlujo de efectiva foturos. 
Sl el Importe recuptrable de un activo (o unidad generadora de efectivo) cateulado 
25 menor que su Importe en lros, el Importe en bros del activo (o unidad 
generadora de efectivo) se reduce a su Importe recuperable. Las pérdidas por 
deterioro de valor se reconocen Inmediatamente en ei resultado del periodo. 
Los activos sujetos a depreciación (nstatacianes y equipos) y sujetos 0 no a 
amortización [imagibles) se someten a prueñas de delerioro cuanda se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor £n libros 
Los pérdidas por deteriora corresponden al valor en el que el valor en hbros del 
activa oxcedo a su valor recuperable El volor recuperable de los activos. 
«corresponde a) mayor entre el valor neto que Se Obtendrá de su venta o 5u valor 
en uso, Para efectos de la evalvación por detenoro, los activos se agrupan a los. 
velos más pequeños en los que generen Ilujos de efectiva Identificabies 
(unidades generadoras de efectivo) 
En el caso que el valor ea bros del activo exceda a su monto recuperable, la 
Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercido 
Impuestos - El gasto por Impuesto a la senta representa la suma del impuesto a 
le renta corriente y diferido. 
Impuesto corriente - Se basa en la uulidad gravable (tebutara) registrada 
durante el año La utlxad gravable ciere de la ubilead contable, debido a las 
partidas de Ingresos o gastos Imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles El pasivo gel Grupo par concepto del Impuesto comente 
se coleula utilizando ias tasas fiscales aprobadas al final de cada penado 
Se reconoce una pravisido para aquellos asuntos para los cuates determinar el 
impuesto a pagar €s Incierto, pero se considera probable que habrá una futura 
salida de fondos hacia la auteridad fIscal. Las provisiones se miden a la mejor 
estimación de la cantidad que se espera sea pagadera, La evaluación se basa en 
«fui deos prefesionates de impuestos dentro de la Compañia soperado por 
expertencia peeula en situaciones similares y, Cn clertos casos, basado en la 
Opinión de asesores Miscales Independientes 
Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinados 
entre e) valor en bros de los activos y pasivos incluidos en las estados financieros 
Y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se recanoce generalmente 
Para todos las diferencias temporarias imponibles. Un activo por Impuesto diferido. 

se reconoce por todas las diferencias temporaras deducibles, en la mexida en que 
resulte probable que lo Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra, 
las que se podria cargar esas uilerencias tomporarlas deducibles “Estos activos y 
pasivos no se reconocen Sas ciferencias Lempararias surgen del recongciratento 
Ínidal (glsunto al de la combinación de negocios) de otras activos y pasivos ea una 
“operación que no afecta la utlidad gravable (tributaria) ni la contable, Además, 
los pasivos por Impuesto <herido no se reconocen si la dferencia temporal surge 
del reconocimiento Inicial de ta plusvalia 
Se debe reconocer un pasivo diferido par difetenclas temporarías imponibles 
relacionadas con Inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones ea 
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“negocios conjuntos, a excepción de aquelos en los que la Compañía es capaz de 
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de 
“que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano _Los activos por Impuesto 
lferido que surgen de las herencias temporarlas deducitles asoadas con dichas 
Inversiones y partidpaciones son únicamente reconocidos, en la medida en que 
resulte probabie que la entidad disponga de una utilidad gravable (uibutarta) 
futura contra las que cargar esas diferencias temporarlas y cuando exista la 
posiblidad de que éstas puedan revestirse en un futuro cercano, 
ES Importe en libros de un activo por Impuestos riferidos debe someterse a revisión 
al final de cada perlodo sobre ei que se Ínformo y se debe reducir, en ta medida 
que estime probable que no dispondrá de suficiente utlidad gravable (tributaria), 
en cl futuro, como para permitir que se recupere a totalidad o una parte del 
aclvo, 
Los actlvos y pasivos por Impuestos difeidos se miden empleando tas tasas. 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes Niseales) que hayan 
sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del periodo que se Informa. 
La mecición de los pasivos por Impuestos dleridos y los acivos por Impuestos 
cfexidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian de ta forma en que 
la entidad espero, al os! del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar. 
el Importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañía compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos sl, y solo si ene reconocido legalmente el derecho de compensarios, 
frente 3 la mísma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esos partidas y la 
Compañía tiene la intención de liquidar sus acuvos y posivos Como netos. 
Impuestos corrientes y diferidos - Se ceconocen como Ingreso o gasto, y son 
Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o sisceso que se reconoce fuera del sesultado ya sea en otro resultado 
Integral o directamente en el pateírionto, en cuyo casa el impuesto también se 
reconoce fuera del resuftado; o cuando Surgen del registro Inial de una 
combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuarta la Compoil tene una obligación presente: 
(ya sea legal o implícita) como resultado do un suceso pasado, es probabie que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios 
económicos para cancelar 13 obligación, y puede hacerse una estimación able del 
importe dea ebligación, 

El Importe seconocido como previsión debe ser la mejor estación del desembolso 
"necesario para cancetar Ja obligación presente, al final de cada periodo, teniendo. 
sn cuento los elesgos y las Incertidumtbres correspondientes. 
Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la 
abligación presente, su imporge en líbros representa el vator actua! de dicho flujo 
de efectivo (cuando el electo del valar del dinero en el tiempo es material), 
Cuanda se espera la recuperación de afgunos a todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como. 
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3.10 

un activo sl es virtualmente seguro que se regirá el desembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar puede Ser medido con fiabilidad, 
Beneficios a los empleados 
Beneficios definidos Jubitación patronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los beneñicios definidos (Jubilación patronal y bonificación por desahucio) 
es determinado uilzando el Mérodo de la Untdad de Crédito Proyectado, con 
valoraciones actuartales realizadas a) final de cada penodo 

os costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año ea. 
el que se generan, así como el Interés financiera generado por la obligación de 
benefi definida” 

as ganancias y pérdidas octuartales y atras reediciones de los actos del plan 
(en caso de exist) se reconocen en el estado de situación fnancicra con cargo o 
bona a otro resultado Integral, en el periodo en que se producen El 
esonocimiento de la ganancias y pérdidas actuaniales en oro resultado mtegrat se 
reflejan Inracgnatamente en las ganancias acurauladas y on son roclasifeadas a la 
útllidag a pérdida del penodo. Las remediciones lociuidas en el otro resultado. 
integral no son redaslficadas posterlommente Los costos de seevicios pasados son 
reconocidos ex los resultados del ejer cuando la medicación o requeción del 
plan ocurre, o cuanda la Compañia reconoce los costos de restructuración 
relacionados o los benefidos de terminación, lo que ocurra primero, 
Las hipátests actuarlales sigaifeativas utilizadas para la determinación de las. 
obligaciones por beneficios dedos (OBD) son a tasa de descuento, Incremento 
salortal esperado y la mortalidad, estas son determinadas en función e yn anglisis 
histórico de la Compañía yla tasa de descuento se determina considerando os 
bonos comorativos de alta calidad en el Ecuados. 

Otros beneficios do corto plazo - Se reconoce un pasivo partos beneñicios. 
acumulados a favor de tos empleados con respeto o los suetdos, salanos, 
benefiaos sociales, vacasones anuales, ete , en el penado en el que el empleado 
proporciona el servico relacionado por el valor de los benericos que se espera 
veciie a cambio de ese servicio Las pasivos re'aconados ton bencíicos a 
empleados a corto plazo se miden a! vator que se espesa pagar a comio del 
servido, conforme la forma de esicuo de cada beneficio 

  

articipación a terbajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de los trabajadores en las utligades de la Compañia, Este 
beneñido se calcula a la tasa del 15% de las uulidades líquidas de acuerdo con 
disposiciones legeles, 

Reconocimiento de Ingresos = La Compañía teconoce principsimente fos 
Ingresos de las Siguientes fuentes principates 
+ Prestación de servicios (uso de marca y franquicias); e 
+ Ingresos par totereses 
Los Ingresos se miden en función de la contraprestación a la que la Compañía 
espera tence derecho a rear en un contrato con un cilente y excluye los montos 
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cobrados en nombra de terceros La Compañía reconoce jos Ingresos cuando 
transfcro el control de un servico 9 un diente. 
Ingresos por uso do marca y franquicias » Lo Compañía reconoce los ingresos 
por el valor cobrado relacionado con las comisiones sobre ta venta de franquicias 
operativas de la marca “Sana Sana”, Las franquidas operativas tienen una, 
vigenela de cuatro años y pueden ser renovadas al vencimiento, Los Ingresos, son 
reconocidos como una obligación de desempeño que se satísiace a lo largo del 
emp, esto es cuando los servicos son prestados a los elentes 

Ingresos por Intereses + Los ingresos por Intereses son registrados sobre una 
bose de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de Interés efectiva 
aplicable, la cual esla Lasa que Iguato tos lujos de cíectivo futuras esUmados a lo 
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en 
tun periodo más corto, con el Importe neto en libros en el reconocimiento Inicial. 

3.11 Costos y gastos - Se registran al costo histórico, Las costos y pastos se 
reconocte a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se registran en el perlodo en el que se conocen, 

3.12 Compensación do saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados nanderos no so compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
Por alguna norma y esta presentación sea el reejo de la esencia de la transacción 
Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
luna noema legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía ene 
la Intención de Uquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 

3.13 Instrumentos financieros - Los activos y paslves financieras se reconscen 
«uando la Compañía posa a formar parte de las disposidones contractuales del 
Instrumento. 
os activos y gasivos financieros se miden Iniejalmente al valor razonable os. 
costos de transacción que son directamente atnbulbles 3 la adquisición y emisión 
e activos y posivos financieros alsintos a los activos y pasivos financieros. 
designados al valor razonable con cambio en os resultados) se agregan o deducen 
el valor razonable de los activos o pasivos (manderes, de ser apropiado, 31 
"momento del reconocimiento inicial, Los costos 10 transacción directamente 
atribulbles a ta adquisición de activos u pastvos Imancieros designados al valor. 
reronable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmeiato en el 
resaltado del pelado, 

3.14 Activos finaneleros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 
son reconocidas y dadas de baja ala fecha de la transacción, Las compras o 
ventas regulares de activos financieros son todas aquellos compras o ventas de 
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de Mempo 
establecido por Una regulación o acuerdo en el mercado, 
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“Todos los activos Mnancieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amortizado 9 a valor raronatite, depenciendo 
“dela clasificación de las activos (nancieros,. 

Slasificación de os actives foansleros 
Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posterlormente 31 costo arvortizado 
- Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo es mantente los acuvos financieros Con el Ma de recolectar Mujos de 
caja contractuales, y 

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fectas. 
especificadas, a Mujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e 
Intereses sobre el importe del capital pendiente. 

ELcosta amenizado y método de foterés efectivo. 
El método de Interés efectivo es un método para cafcular el costo amortizado de 
un Instrumento de deuda y para asignar los Ingresos por Intereses durante 0l 
periodo en cuestión. 
Para los activos financieros distintos a los comprados y arfnados con Orteriora 
(es der, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento Intca, la 
tasa de interés efectiva es 13 tasa quo descuenta exactamente los Mujos se efectivo 
futuros (Incluyendo tados los honorarios y valores pagados o recibidos que forman 
"una parte Integral de (3 Lasa de interés efectiva, lo5 costos de transacción y otras 
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la 
Md esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un perfodo más 
corto, con el valor bruto en fbros del Instrumento de deuda en el reconocimiento 
Iuial.. Para los activos finanderos comprados u originados con deterioro, se: 
Kalcula una tasa de Interés efectiva ajustada, descontando los Mujos de efectivo 
futuros estimados, incíuldas los pérdidas de créxito esperagas. 

¿costo amortaco de un activo financiero es el mporte al que se mide un activo nandero en el reconscimiento inicial, menos (o reembolsos de prcpal, más la moruzación soumulsda, usando l mésodo de intento areas cusaule 
6lferencia entre el importe Inldal y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida. 
por ncoorstgos. E valor uno e bros de un ¿cio noma es ceo Ámonizado de un 2ctvo Mancera ates de ajustar cualqier péndia por Incobrablldad. 
Los Ingresos por Intereses se reconocen cando el método de toterés efectivo para 
Irsirirventos de deuda valurados 0 $u costo amntaado y al PYORI. Para dos 
activos finzacieros que na seso comprados u originados con deterioro, los Ingresos. 
por Intereses se calculan aplicando la tasa de Interés efectiva para et valor bruto 
entíbros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que 
posteriormente se han deterlorado (uénse más adelante) Para los activos 
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los Ingresos por Intereses se 
reconocen aplicando la tasa de Interés efectiva al costo amortizado del acuvo 
inandero, S), en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento 
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financiero deteriorada mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre 
detertarado, se eeognace Ingresos por intoreses mediante la aplicación del po de 
laterés efectivo al Importe ca libros bruto del activo financiero, 
Para los activos Minandleros comprados u originados con deterioro, la Compañia 
reconoce los Ingresos por ntereses, aplicando la tasa de Interés electiva ajustada 
al costo amortizado del activo financdero de su reconocimiento Inicial, El cálculo no 
voelve lo base bruta, Incluso sl el slesgo de crédito del activa Ananctero mejora 
posteriormente de moto que el artvo financiera ya mo es 5e encuentre 
deteriorado. 
Los intereses se reconiocen en resultados del año y se Incluyen en la Ines de: 
"lagstsos Unenslesos - Ingresos per inteseses” 

Deterioro de astivos financieros 
La Compañia reconoce Una provisión pora párdidas de créxino esperadas sobre las 
Inversiones en Instrursentos de dcuda que se miden al costo amortizado 9 al 
FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y actiyos de. 
contratos, asi como contratos de garantia financiera _El importe de as pérdidas de 
crédito esperadas se actualizo en cada fecha de presentación para relajar cambios. 
Enel esgo de créda dese el econocieniento Ida! del respectivo Instrumento 
nanciero. 

Lo Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda ta vida de 
las cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por 
cobrar, Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una maiz de 
provisión basada en la experiencia de pérdidas históricas de la Compañía, ajustada 
por foctores que son específicos de los deudores, conticiones económicas 
generales, y la evaluación de condiciones actuales y proyección de condidones 
Tozuras a la fecha de feporte, Incluyendo el valor del dinero en el Mempo, cuando. 
sea apropiado 
La evaluación no inguye un análisis del valor gel dinero en el Uempo, debido a que. 
principalmente 1allquidación de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
Por cobrar, ecurre en Un periodo menor de 12 meses 
Para todos los demás Instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida 
esperada durante toda la vida del Instrumento ¡cuando se ha producido un aumento 
Sigrificatvo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento Inidal Sin embargo, 
si el lesgo de crécino sobre e) instrumento finansicra no ha aumentado 
signiicativamento desde su reconocimiento Inidal, Ja Compañía mude la péraida 
Bor deterioro para ese Instrumento financiero por un importe igual a la párctida 
esperada en fos próximos 12 meses 
a pérdida esperada durante la vida del Instrumento representa las páreidas que 
podran surgir de todos los posibles eventos de Incumplimiento sobre la vida 
esperada del Instrumento financiero En contraste, la pérdida crediica esperada a 
12 meses representa la porción de pérdidas de crédita durante toda la vida del 
Instrumento que podrian surgir de eventos de Incumplimienta que son pasibles 
dni de 12 meses posees aa (echo de presentación de to estados 
Inancieros. 
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60 gumento significativo de riesgo de crédito 
Al evaluar sl el rlesgo de crédito de un instrumento financicro ha aumentado 
Signifcalivamente desde su reconocimiento Inidal, la Compañia compara el riesgo 
de Incumplimiento cn el Instrumento financiero a la fecha de presentación de 
Informes con ej ntesgo de tocumplimiento en el Instrumento financiero en (a fecha 
de su reconocimiento Inicial, Al realizar esta evaluación, la Compañía considera 
información cusnttativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo lo 
expertencia histórica y ls información prospectiva que está disponible sin costo a. 
esfuerzo desproporcionado 
Sn partculor, la siguiente información se considera al evaluar sl el sfesgo de 
crédito ha Incrementado signifcativamente desde su reconocimiento Inlal: 
+ Osterioro significativo real o esperado en la calificación de crádito interna o 

externa del Instrumento Mnanciero; 
+ Deterioro significativo en los indicadores estemos de mercado del riesgo de 

crédito para un determinado instrumento Minanciero, 
+ Games adversos existente a peayectados en tas condiciones de negara, 

finoncieras O económicas que se espera que causen una disminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones, 

+ Detesiro impartan eat esperado en os cesulados de las operaciones del 
deudor; 

+ Aumento significativo en el riesgo de crégito de etros Instrumentos Anancieros 
del mismo deudor, 

'Camiios significaiyos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorto, 
económico 0 tecnológico de! deudor que resulta en una disminución. 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus abligaciones, 

Independientemente de resultado de (a evaluación anterior, la Compañía presume 
que el riesgo do crédito de un activo financiera ha aumentado sigalfcativamente 
desde su reconocimiento Inici cuando los pagos contractuales tienen más de 60 
¿das de euara, 8 menos que to Compañía tenga (nformación. sezonable y sopralAo 
que demuestre lo contrario. 
A pesar delo antertor, la Compañía asume que el slesgo de crédito e un 
Instrumento ASNSICrO na ha aumentado significativamente desde su 
reconocímicato inicial s! se determinó que el riesgo de crédito de ese Instrumento 
es bajo a fa fecha de reporte Un Instrumento financiero se determina que Lene: 
un bajo riesgo de crádio si 

(1) ES Instrumento financiero Jene un bajo riesgo de focumpllmiente, 
(2) El deudor tiene una fuerte capacidad gara cumplir con sus obligaciones. 

contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, Y 
(3) Camblos adversos en las condiciones económicas y de negocto en el largo. 

plazo podran, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestataro 
para cumplir con sus obligaciones contractuales de Mlujo de caja, 
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La Compañía monitores perióditamentea efectividad de los ciertos utilizados 
ara Identificar st e (a producido un aumento sigalficattrs es el sesgo de ento 

y los revisa para asegurar que los criterios gon capaces de Identficar Incremento 
SignifiaUvo es el riesgo ce créchto antes que los saldos se conviertan en vencidos 

(4) Definicón de jacumnotimiento 
ta Compañia considera que se ha producido un Incumplimiento cuando un activo. 
financiero tiene más de 91 días de mora, a menos que la Compañía tenga 
infomación razonsble y soportable para demostrar que un triterlo predeterminado. 
más ampllo es más aproplado. 

ly Assiuos Cinancieros.con deleriean crrsiaisio 
Un activo financiero tiene deteriora crediticio cuando se tn producido uno o más 
eventos que Uenen un Impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros 
estimados de ese acuvo financiero, 12 evidencia de que un acuvo fingacicra tene 
ciceloro crediticio Incluye datos observables sobre los siguientes eventos: 

(a) ficultades Nnanceras significativas del emisor o des prestatarios 
(b)un Incumplimiento de contrato, tal como un evento de Incumplimiento o 

vencimiento; 
(6) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 

relacionadas con dilicltades finanderas del prestatario han realzado 
«concesiones que de otro mado no hubleran considerado; 

(aIcada vez es más probablo que el prestatario entre en quiebra o reorganización 
financiera; 0, 

(c)la desaparición de un mercado activo para el activa financiero debido a 
údificutages Anancieras. 

(1) Politica de castigos 
La Compañla casuga Un activo finandero cuando hay infoemación que indica que el 
deugor se encuentra en una gicultad MInanclera grave y no existe una perspectiva 
resista de recuperación, por ejemplo, cuondo el deudor ha caldo en causal de 
Uquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de eutntas por 
obrer comendales, cuando los saldos Uenen más de inca años vencidos, la que 
OKurra antes, LoS áctivos finanderos dados de baja aún pueden estar sujetos a 
actividades de camplimiento conforme a los procedimientos de recuperación de la 
Compañia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea aproplado. 
Cuatquier recuperación renllzaco Se reconoce en resultados. 

(v) Htesición y reconocimiento de las némtidas de crédito esperastas 
La mecición de las pérdidas de erága esperadas es una unción de la prasalilidas 
de Incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existo un 
Incumplimiento) y la exposición al incumplimiento, La evaluación de la 
probabilidad de Incumplimiento y (a pérdida dado el Incumplimiento se basa en 
datos históricos ajustados por Información prospectiva como se describió 
anteriormente 
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En cuanto a la exposición al Incumplimiento, para los activos financieros, esto esté 
representado porel valor ea llbros bruto de los activos en a fecha de reporto, para. 
los contratos de garantia fInancicra, la exposición Incluye el manto establecido en 
la fecha ge reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se 
espera obtener en el futuro, determinada en función de la tendencia histórica, la 
comprensión de la Compañía de las necesidades financieras especincas de los 
deudores, y otra Información retevante a futuro, 
La Compañia reconoce una ganancia o pérdida por detertora on resultados del año 
de todos los Instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su vator en 
llbres a través de una cuenta de provisión para cuentas Incobrables. 
Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en 
cuentas un activo io3nciera únicamente cuando explren los derechos contractuates 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, 0 cuando transfiere de manera 
sustancial los ritsgos y ventajas inherentes a ta propiedad del activo financiera a 
tra entidad Sila Compañía no transfiere retiene substancialmente tod0s los. 
lesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo ei contras del 
activo transferido, la Compañía reconocerá su partldpación en el activo y cualquier 
obligación asacieda por los Importes que podría tener que pagar. 5) la Compañía 
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas Imberentos 3 la propledad de 
un activo financiero transferido, la Campaña conuará reconociera el activo 
Ainancicro y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 
recibidos, 

  

Al darse de baja un activa financioro medido al costo amortizado, lo diferencia 
“entre el valor en Nbros «el activo y la suma de la contraprestación recibida y por. 
obrar se reconoce en resultados det año. Además, al darse de baja una Inversión 
en un Insteumenta de deuda ciasificado como FVORÍ, la ganancia o párdiga 
previamente acumulada en la reserva de revaluación de Inversiones se reclasfies 
al resultado del año, 

3.15 Pastvos financieros € instrumentos do patelmonto emitidos por la 
Compañía 

Clasificación como suda o patrimonio - Las instrumentos de desta y 
atrimonto son clasIcados como pasivos Hinanderos o coma patelmonio de: 
conformidad con fa sustancia del acuerdo contractual y 135 defniciones de pastro 
Roncero e Instrumento de patrimonio. 
Instrumentos de patrimonta - Un Instrumento de patsimonto consiste en 
ualquier contato que evidence un interés residual en os activos de una entidad 
luego de deducir tados sus pasivos Los Instrumentos de patrimonio emos por 
la Compañia se reconocen por los Ingresos recibidos, netos de los costos de 
emisión directos. 
La recompra de fos Instrumentos de patrimonto propios de la Compañís so 
reconocen y deduce directamente en el patrimonio, No Se reconoce ninguna 
gananda o pérdida en los resultados, provententes de la compra, vento, emisión a 
'Eancefación detes insrumentos de patnimosto proglos de a Compañía, 
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Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 
úeosto amortizado utilizando el métado de Interás efectiva o a PYR, 
Sin embargo, los pastvos financieros que surgen cuando Ja transferencia de un 
activo Ainanciero na califica para la baja o cudado se aplica el enfoque de 
participación continua, se miden de acuerdo con las políticas contables especificas 
que se detatlan a continuación, 
Pasivos financieros medidos posteriormente at tosto amortizado - Los 
pasivos financieros que no son (1) contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, (1) mantenidos para negociar, o (II) designados 
como FR, se miden pestalormente al costo amortizado vtiizando el método de 
Interás efectivo, El método de interés efectivo es un método para calcular el costo 
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de Intereses durante el 
perlado relevante, 
1a tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros. 
en efectivo estimados (Incluidas todas tos comisiones y 1os puntos pagados 0 
recibidos que forman parte Integral de la tasa de Interés efectiva, los costos de 
transacción y atras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo 
Anansero, e (cuando sen epropiado) un penodo más corto, al costo amortizado de 
O pasto Gnanciero 

  

en cuentas de un pasivo finnacioro - La Compañía da de baja os pasivos 
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, 
cancelan o han expirado, La diferencia entre el valor en libros del pasivo 
Ainanclero dado d£ baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
resultados 

AVICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 

En la aplicación de las poliucas contabtes de la Compaña, que se desemtan en la nota 3, 
(a Agministracón está obligada a efectuar jutoos (que no Scan los que nvotucean 
estimaciones] que tengan un Impacto signiicauwo en las montos recannoros para hacer 
estimaciones y suposiciones sobre los vatores en Iibros de los activos y pasivos que no 
son fáqlmente gotorminables_ Las esUmaciones y supuestos asociados se basan en la 
experiencia histárica y otros factoros que se consideran relevantes Los resultados 
entes pueden diferir de estas estmaciones 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua Las 
evisiones a los estimaciones contables son reconoridas en e ponodo en que se revisa la 
estimación, 5 la revisión afecta solo a ese poriodo, o on el periodo «e la revisión y los 
¡periodos futuros sia revisión afecta a los periodos actuales y futuros 

4.2. Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía 
Los siguientes son los Juicios eicos diferentes de las estimaciones tlas cuales son 
presentadas de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado co el 
proceso de aplicadén de las politicas contables de la Compañía y que tienen un 
Impacto significativo en fos montos ruconocidos en los estados financieros 
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Evaluación dol modalo do negocio - La ciosficación y medición de los activos 
financieros depende de los resultados de la prueta de SPP y del modelo de 
negado, La Compañía determina el modelo ge negado a un nivel que refejó cómo. 
los grupos de acuves financioros se gestionan juntos para lograr un objetivo de 
negocio en particular, Esta evaluación Induye el juicio que ref toda la 
evidencia relevante, incluyendo cómo se evalúa cl desempeño de los activas y 
como se mide el desempeño, los ciesgos que afectan el desempeño de los activas y 
£ómo estos son administrados y cómo se compensan los gestores de los activos 
La Compañía monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o Yalor 
razoosole a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento paro. 
entender la razón de su disposición y $ las razones son consistentes con el 
úhjeivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es 
parte de la evaluación continua de la Compañía de sl el modelo de negocio para el 
UDI los activos Tmaniieros remanentes continúa siendo apropiado y s) no es 
3preplado, $) ha habido un camblo en el modelo de negocio; y, poro tanto, un 
<amoto prospectivo en la dasifcación de esos activos, Ningún cambio fue 
requerido durante los periodos de reporto. 
Aumento significativo del vlesgo de erédita » Como se explica en la nota 3, la 
pérdida de crádulo esperada se mide cuando e riesgo crediticio de un activa 
financiero ha incrementado signIfcstIvamente, la Compañra nene en cuenta la 
sildad cunltativa y cuantitativa de que la nformación prospectiva es razonable y 
soportable, La Compañía presume que al lesga de crédito de un activo fingorieca. 
ha gumentado sign/lcalivamente desde sy recenccimiento Inicial cuando tos pagos. 
contractuales tienen más de 60 gias de mora, a menos que la Compañía tenga 
infomación razonable y soportable que demuestre lo contrario. 

  

Fuentes clave pora las estimaciones 

os suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para 
las estimaciones en el penodo que se informa que puede tener un riesgo 
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y 
pasivos dentro del próximo ejerciclo, se esscuten a continuación 

Duterjoro de astivos - Ala fecha de cierre de cada periodo, o ea aqueña fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de las activos para determinar si 
existe algún lndicio de que dichos activos hubieran sufrida una pérdida por 
deterioro, En caso de que exista algún Indigo $e realiza una estimación des 
Importe cecuperable de dicho activo $1 se trato de activos Identifcadies que no 
generan flujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recupersviidad de 
la unidad generadora de electivo 3 la que pertenece el activo 
Los pérdidas por deteriora reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe: 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resyltacos con el bite 
«el volor en bros que el activo hublera tenido de no haberse reconecido la pérdida 
por deterioro 
Cálculo de la provisión para cuentas Incobrables - Cuando se mide la péruda 
¡e crécito esperada PCE la Compañva utlhza Información prospectiva razonable y 
Soportable, la cual está basada en supuestos para ei movimiento fuluro de 
diferentes Indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre $. 
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La pérdida dada el Incumplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado 
el Incumplimiento Se haso en la ciferencia entre 1o5 lujos de efectivo 
contracquales adeudados y aquellos que el deudor espera ret, tentendo en 
Ega ls laos do efecto provenientes de goramias y mejoras Itegats del 
crédito 
La probabulgad de Incumplimiento consttuyo una variable ciave en la medición de 
PCE_La probabilidad de Incumplimiento es una estimación de la probabilidad de 
Incumplimiento en un horizonte tempora! dado, cuyo cólculo Incluye datos 
Fistóricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras. 
Provisiones para obligaciones por beneficios definidas « Eb vator presente de 
las provisiones para abligactanes gor benercios definidos depende de vartos 
factores que son determinados en función de un cálculo actuara! basados en 
varios supuestos Éstos supuestos utizados para determinar el valor presente de 
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cusiquier camulo en los 
supuestos impacta en el valor en hibros de las provisiones de estos benefidos 

El actuario contratado por la Compañia para reolizar el cálculo actuara, unbca la 
Tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados par la Administración de la Compofla La tasa de descuento es la tasa 
¿e Interés que debe ser Wizada para determinar el valor presente de tos Mujos. 
Ceturos $e tajo estimanios que se espera van y ser sequeridos para cumplir coma 
obligación de estos beneficios, la cual se determina vklizando como referencia los 
rendimientos del mercado ecuatoriano, al lerre del año, correspondiente a banos 
empresariales de ata calidad. 
Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos - Las abligadones por prestaciones de 
benenicios dennidos de la Compañia se descuentan a una Lasa establecida 
tlizardo como referenca los rendimientos gel mertado, al cierce del año, 
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad ecuatoriana, Se requiere 
un fuldo significativa al establecer los enterlos para bonos a ser Incluigos en la 
población de la que se cenva 13 curva de rendimiento Los enterios más 
importantes considerados para la selección de los bonos induyen el tamaño de fa 
misión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y la Identificación de: 
los valores abgicos que se excluyen Esta presunción es considerada una fuente: 
de Incertidumbre en la estimación debido > que pequeñas cambios podrían 
sigruñicar un efecto Importante en los estados Imancleros. 

AL 31 de didembre del 2018 y 2017, la tasa de descuento utlizaca para 
determinar las obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando, 
¡Como referencia les tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad del 
Ecuador de acuerdo 3 los disposiciones aprobadas por ia Superintendencia de 
Compañías, Valcres y Seguros del Ecuador. 
Impuesto a la renta diferida - Lo Compañía ha realizada la estimación de sus 
Impuestos diferidos considerando que ciertas ciferencias entre el valor en fibros y 
la base tributarla de los acUvoS y pasivos (fundamentalmente efectos de la 
adopción de las NILF) se revertirán en el futuro. 
Instalaciones y equipo e intangibles » La determinación de las vidas ubiles de 
depreciación de Instalaciones y equipo y los plazos de amortización de los 
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5. 

intangibles que se evalúan al derre de cada año, Conforme a lo mencionado en la 
Nota 3,6 y Nota 3.5, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
Factoros de riesgos financieros » La acrvidad de la Compañía la expone a una 
variedad de riesgos que padrian derivar en impactos fingncieros, tales como: riesgos de 
mercado (Incluye: nlesgo de valor razonsble de tasa de Interés), riesgo de crédito, riesgo 
de liquidez, En esto ámbito, la gestión de administración de riesgos de ta Compañía se 
concentra principalmente en a aplicación de estrategtas en los diferentes ámbitos gel 
¡égoia a fin e asegurar el Mujo de efectivo necesario para cubete sus necesidades de: 
capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabiidad de sus 
unidades de negocio mediante fos procedimientos de Identificación, medición y control 
del riesgo. 

La Gerendla General y las diversas áreas corporativas tienen a su cargo la adralmisuación 
el stesgo de acuerdo con as politicas establecidas y se encargan, con el apoyo «el área 
de Control de Gestión y Rlesgos de identificar, evaluar y cubele los riesgos financieros. 
5.1. Riesgo de mercado - El andusis de riesgo de mercado se encuentra sustentado 

primordialmente en la evaluación de las caracteristicas del sector retail, pubrcado 
por autoridades de qobiemno y expertos econérmicos. 
Un factor importante a considerar déntra del sector comercial de retall es que la 
vigencia de la Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento 
estableció nuevas reglas de operación en un estoroo altamente competitivo, 4 Ja 
Tecna de emisión de estos estados financieros, la Administración de lo Compañía 
considesa que ha desarrollado planes de acción que le permitan minimizar los 
posibles efectos de camblos en el mercado 

5.2 Riesgo de cródio - Las políticas de seministración de crécito son aplicadas 
petocipalmente por las áreas de Finanzas Corporativas-Crédito El riesgo de rédito 
surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e Institugones 
faanciras y la exposición al mismo, proviene prindpalmento per la prestacón de 
servus en el surso normal delos negodios Aidonalmene, las poñtcas de: 
srégito ea cuanto a montes y plazos han sido definidas de manera espentica y en 
base a la naturaleza de los convenios suscritos con cada cliente Los sujetos de 
rédito son principalmente franquiciados personas naturales, 
Respecto a las Instuciones Financieras donde se mantiene el efectivo, sus 
equivalentes y las inversiones en Instrumentos Ananccros, gencralmente do corto 
plazo, Uonen colficaciones se esgo independiente que denajen niveles de 
Solvencia y respaldo Adecasados, dichas calificaciones deben ser como mimo de 
“ARA”. La Comaoñia mantiene poliicas para el oLorgamiento de crácltos gestos 

y aceptación de chentes, relacionadas con lites de crádio, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
garanas, antiguedad, seguimiento, cobranzas y detertora, en los casos apticabics, 

5.3 Riesgo de síguidez - La principal (uento de Miquidez de la Compaña es el fujo de 
caja provenlento de $us actividades comerciales ordinarias Para acministrar la 
quidez de corto plazo, la Compañía se basa en Jos fujos de cajo proyectados para 
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un periodo de doce moses con revisiones periódicas y actualizaciones 
presupuestarias mensuntes 
La Compañía se encuentro en la evaluación del "Modelo de Gestión” implementado, 
por jo que no ha podido generar la Suficiente liquidez para apalancar el crecimiento 
de sus operaciones, Como parte de su estrategia de negocios, la Adrintrración 
de Compañía revisa de foma permantn:e el cumplimiento de sus objeywos de 
«orto y mediano plazo y adopta mecidas para que en los próximos años alcance los 
niveles de rentabilidad y crecimiento esperados 
El cuado a continusción analera los pastros MAnancieras deta Compalaa 3 lo fecha, 
el estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento Las pasivos 

financieros Incluyen en el análisis si sus vencirmientos contractuales 500 esenciales 
paro la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en 
el evagro son los Mujos de efectivo descontados. 

Menos Mayores 
delaño alado 

2131 de dictembre del 2018: 
Cuentas por pagar comerciales y otras. 
“cuentas por pagar (Nota 11) 0.602 — 

A1 21 60 diciembre del 2027: 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
osentas por pagar [Nota 11) 22,972 — 

Riesgo de capitas - Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el 
salvaguardar la capacidad de lo misma de continuar coma empresa en marcha con 
A propósito de generar retomos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de 
Interés y mantener una estructura de capital Óptima para reducir el costo del 
capital 
La Compañla monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este: 

ratio se calcula deiaiendo la deuda neta para el capital toral De es Indicador se. 
puede determinar el origen de los fondos para la operación de la Compañia 
Los ratos de apalancamiento fueron los siguientes 

au20a MZAZ 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas. 
por pagar (Nota 11) 39,602 22,872 
Menos, Efectivo y bancos (Nota 7) 432.374) (LOID 
Total Deuda mete A 
“Total Patrimonio. 18530, 09 
otal Deuda neta y Patrimonio 008 232,009 
Rabo de apolancamiento (Deuda Neta / 
total Deuda Neta y Patsimonlo) ás ns
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorias de instrumentos flbaacieros - Un detalle de los activos y pasivos 
nancicros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

BUZOS BR 
Activos financieros medidos al costa amortizado 
Efectivo y bancos (Mota 7) 92,374 2001 
Cuentas por cobrar comerciates y 
otras cuentas por cobrar (Nota 8) 23,980 $a,670 

Inversiones en nctivos financieros (Nata 9) ARLOZ 
Total 437.661 513,179 
Pasivos financieros medidas al costo amortizado 
Cuentas por pagar comerciales y 
tres cuentas por pagar y total (Rota 11) 9,0 2282 

Valor razonabla de Instrumentos financieras » El valor en libros de cuentas por 
obrar corrientes, efostivo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos finantleros 
se aproxima al valor razorsbie debido a Ja naturaleza de corto plaro de estos. 
Instrumentos 

EFECTIVO Y BANCOS 

ALZAS aunz 
Efectivo 200 200 
Depósitos en cuentas comentes focales a2a7a. 300 
To 92,374 391,011     

Bevdsitos en cuentas corrientes focales » Corresponden a depósitos de 
disponibilidad inmeciata que (3 Compañia mantiene es instituciones financieras con 
calificación mínima de ARA-, los cuales no generan Intereses, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COSRAR 

ESTA 
Cuentas por cobrar comerciales” 
'Cientes comerciales 9,433 57,938 
Clientes en gestión de cobra y otros. 3520 EL 
Subtaras 46,210 es61L 
Provisión para cuentas dudosas 15419) 0149 

Subtatal AGO 51/92 
Compañtas selecionadas (Nota 15) Laz1 esas 
Otras cuentas por cobrar AA —m 

Tot 980 54520   
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- Corresponde principalmente a Saldos pendientes de 
recuperación por la venta de franquicias de lo marca "Sanagany", 

Sligntes en gostién de cobro y otros - Corresponde 3 saldos vencidos en función del 
“andists de cada Upo de cartera, los cuales son provisionados de acuerdo al andlisis 
efectuado por la Admninisteación considerando la probabilidad de recuperación, 
Erovisión onra cuentas siedosas - La Compañía mide la provisión de páreidas de 
Cuentas por cobrar comerciales gor un import Igual 9 las pérdidas crediUclos esperadas 
durante toda la vida de estos activos, Los pérdidas creditidas esperadas en cuentas por 
<sbrar comerciales se estómen vulizando una matsia de provisión por referengia a o 
expestenda de Incumplimiento del deudor y un análisis de la situación Anandera actual 
del deudor, ajustada por factores que son específicos de los deudores, las condiclenes 
económicas generales de la industáa en la que operan los deudores y una evaluación de 
la ieección de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte La Compañia ha, 
reconocido una provisión para párdidas del 100% para las cuentas por cobrar con más. 
de 360 clas de vencimiento debido a que la oxpertencia justárica ha Indicado que estas 
«cuentas por cobrar generalmente no son recuperables 
Ko ha habido ningún carnblo en las técnicas de estimación o supuestos significativos 
realizados durante el periodo actual de reporte. 
El pestodo de crégita en las cuentas por cobrar comerciales y aras cuestas por cobrar es 
de 6% dias. No se cobran intereses Sobre los saldos pendientes 
La Compañía castiga ura cuenta por cobrar comercial cuando hay Información que indica 
que el deudor se encuentra en una dificultad irandeza severa y no existe una 
posiblidad realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de 
liquidación a ha entrado en un procesa de quiebra. (Ninguna de 13s cuentas por cobrar. 
comerciales que se hayan dado de vaja está sujeta 3 actividades de cumplimiento 
A 31 de diciembre del 2018, un resumen de ta antigdedad de la cartera sin considerar 
las provisiones constituidas, es como sigues 

2008, % az ES 
Por vencer 12,250 27% 10,818 1% 
Hasta los 60 dues E3 29 2709 4% 
$1 990 09s 1.095 2% 2254 4% 
913 120 das 1320 3% 3292 5% 
Más de 120 dlas ARL5ZO. SÓ 16 A 

Jota 35210 100% SAL 190% 

En la determinación ge las párdidas crediticias esperadas para las cuentas por cobrar 
comerciates, la Administración de la Compañía ha tenido en cuenta fa oxperiencia 
istórica de Incumplimiento, la evaluación de! riesgo Individual de tos sujetos de crédito, 

y los comportamientos de pagos posteriores tuego de 90 das de voncida la cartera. 

Como resultado del anglis en función de reportes históricos olsponibles, la Compañia 
determinó una tasa de pérdida crediticia esperada especifica para esta cartera Esta 
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aso se aplicó 3) 1 de enero y 31 de diciembre del 2018 en función delos controles que 
ítigan el riesgo crediticio mantienen el mismo comportamiento para (3 cartera. 
analizada. AS 1 de enero y 31 de diciembre del 2018, fos efectos de esta evaluación 
“eterminaron un incremento en la provisión para pérdidas crediticias esperadas de 
US$30,082 y US$303, respectivamente 
La siguente tabla muestra el movimiento de la provisión de pérdida creattiia esperada 
durante la vida de los saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por. 
<obrar, de acuerdo con el enfoque simpllicado establecido en la NILF $ 

Total evalundo 
todividuairente 
vysolestivamente 

Saldos 21 31 de diciembre del 2017, bajo NIC 39 - Instrumentos 
Financieros 13419 
Ajuste por apíicación de NIF 9 30982 
Saldos al 1 de enero det 2018 43,501 
Nueva median de pérdidas para IncobraDles —09 
Saldos 24 31 de diciembre del 2018 2.510 

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS 

Bu2ne 2020 
Activos financieros medidos at costo amortizado 
Préstamos a compañías relacionadas 
y total (Nota 15) 39,292. $7.998 
obstamos a Comoañas Relacionadas - Constituyen préstamos otorgados a sus 
compañias relacionadas los cuales llenen vencimientos comtentes a una tasa de interés 
anval promedio ponderado del 7.60%, 

Deterioro de inversiones en astigas financieros = Paro propósitos de evoluación de 
deterioro, os saldos por préstamos 9 compañias relacionadas, como so describe en la 
ota 3,198 péreidas de crédito esperacias [PCE] son evaluadas durante toda la vida de la 
Inversión en e] actvo financiero, an sido aplicadas en la adopción Inicial de NIIF $ hasta 
que estos activos financieros sean dados de bajo, ya que requertrla costo y esfuerzo 
Indebido para determinar sl su riesgo de erécito ha aumentado considerablemento desde 
su reconocimiento Inidal aa fecha de aplicación inigal de la AIF 9 
En la determinación de las pérdidas crednicas esperadas para estas Inversiones en 
activos finandesos, la Administración de la Compañía Na tenido en cuenta la experienda 
histórica de Incumplimiento, la posición financiera de las contrapartes, asÍ comp las. 
proyecciones ge la industria stonde operan las compañias retacionadas, las cuales se han 
btenido de reportes financieros y considerando fuentes extemas de información 
«económica actual, según sea apronisdo al deteemtnar la probabilidad de Incomplimiento 
de estos activos, ási como las pérdidas 21 ocurrir el incumplrniento. 
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Ko ha habido ningún camblo en as técnicas de estimación o supuestos significativos 
realizados durante e periado actual para evaluar la provisión de deterioro de estos. 
activos financieros. No existe provisión de pérdidas de cnádito esperadas por préstamos 
a compañías reladonadas, en razón de que, la Administración de la Compañia ha 
contiuldo que no existe un riesgo cxeaiido parque los valores adeudados par 135 
compadas relacionadas son cobrados según se establecen en los términos 
contraciuales 

INSTALACIONES Y EQUIPOS 

muaa MNROz 
Costo 127,092 159,019 
Depreciación acumutada 165.024) (55540) 

Total 52.050 04 
astficación: 
Instalaciones 36,929 46,579 
Muebles y enseres 23,626 39,903 
Equipo de computación 65 (552 
Equipo de seguridad 294 3.047 
Maquinaria y equipo 677 Ed 
Equipo de oficina 127 201 
Obras en proceso 50, 304 

Total 62.968 30.923 
Los movimientos de Instalaciones y equipos fueron como sigue" 

ESPACIO EN BLANCO
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores de servielos 
Compañias eelacionadas (Nota 15) 
035 cuemas por pagar 
Total 

12. IMPUESTOS 
Activas y pasivos del año corriento 

Retenciones en la fuente de IVA. 
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 
TA 

Pastras por impuestos corrientes 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
Retenciones 

Retenciones en la fuente de Impuesto ala renta 
por pagar 

Total 

AUR 
3,552 
11,180 
279 
29,602 

22204 

20,648 

107 

Ja 
352 

11,976 
6.963 

22,872 

14,477 

24,102 

69 

68 
Conciliación tributaria - contablo dal Impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la ublidad (pérdida) según estados finantieros y el gasto por Impuesto 

la renta comente, es como sigue, 

Uulldad (pérarda) segun estados financiesos antes 
de impuesto a la renta. 

Gastos no deducties 
Otras partidas conciiatorlas 
Uli gravable (pérdida tributaria) 
Impuesto 9 (a renta causado 25% (1) 
Antcipo calculado (2) 
Impuesto ala renta comente cargado a 
resultados 

ans 

(86,072) 
2.760 
¿A 
(63,423) 

URAz 

1,826 
21,940 

17,266 

2019. 

239 
(2) De conformidad con disposiciones legales, e) Impuesto 3 la renta se detesmína con 

Va taria del 250% Sobre as UAVigodes sujetas a Úigribución, no abstame, la tasa 
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Impositiva se Incrementa al 28% sobre la proporción de la base impomble que 
corresponda a la participación riega a ledireca de salas, acdonistas, 
beneñidarios e similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regímenes de 
menor Imposición SI dicha participación excede del 50%, la taifa aplicable para la 
compañía será dol 28% 

62) Con fecha 29 «te diciembre de 2017, mediante registro oficial 150, se estableció es 
109 pago del anticipo de Impuesto a la renta a las compañias con ingresos de hasta 
US5$300,000 _Ental razón, la Compañia no determinó anticipo de Impuesto a la 
renta para el aña 2018, 

¡Son susceptibles de revisión por parte delas autoridades tributarias las deciaraciones de 
lmpuesto a la cesta de los ados 2015 nl 2018, 
Movimiento de crédito tributario de! Impuesto a la ronta 

Año terminado 

Saldos al comienzo der año (10,226) (9,597) 
Baja de retenciones (1) 1306 
Provisión gel año Ras 
Pagos efectuados — 2590 
Saldos al fin del año 1940 00,226) 
(2) Al 31 de diciembre del 201, corresponden a bajas de retenciones de las años 

antertores ya que no cum 
¿el impuesto a la reta, 

  

Saldo det Impuesto diferido 
Saldos at 
corlenzo 
delafo 

Año 2018 
Activos por Impuestos 

ileridas en relación 4: 
Jubilación pateonal y desahucio 
yiotal . 
Precios de transferencia 

Y las caractensticas para usarse como créxita tributario 

Reconocido en Reconocido Saldos al fin 
fos resultados en oatemonjo Helado 

435 . 435 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contaboyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes celacionadas, dentro de 
'un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado supertor a US$15 millones, están 
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferensia que determine sales. 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El Importe acumulado 
e las operaciones de lo Compañía con partes relacionadas durante el año 7018, na 
Supera el Importe acumulado mencionado. 

 



Aspectos tributaros 

El 29 de diciembre del 2017, se emitó la Ley Orgánica para la reactivación de 1a 
«economia, fortalecimiento de la dolarización y modemización de la gestión financiera, a 
continuación, se detallan los aspectos más Importantes de la mencionada Ley. 

  Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dotasización y moderalzación de la gestión financiera 
Los aspectos más Importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación" 

Será deducible la totalidad de los pagos efeuados por concepto de desahucio y de 
pensiones Jubiares patronales que obilgatoriamente se deberán afectar a las provisiones 
ya constituidos en años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años 
anteriores que hayan sído consideradas dedusbles e mo, Y que no fueren uilizadas, 
deverán revorsarse contra ingresos gravados o no sujetos de Impuesto a lá renta en la 
misma proporción que hubleren silo dedudbles o ao. 

  

Adiconalmente, se establece el reconocimiento de un Impuesto diferido relacionado con 
las provisiones efectuadas para cubatr los pagos por desahucio y pensiones Jubilares 
atronales que scan consuluidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser 
lizado en el mamenta en que el contribuyente se desprenda efecuyamenta de reqursos 
ara cancelar la obligación hasta por el monto cfectvamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversianos, Generación 
de Empleo y Estobilldad y Equilltio Fiscal 

El 21 de agosto del 2048, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Produetivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilbrio Fiscal, 2 
«continuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 
Se establecieron Incentivos especificos para 18 atracción de inversiones privadas tatos 
como 
+ Exoncración del Impuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas en 
«estores prorizados que se inicien » partir de agoso dl 2018 per 12 años, comados 

desde el primer año en el que se generen Ingresos atribuibles directa y únicamente a 
la nueva inversión, y que se encuentran Juera de las Jursálcciones urbanas de Quita 
Y Guayaquil o dentro de las molsmas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados Industrial, 
agrolndustral y agroasociaLvo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta 
exoneración por 15 años 

+ Exoneración del Impuesto a [a Salida «e Divisas - 18D en Jos pagos realizados al 
exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas Inversiones. 
productivas que suscriban contratos de Inversión. 
Esconeración del 15D en los pagos reslizados al exterior por dividendos para tas. 
sociedades que relnviertan en nuevos activos produetivos en el país desde al menos 
1 SU delas ullidades 
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+ Exeneración del impuesto a 13 renta y anticipo para taverstones que se inicien a partir 
¿dela vigencia de esta fey en los sectores econóraicos determinados como jncustrlas 
básicas par 15 años, contado sesde el primer año en el que se generen Ingresos 
atribuibles cirecta y unicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 ados más, 
“en el caso de que dienas inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. 
Esta exoneración aplicará soto en sociedades que generan empleo reta 

+ Reformas a varios cuerpos legales. 
Imouesto aja renta 
Segresos* 

Se considera Ingreso exento, los dividengos y utilidades distribuidos a favor de: 
sociedades o de personas naturales domieilados en paralses fiscales a 
Jurtsgicciones de menor imposición: siempre y cuando, las sociedades que 
istibuyen ns tengan conto beneficiario efectiva de las dividendos a tna persona 
natural residente on el Ecuador. 

+ Se eliminó el último inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: 
“En la determinación y liquidación del impuesta a 13 renta no se reconocerán más 
'exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o 
especiales, establezcan exclusiones o dispensas o favor de custguler. 
contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de Benefidos Tributarios 
pora nuevas Inversiones Productivas, Generación de Emplea y de Prestación de 
Serulelos”, 

Gestos Deducibles 
Se establece que a ceduciblidad en el Impuesto a la Renta y la exención del [Sp 
relacionados con los pagos orígínados por Ananciamiento externa serán aplicabes a 
odo perceptor del paga en el extranjero, siempre y cusrido se cumplan los criterios 
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Telbutario Interno y con 
estándares Imemaconales de transparencia 
Tarta 

ta tarifa del impuesto 3 la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la 
sociedad dentro de la cadena de propledar de los respectivos derechos 
representativos de capital, exista un tular residente, establecido y amparado en un 
paraíso fiscal, junsetcción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el 
Beneficiario efecUvo ses residente fiscal del Ecuador. 

'Ytilidad en la enajenación de acciones - Se establece un impuesto 3 la renta Único a 
[as uulldades que perciban 135 sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las. 
personas naturales, ecuatorlanas o extranjeras, residentes a no cn el país, 
provenlentes de la enajenación directa u Indirecta de derechos representativos de 
capital, de sociedades domiciladas o establecimientos permanentes en Ecuador 
Adicionalasente, se establece que en restructuraciones societarios no se entenderá 
producida enajenación directa 0 Indirecta atguna. 
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Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo «e Impuesto a la centa para 
sociedades cora Impuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso enque 
éste supere o no exista Ímpuesto a la renta causado. 

imouesto al Valor Aonsando: 
+ Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créitos y los obIigatoros. 

por accidentes sorapecuaris; los servidos de construcción de vivienda de loterés social, y el errondormiento de tcrras destinadas a usos agncolas Pasan a 
ranar 0% ds IVA 

   

El uso cel cródito teibutarío por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
Importaciones de sienes y sercidlos, podrá ser uilizado hasta denvo de S años. 
contados desde la (echa de pago 
e podrá solliar al SRT13 devolución o compensación del crégito arbutario por 
Fotenciones de IVA tiasta dentro de $ años 

+ Los exportadores de servicos podrán solicitar la devolución del IVA de los blenes. 
y servicos adquiridos para la exportación de servicos 

impuesto a da Seta de Digisas 
+ Yas COMPONSaCIones realizadas con o sinta intermediación de Instituciones del 

sistema financiero ys no representan un hecho generador para el pago del 15D. 
+ 50 Incluya como exención de ISD, los pagos Al exterior reatizados a Instituciones. 

inancioras por otres costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos 
+ Están exentos del 1SO, los pagos de capital e Intereses sobre cráditos otorgados 
por Intermediarios Minanderos que operen en mercados Internacionales y 
cumplan con lertas condiciones como lurite de la tas3 referendal, plazo minimo. 
360 das, destinado 3 microcrédito y Inversiones productivas 

  

+ Se establece ía devolución ISD a exportacores de servicos, por la importación de 
materlas primas, Insumos y bienes de capita, con la Nnstidad de que sean 
necesanos para la prestación del servicio que se exporte 

Incentivo 20085 afectadas por el terremoto del 15 de abril del 2016 - Las 
nuevas Inversiones productivas que se ejecuten en tos siguientes cinco años. 
contados a partr de la vigencia de le Loy de Solidaridad, en fas provindias de 
Manabi y Esmeraldas estarán exoncradas del pago del Impuesto a (a Renta 
hasta por 15 años, contados desde el primer año en el que se generen Ingresos 
avibuibles Únicartente a 1o nuevo Inversión 
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 
UNA ALZA 

1ES5 por pagar 1201 166 
Beneficios sociales "984 293 
Participación trabajadores == 

  

Total 2,185 

Particinación a trabaladores « De conformidad con disposiciones tegates, los 
Mabojadutes tienen derecho a panupar en las utiidades dela Compañia ea un 15% 
aplicable a las utilidades líquidas o contables, 

114, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
URUA RAR 

Jubilación patronal 1033 2,721 
Bonificación por desanucio 2.786 1241 
Total 3819 2952 

15, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacdones realizadas durante: 
los años 2018 y 2017 con compañias relacionadas” 

Cuentas por cobrar - fomerciates: 

  

FARCOMED 1,421 
Econolarm S.A. 2519 

Total AL 2,549 

Inversiones en activos financieros" (1) 

  

Provefarma S.A. 67,598 
Econofarm 5 A. 

FARCOMED Po 
Tota 392,307 67,498 

Compañías relacionadas por pagar: 

  

  

Provefarma S.A. 8,842 
Econctarm S A 2,228 

FARCOMED 103 
Abefara S.A, AGF 7 
iecone S.A. z 5 

Totat 15,180 5963



(A) Correspando a préstamos otorgados con vencimientos en el corto plazo con una 
tasa de tntesés amas que fuctáa entro 1 6,93% y 7.06%. 

Un detalte de transacciones Con compañías relacionadas es como sigues 
Año terminada 

Fcomolarm S.A. y total 

    

  

A 

Forcomeú S An 
Econofarm S.A, 
Peowetarmna S.ñ. 200 

Total 6000 

Costos y Gastos 
Servicios Administrativos Provefarma S.A. 45,926 50,609 
Comisiones Abetorm S.A ASF 19 19 
Jntereses Econofarm S.A - 23 

Total 45,995 57,954 

16. PAYRIMONIO 
46.2 Capital socia! » El capital suscrio y pagado de 13 Compañía al 31 de diciembre del 

2018 y 2017 comprenden de 1,009,500 acciones ordinarias para cada año ste valor 
nominal US$: cada una. 

16.2 Reserva lega! - La tey de Compañías cequiere que por lo menos el 10% de la 
rlidas ana sea apropiado como reserva Tegaí hasta que ésta como minimo 
alcance el 50% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de 
lvidendos en efectivo, pero puede ser capitalzada en su totalidad, 

36.3 DSfIcit acumulado: 

3UAZALO via AUZOZ 
DEL acumulado, (518,630) (931,665) — (401,582) 
Resultados acumulados provenientes de 
la adopción por primera vez delas NIF. (10445) — (0885) — 00145 

al CSRLOIS) — GAZAIO) (912.02 
El saldo dea siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las NIF y 
de los saldos según PEGA antertores, la cual según Resolución emitida por ta 
Superintendenda de Compañias el 14 de octubre del 2011, podrá ser vtilzaga de: 
To sigulente forma: 
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Asauliailos acumulados provenientes de in adonción por arimete ver de, 
das MIXE - Incluye los valores resultantes de los aJustos originados en la adopción 
Por primera vez de las KIF. El spldo deudor podrá ser absorbldo por los 
resultados acumulados y los del ÚlUmO ejercito económica concluido, sos 
hoblept 

- Oyrante el 2018 y 2017, la Compañía na ha dedarado dividendos a 
los accionistas, A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a lavor de 
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades 
Somiciladas en paralsos Ascales, o en Juisdicciones de menor imposición, se 
encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta 

17. INGRESOS 
Corresponden a los Ingresos generados por regalas cobrados a franquiciados por ef 150 
de la marco “Sana Song”, propiegad de su compañia relacionada Provefanma S.A, y las 
corlslones sobre la vento ce fas (ranquicas activas, 

18, GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

    

Año terminado. 
aUaAS uz? 

Sueidos y salarios. 10,843 
Beneficios sociales 1,073 
Participación trabajadores 322 
Beneficios definidos. 194 
Otros. 109 

Total ZAR 16,525 

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Enie el 32 de diciembre del 2018 y la fecha de emistán de los estados financieros (abri 
29 del 2019) no se produjeron eventos que en opiaidn de la Actinistración pucieran 
tener un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos, excepto POr lo 
mencionado en la Nota 1. relacionado con la autorización de ln opesación de 
concentración económica entre los operadores Socofar S.A. (Chile) y Corporación Grupo 
fybeca S.A, GPE, autorizada por 13 Suporintendenia de Contra de Poder gel Mercado 
ecuador mesiante cesclución No, SCOM CRPI-001-2019 de fet 15 de marzo del 
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20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de didembre del 2018 han sido. 
aprobados por la Gerencia General de la Compañía en abri 29 del 2019 y serán 
presentados a los Acciomistas para su aprobación En opinión de la Gerencia de la 
Compadía, los estados inencieros serán aprobados por fa Junta de Accionistas sin 
modificaciones 

a6+


