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EARMAGESTION 3.4,

ESTADSS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADG
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201B

Loptenlds

Informe de 1os avditores Independianies !

Estade de Huacidn finandera
Estade de resuliade integral

Estade de cambios en ¢f patimonle
Estado de Mujos de efectivo

Natas a los estados financanos
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Abreviaturas:

CINIIF

CLI
ERP
FARCOMED
GFF

Fv

FVR,
FYORI
IASE
IESBA
IESS
NIA
NIC
NIIF
NIIF 3
MIIF 15

QBD
PCGA
5PPl
SRI
us%
WAMAS
WHMS

Intermpretacdenes del Comitd de Normas Intemaclonales de [nformacidn
Financlara

Centra de Loglstica Inverss

Enterprise Resource Mlanndng

Farmacias y Comisariatos de Medicinas 5.A, FARCOMED

Corporaddén Grupo Fybeca 5.4, GFF

Valor raronable (Fair value)

Valer raronable con camblos en resultado det ato

Valor razonable ¢an camblios en akeo resultada Intearal

Internaticnal Accounting Standard Board

International Ethics Standards Board for Accountants

Instituto Ecuatariano de Sequridad Sodal

Normas Internacenales de Auditona

Mormas Intemacicnales de Contabllidad

Mormas Intermadonales de Tnlormaddn Finarcde

Norma Internacional de Informadén Finandera 9 Instrumentes Finandoros

Norma Internacienal de¢ Informaclén Finandera 15 Ingresos Procedentes do
Cantratos con Clientes

Obligadiones por Beneficlas Benlnidos

Frinciplos Contables de General Aceptaddn

Salo Pago de Ponddpal e Intereses

Servicio de Rentas [ntemas

.5, délares

Warchouse Management and Material Flow System

Warchouse Management System




Deloitte

INFORME DF LOS AUDITORES INDEFEHDIENTES

Aoy Seflans Actiomistas do
Faimagestson 5 A

Dpinlén

Hemos audiiado los oslados financeres gue s¢ adjuntan de Farmagestion 5.4, [(en adetante
Ln Compaflia™) gQue compremndon ¢ c5tada de situachds (inentiora al 311 de ditiembie el
2418 ¥ lon conrporhionites esthdos de resyilade miegral, de combsos on o patnmony y o
Hues de elective por el afio termmad e en ewa fecha, oo oomo as nolas o oS estados
hnangcros que INCIUYEn Un resulen de 135 palitkcas conloBles sigrihcsbivas,

En nuestra opmddn, 108 estados inanoicros adjuntos prosentan raranablemente, on todos ks
aspeclos matonales, la poskoidn Mihanciera de Farmpgestion S.A, af 31 de deemiye del 2018,
 fesaftada de sus aporatiaone ¥ sus lujos de efective por ¢l ok lerminado vn esg fecha, de
conformidad con Hormas Internacionales de tnformacsn Financlera aprobadas por (a
Superinfendencia de Compalas, Valores ¥ Segoros gl Ecuador.

Fundamentos de la Opinidn

Huestra authlania fue cfecluada da acunrdo can Narmas Internacionakes de Audidoria (RIA) y
fas disposiOones: omilkdas par la Seperinlendensd de Com patiias, Yalofes ¥ Sequigs gol
Ecuador, Nueslras responsabiinades de soucrda con dohas Aormas so gosonben mas
gpoelante en el INforme ¢h b seoodn "Respansaluiidodes ol buditor o felacidn cob b
duthiletia de los ostados fnanfieros™. Somos independienies de Farmagestion S, de
atugrde con ¢l Chdige de Elkca para Brofesionales ge la Conlatilidad del Consuejo du Hormas
Inlornaconales Jo ELica pard Contadones (IESHA por sus sIglas ¢ [NG1ES]) v 135 drs ol iomns
e independencla de la Supenntendenda de Compaiilas, Valores v Soquros gl Equador, y
hemos cumphdo 1as demas respoisabslidades do Ehica 4 conformidad cen dicho Cédra,
Comigerhmer que la gywfenoa de auditoria gque homos obtenide es suficiente ¥ apmprada
Para proporoondr und BAse Dalrd duwslia opnidn,

Negocio ef marchas

Tal como st explica oon mas detalie ¢n la Nota 3 a los ostados inancieras adjuntas, £stoy
fuaron preparados sobie Bawrs contables apkicables & una emprese ¢nomarcha, 185 que
provdn la reahsaadn de aclives y cancelacién de pauvos en e curse ngmmal del negooo, A
M de dicwmbre dol 2018 ¥ 2017, fa Campafla mantiene un défict acumulado a exas fechas
de USS527 il §¥ USS 4512 mil, que reprosenta 529 v 41% de su chpils] mas reservas,
respoctivamente; chloso una pérduda neta por bos afios terminados el 31 de digrmbre del
2018 ¥y 2017 por USSES mil y USS1 mil; adiconaimenty, duranta el ofio 2018 vy 2017 generd
NMufos de aperaidn negallvos par USS1E mil y US54%52 mil, sespectivamente. Durante el afe
2018, la Compadio reduce sUs operaciones, on rardn de que s eniHintra en procesn do
eslrecturacdn de 125 cotralegiss comeiCibles para franguioas, generadora de SUs [ resos,
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Eslas stuacrones indican 13 exlstenta de uta incertdumbre matenal que podnian ocasagnar
gudas Sig il ivas sobre [a hatslidad de {0 Compad/a pars ontinuar como negoo ¢n
marcha. Los planes establecdos por la Admimistracodn se detzllan en 13 Hola 3. Mugsira
oo o ey modificada 00 vste asunlo.

Asunto de £nfazls

Tal coma se ezphesy con mds detaik: en 1a Nols 1, Jurgnie ¢ mes de segticmbre dol 2028, by
Acopnistas de Corporackdn Grupa Fybota S.A. GFF [aociomsta mayontanio de la Compadia)
susinbleron un dcuaidn pana la wenta de fa tolaldad dol paguete aoconarn del Grupe, 5
CIpOra Qo o cierfe do by trantacodn oounra ducante ol fooen semeeton de 2009, Myt
apinldn o o3 modificada respecta de esbe asunlo,

Informacién pre<entada en adicldn a 1oz extadas financiercs

Ln Adminstracdn s respoisable por fa greparaadn de informaadn adicianal, la cual
comipierde of Infogrme gnual de fot Adminlstradgres a Ly Juntd ge Accionlsias, pera s ane ey
el juegen completo de estados flhancods ¥ nueslio infgrme de audilaHa. 5 mipera que dicha
infgrmacsin wid puinta a nuesira gispesiidn can posterioridad a la fecha de oste informe.
Hueslra aplnidn sobre Ips ©3tados hnandicros de s Compaia, oo incluye dicha informacsdn ¥
N0 eXEICSAImas Ninguna (orma do ateguramienio o toncfudon sobre fa mmma.

£n conexidn ¢on [ auditonia de lot cstados financerds, nuestra respansabibdad o5 [ecer dicha
_infgrmanidn adicianal cuandn estd disponuble ¥, al hacerio, considorar s csta Informackdn
conliEne inganssiengas malenales an relacidn oon b oot Eos aneeors 0 oo o et
conocimionta obionkdo dJuranla 1a auditarfa, o s) de gtra forma paceceria ostar materialmenie
ICOrnecta.

Ura ver g loamins gl Informe anual de o Admibnlstradaces a la Junta de Accaxmistas, o
£OMC LTS Que oxlLTe un 000 materal on esta informagedn, tenemos fa cblbgaodn de
repoctar dighg asunla o Bd Acconslos o la Compailla,

Respensabliidad de la Administraglidn de la Compafifa por los estados financlorgs

Li Admontracign es responsable de 1a preparacidn v presentackdn razonabie de los estadas
financieros de confarmidsd £on Mormas Internactanaies ge [nfarmackdn Finangierg - NIF
aprobadas por la Syponnlendencod do Compatlas, Valgres ¥ Soguros del Ecuador (Nota 3), ¥
dol egntrgl inborne delermineds par 1o Admimistracsdn oHmo HECeSaro para permir 1
greparackin g fos estados inanoergs Bhoes e croies matedales, debsdo a frgude g cogr.

En la preparaciin de o Astadot hinandaeros, 1y Adminstracsin of responsabie de ovaluar 13
capagded ge ta Compahia para GHNDNUDF QUM ROGOCOD £ MARCH, revolando, segun
corresponda, (&% asuntes reladonades con negocie en marcha ¥ cl usa de la base conlable Je
regosin tn marchy, @ menes que I8 Adminriracikdn tengae k3 intencldn de ligwidar la Compabia
0 LO8Ar Sus opetagianes, o ben, 1o tenga alra alternalbva redliske gue hacerlp,

La Admunivtracidn es responsable de 1o superyisidn del prooesa de repode fimantero de la
Compahis,

Responsabliidzd ¢l Apditor en relaclén con la auditeria de 105 estados financleros

Los abjolves de nuesira auditaria san gblener segurldad razonzble de s los eslades
tinancieres en sy conjenlo ostan ibees de errores matene!es, debldo b fraude & ormer, ¥ emibic
Ui ORIEITRE B0 duthiiono TR MTICYD Tuestta epvmnbn. SEQuiddd rarbhathe es un 2o grage

-3 -



dn soqurktad, perp na gardhbid gue una auditond reglizads de confarmidad ¢cen Normas
Interpdtionales de Audidoria (H1A), detectacd siempre UN orcdr matenal coando &£te axfsta,

Errgees pueden surgr gdebidg a froude o orror ¥ on canskdaracds malenates s,
indisidualimente 0 en Su conjuntd. pucden raronaBlemenic preyerse qua inlluyan gn las
dermipnes SOondmicay gue Ios Usuanas loman basdndose &0 jos eslados fing Oeras,

Cama n_aﬂf: de yna auditorfa elecioadh de conformidsd ©on 135 Normas [nlernacnales do
Avditgria, aphcamoes fuestiro U profesanal y menlenemss una aclitud de C3CepLIOSMo
orplosional durante ioda la agditorka, Tambidn:

Idenuficamas y ovaluamos oS Hesgos de error material en s ¢$tades Hnanosros, debrds
a Nfaude o orror, decfiames ¥ eleculanes grocedimientos de gudilaria pard responder a
dhox nesgos ¥ oblenemas evidencla de apditona sufkienie v adecundn para
EropECionds una base pard nuestra oplnddn. EL rlesgo de no detectar un grror makenial
detudo a Moude os mds olevada quie on ol casa de URA IOHreCeHn malenal Jebids a
errat, ya que ¢f fraude pocde imphcar cotusidn, falolicasén, omisiones deliberadas,
fmanifestacknes inlencranadamente aiodhoas g vy ineraoidn del onkaod intermo,

Obleremos conaomients del contrel inkberng refevante para fa auditoda con &1 hin de
diyeiiar procedimienios de audilodin que soan aproplados &n lag Griunstancizs, pero na
con ¢ prophsuio de vapreadr und opanlén sobre L efectividad del contral inkeind de la
Compaik,

Evluamis = 145 poticas contables aphicadas son Apropiadas y 51 las estimaciones
contables y la correspancente miormacidn reveladd por la Adminkstrackin £5 rrronable,

Concuimes sobre ko adocuada de b utibizagldn, por parte de la Administraoidn, de 1y Base
conlable ge negooe en mancha y, basados on fa endencis da audilana gblenida, conchnr
s EE1SIE O NG una Ingeridumive malesial relacionpds con svenlos O comndiones que
pucden goenorar dudas sigrilicAthvds sobre 1o capacidad Ae ta Compaitla para fontinuar
oMo hegodio on marcha, 51 Loncyimes que exsle und ingertidumbra matenal, so
redulere que lamemos la atencddn €n noestro infgrme de suditoria & 1% respectivas
revelacones o Fox oatados iNAnCeres o, s1 dehas revelacionss ne son adecuadas,
LxPresdr bba ppridn rngdificsda. Nuesteas conclusoncs 5o Basan on la pvidendia de
auditorfa atfenida hasts k focha de nuesiro inforrmde de auditorfa; sin emparge, eventos o
condigones fuluros pueden ocasionar que la Compafiia dops de Sor una oOPreEd 0
funOonamicale,

Eviiuamds [a presenlbchn general, 18 estructyrd ¥ el contenkdo de 105 ostddos hingpoieras,
induyande las reveladones, ¥ 51 s ¢stados hnanderes fepiesentan las Lransaccgoes y
ovintes subyacontis de un ddo que logren ung presentacidn razonable,

Comunamos o lox responsables de lo Admimistrackn de 1 Compaila respecto a, wnlie olros
munlas, of slcance y el mamento de reatizecidn de 1y suditorka planificada y ke hollazgos
sgaficolves, J3 come euaiguer deficenoa significativa de conlrot intr:mn que idmhm:amnf.
cn of Lranscurse da la auditona.

T ke C

Quita, Abnl 29, 2019 Mard Hidalge
Regisire Ha, 019 Socio
Licenfia Ha, 22266



EARMAGESTION A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBAE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efecihg y bandos

Cucntas por cobrar Lomeniales ¥
et cuenths por cobrar

Tnverslonet on dethaes Ninardiords

ACKhon por InpUsstos comiontes

T betrves corrlentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Instakaciones ¥y cquipes

ACUVOS InLangibles

Activos por Impucslos difendos
Otroes pedbvos

Total activos no correntes

TOTAL

Vor ntas 3 Tos ostados financkerns

- :-:'
" Luks Eanque Cakema
Gorenle General

[ i S S S

{en t1.5, délares)

391,011

51,670

G7.A0E
_H1,703
537,882

WAL
2,003

LRSS

30,356

Notys
7 22,374
8,15 3.080
9,15 394,347
12 i et
468,205
10 42,063
2,933
12 315
R (¥
_55,05%
533,404
L o
Jan+Cet yon Spreckelsen
[:ir:c.r:&r de Finanras

CLIpOrativas



EARINOS X PATRIVOMIG

PASIVOS CQRRIENTES:

Cuentas por paQAr comenciales Y
olras cuentas por pagar

Posbhvers por IMpUCItos Cosmitntes

Qllgbdones ooumuladas

Tolol pasiags Correntes

PASTVDS HD CORRIENTES:
Qkligaciones por beneflcios dafinldos ¥ tatal
patives no COEbenle

Total pashas
FATRIMONID:
Capital soclal
Recerya Togal
DA atomralatn
Toln! patrimania

TaTAL

Hoos

11,15
12
13

14

16

(en L5, dolares)

39,602
1,897
.
L KR

— B9
wat502
1,209,500
470
R XAy
485201
23

4,822
1,665

— 7
- 23,448

3252
72410
1,000, 500
31416
A112.028}
607,545

630,358

.l"ﬂ.l o

16

Gabrlela Tupuna
Subkgerente de

Conlatulidad ¥ Cottos

. -
AT,

Brayan Pantoja
Contadar



FARMAGESTION. 5.4,

ESTRADO DE RESULTADO INTEGRAL

FOR EL ANO TEAMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ingresos par prestacién de sonviclos
Ingresos finoncieros

s Ingrecas

Serviclos corporalives de refacignadas
Gosto por benelios o0 empeados
Gasto par deprecackin
Mantenimienio

Serviclos espociallzodos

Gaste por drnortizagion

Impuestes munkipakes

Serviios bsicos

Pérdida por deterioro de activos findnoeros
Castes inancores

tros gaslos

UTILIOAD {PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Gasto por impueslo a ta renkad
Corrienle
Dilerigo

Testal

PERDIDA DEL AFID

OTRO RESULTADO TNTEGRAL:

Fartida que na se reciaxificard
Pethonte T O @ FELLTE A

Nuewas medicones de obligacionts por benehclos
deflnides ¥ toldl ohro resultado inlegrol

TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ARQ

Yeor notas a ko estados hinandsrgs

Holos

17
15

15

ia
14Q

12

——— e T b —

(en U5, délares)

50,854

$5.809

TE0
(45,926
£21,132)
[14,403)
{6,378)
{4,208)
{3,790)
{6,000]
(286)
{307}
{157}
_£50,504)

~L{F0.022)

435
- 435

_[85.537)

— BN
. {B4,555])

o, 661

33,000

04
{%0.609]
{16,525)
(16,577)
(1.515)
(3,351)
{3,502}
t_-]q.'l E l- 1
{885}
{6,574
{7510
{13825}

- ___1]3';5

1.4919)
— (LN
_AL3%

_ 2200
(3,703)

L Envique Coboma JANe DR YOI ek eten
It erile et Dwrprtbr de Fnanrge
o PR Ly

r

——t

*
-
S,
1

Crabruis Topuna

Sty b o8
Cowdadubo ad w Coriles

,
- -

—

o
- ' .
s s il [ 2

Pt gvan Fantom

Canl Wior
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FARMAGESFION 5w,
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR Et. ARG YTEAMINADO EL 31 DE DICIEMDRE DEL 2013

EFECTIVG DE (EN} ACTVIDADLS DE OFERACIRNG
Pimdicta = afo

Afstes pors

Gt Inpnsto a la renda
Procladn fard cuent s duthosas

Do .l lsoa

[oja de instalsoanes ¥ oquepos

ArTIOeTrEECn

Provistn Cara pyblacyin (utcanal y desabuca
Fhujes de efochnrg oo operandn antes 40 cambios
en o capilyd de trabaje

Camidaios £n Saptal e trabao:

Cucnias POr COUNAE COMETTMleS ¥ D8F 2% CLUONa

por pobriat

Prvevtabos

Curntns (O R CeTeTiales ¥ DErds CUCHLXS DOr pagor

Obloaciones sumulsdas

fpleslcs dderides
Efecting gonerdde (LT O0 en) por F5 OPOr Aones
Paga de Mnfuesto a [a renla

Efeeth metn utlirade o dethddsdas go operamdn

AMCIIVIDADES DE IKVERSION:
Adwsionist e rctalachoned v copulpos
Venta o Inatabaciones v ofwipos
Adioancs 4o st inlangibles
CrarmdrurCidn {(anorementa ] de Imeer ptnies of stnos
T P s
Ef ot 0010 prtvemsenie o (ot acdt o) Minadsdos e
Byt

ACTOIDADES BE FINANHCTAMICHTO:
DN r O oo prEstarnos. de comnparins
relacionadas ¥ Mujo neta de dfectinvd vidizada on
Sirricdodes de TiRancatnto

EFECTIVO ¥ BAMCOS:
Ineremerdn (Oremerutida ) neto on ofestied ¥ bannos
Sakios 51 comeery ded afkg

SALDOS AL FIN OEL ANIG

Ver notas & bos estodos financiernys

{H50I7

{48,555

12,531

_(lﬁ 4151
{2,320)

(332.412)

(ME.5637)
2391011

Hiluk

12 (415}
H

10,18 t4,408
1] 18 450
13 1,10
1:1 —_
K 12,50%
11 1B, 744
12 1,278
12
12
10 {* B3}
0
1% {123,509}
7 42,37

A 1a%
oo 1.5, dbdlares)

(1,053)

24910
6,574
16,097
2,275
3,502
A

1,479

74,716
A ]
(563,148
X125
4
(460, 7a2)
LT i

{451,852
(5.422)

2,27y
177

2,502

MLy X

(175,000

walADD
AXLGIE

171011

W/ i

= o] @u riLTt:"; ‘

Luks Enriglie Codoma
Lertnte Geroral

Sireeloriien
l]u'tt! de Finanras
Correralivasg

Subgerente do

Contatuliad y Loatioe

T BrayanPantola

Conbdar
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EARMAGESTION 5.4,

NOYAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARD TERMINADSD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201E

INFORMACION GENERAL

Oporpclones - Farmagestion 54, (on adelante "la Compadia ™ o "Fannagestion™) &5 una
subsidiaria d& Corporacifn Grupo Fybeda S.A, GPF, fud constitulda en marlo del 2012 en
la RepOblica del Ecuador y sy actividad principal 5 la ctorgar y concoder frangulclas yvie
Hcendias de uso a tercaros para la ulilizagddn y aprovechamiente de blenes, nombres,
negocios ¥ derechos, a5 conde adquidr de terceras personas, licendas & conceslenes
para &l umpdimienta de su objeto seoal,

Las Ingresos de la Compadlla, coresponden a una comisidn sobre la venta de franquicas
de la marca “5anaSana™,

Vantn de dcclones - 124 de septiembre dal 2018, 1a Compadila Fomento ECondmico
Mexican® 5.A.8. de CV. [FEMSA) a través do su subsidlana Sorofar 5.4, (Chile)
suscribld un acuverdo para adquirir 1a totalldad del paquete accdonaria de Corporacidn
Grupe Fybeta S.A. GPF {aodonlsta mayenitane de la Compaiiiad, La transacdsn fue
autarizada por Ia Superintendenda de Control del Poder de Mercado deél Ecuador el 15 de
rmarto 448 2019, Seespera que o1 derne de la transagoddn odurrd durante o primer
semestre del 2019,

Al 31 de didembire del 2018 ¥ 2017, la Compadla cueénta con 1 empleado.

La Informacdn incluida en estos estados Hnancleros s respansabllidad de fa
Adminlstracidn de la Compaiiia,

ADGPCION DE NORMAS NUEYAS ¥ REVISADAS

2.1 Apleactdn do Normas Internacionales de Infarmaclén Finbnciora nuovas y
revizadax quo son mandatariamente efectivas on of afie actoal

Durante ¢l afio en curso, 1a Compaiifa ha aplicado las slgulenles nuevas NIIF o
madificacones a lag NIF emitidas por of Conse]o de Nomas Intemacionales de
Contabilidad {1ASB), y gue Son mandateramenie «fectivas a partir det 1 de enere
el 1R G pastenarmente,

Impactas e fa yoifcackin injsipt do NITE % [nstrumentos financlgros

En ¢l ane en cursa, 1a Compaiia ha aplicade 1a NIIF 9 Instrumentos Financioros
{revisada on Jubg gel 2014) ¥ las enmiendass consecuantes en ref2cldn con oteas
NIIF que son ¢feclivas durante un periodo anual que comiende ¢n o despldés del 1
dé enero del 2018, Las dispasicignes transitonas ¢ la NiIF 9 pomile & una
entidad no meexpresar INTormacin comparativa.



Adldenalmente, Ia Compaiia ha adoptade las modiflcaclones conseougntes a la
HIIF ¥ Instrumeentos Findacients: Revelaclones gue fueran aplicadas a las
revelaciones del 2018 v af perigdo comparativo.

L3 NIF 9 introduce Auevos requlsitos pam:

1) La dasificacrdn y modicldn de actives v pasives Ananticros,
2) Deaterioro de los acllves financieens, ¥
1) Contabllidad general de cobriurag,

Ury detalle de ¢stos nugyos requardmientos, asi como su impacho sobre los estados
finanderos son doscrilos mbs adelante,

La Compaiiia ha aplicada NIIF 9 en conformidad con las dispasiciones de transcidn
expucstas on NIIF 9,

a) La clasificacidn ¥ modicidn de fos activas Anancleros

La fecha de la aplicacida inigial (== dear, 1a fecha en que 1 Compaiifa ha evaluado
U5 Actives ¥ pasivos Minancieros existontos en térmtinds de [9s requenmientos do
NIIF 9) &5 de 1 de enero del 2018, Por consiguiente, la Compaila ha aplicade los
requerdmientss ¢e HUF B a instrumentos que conlinuan siendo reoonocdos al 1 de
energ del 2018 v que ne ha aplicado kS requenmicentos a les Rslrumentos que ya
han 5180 dados de baja al | de enern del 2018.

Se requicre que todos (05 activas Mnancierns gque a5tdn dentro det alcanco de Ta
RIIF 9, 50 midan posterdomente & su gosto amartizado o af valor razonable
consldecangda (omo base o modelo da rdgocls aplicade per 1a Campatia para la
gestidn 0o (o5 acuivos hinangeras v 123 Cradtonsticds doe flups do efoctive
contractuales de los actives Nnanclems.,

Expogificamenie:

+  Instrumentos de deudd que s mantienen dentre de v madels de negocha
cuyo objetivo oS recibir 1o Nujos de efechive contraciuales, ¥ que drchos Nujos
con unlcamonte pagos del prinopal (capital) ¢ Intereses sobre 4] importe do
captal pendienle, ¢ miden postendormente al gosio amortizado,

Instrurmentos de deuda que 90 mantenidos dentro d¢ un modela de negodo
fuyd sbiothivoe €5 3 I3 vez, obtenar los flupos de efective conloactvales y vonder
tag instrumentos de devda, ¥ que tiene flujos de efechive contradctuiales que sen
unlcamenté pagos del capltal @ intereses sobre ¢ Importe pangipal pendiente,
postenormente so miden a valor razonable con Camblos en sles resultado
Inkegral "FVORL";

«  Todas las demas nversiones on instrumentos de dewda o palnmong
postenormenta, 5e miden 4 su valor raronable Con Chimblos en resultados
"FYR".

A pesar de ta indicado antedormente, la Compaiila puede hager ta olnggidn f
destgnaddan imevocable en o recangdmlents inloal de un acliva finandero:



r La Compaita puede aptar revesablemente a presentar cambios pesteniones en
&l valor razonable de un instrumento de palnMOND Que no a5 mantenida ol
i Aegdaar, nl coma contraprestacidn contingente reconacida por un
guilrente on und combinagidn de negocos on atro resultado Inkegral; y

v La Compaifa pucde deslgnar wrivocablemente una INVerstn ¢n un
instrumenlo Ge deoda gue oumpie Lon los orteros para sor medida a costo
amortiradd ¢ PVORL, para sor medide a FYR, S al hacerlo ¢liming o reduce
slgaificativamente una asimetHa contable,

En ¢ 3d0 &n curso, 12 Compafia no ha designadoe ningund 1nyoersidn de dooda que
cumpla los cnleries do medicidn del costa amestizada o FYOR], para sor medidd a
FVR.

Cuando so dd d& baja una inversidn de deuda medida a PYORE, |3 ganandia o
pérdida acumulada previamente reconocida en offo resultadn integral, so
rechasi ficard def patnimenis al resultade del afo como un atasle de reclasificacdn.,

Cuande una IRversion de patimenio deslgnada a ser madida a FYOR1 se da de
baja, la gananda o pérdida acumulada previamonte meooneclda oo otro resultade
intogral es transferide pasterdomente a los mosclbydes adumulados,

Los instrumentes de denda que se miden posteri@emente al costo amortizadn o 3
FVORE estdn sujetos & doterioro, vor Niteral (b) a continuacidn,

La Administracion de la Compaia rovisd y evalud 10s attlvos financienys oxistentes
al 1 de enero dol 2018 basados on las hechos y drcunstancias que exislian on e
fecha, ¥ conduyd que la aplicanidn Inlcial de 1a RLUIF 9 ha temede o] siguiente
|n1p-:s:t§ sobre 108 activos financleros de fa Compatia on cuanta & su <lasificacidn y
medicion:

+  Las Inversiones ¢n actives finandenos v cuenias par cobrar que fuercn medidos
a gosty amordiiage seqon 1a NIC 39, so manlienen valorados a s costa
amorlizadd seqdn HIIF 2, yva que se mantienén dentro de un modely do
nogocio pard recgecar Nujes de efectivo contractuales v ostos Mulos do
elfcctivio eensisten exclusivaments de fos pagds de capital ¢ Inkereses sgbine of
impare prindpdl pendiente.

Ma existen otros activos [Inzngergs materiales gue hayan \enida Impacta eén la
poscldn financicra de 1y Compadiia, resultado del afa o olrg resultado integral.

fh} Detedora de 2LUvos fnanciores

En relagdn gon £ detenong de los activos Nnangiergs, 13 NIF 9 requiere un maoadets
de plrdida de crédito esperada (FCE) en Tugar die un modele de pérdrda de enédito
incuerida apllcado bajo NIC 39, El modelo de pérdida esperada de crédito requicns
que a Comparnila teme en cuenta las pérdidas de crédito csperadas v los cambiios
on asas pérdidas de crédito esperadas af Cerre del ejerciclo para reflefar los
cambios en ol riesgo de médito desde of raconoc miente inloal de los 2otivos
flinancieres. En otras palabras, ya ne ¢35 necesare que un evento de plrdida haya
oturride para que las pdrdldas crediticiag sean reconoodas.
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Espedflcaments, 1a NIIF 9 requione que la Compalia reconozea ona peavisidn pard
Incobrables per las pérdidas de crédite esperadas en:

{1) Inversiongs do deuda medidas 4 su costo amartizada o al F"u'ﬂﬂ;l

{2) Arrendarmienlos par cobrar;

{3) Cuentas por cobrar comeroales ¥ activos de contratos; v

{4) Contratns de garantia financera a la quee $¢ apllcan los requerdmientes de
deterors e 1a NMITF 9.

En particular, 1a NIIF 9 regquiere que la Compalla 211da la provisién para pérdidas
de un ingtrumeste inandlero a un Impocte Igual & 125 pérdidas de cnddito
csperadas duranke toda la vida det instrumento, ! ol nesgo de orédila de pse
instrumento inanciera ba aumentadae signilicativamonte desde su reqenocimienta
inlcial, o i el instrumente finangicrg 25 wn active inandero adquirida u griginada
con deterdore. €l embarga, sl el desgo de orddito de o Instatmantd Nnandere N
ha aumentadao sigatficalivamente desde o reconoedimtents inicial (salvo para un
activo Mnangiera adquindo u ariginade con detenorod, la Compaiia estd obligada a
medls la aslgnagidn de 1a pérdida de ose Instrumenta Mnandere a un o importe lgual
ala pérdvda esperada en 12 meses. La NHF 9 también nsqulore un enfoque
<implifcado para 15 medickén de pérdidas poe on impgorte igual a la vida de las
cuentas par cobraf comerclales, activios di contralds ¥ arrondamionto por cobrar
&n dertas creupstanclas,

ndlisis efectuada.ner 1 Compaia:

La Compaifa aplict un modele $implificado de pérdida esperada de sus activos
financieros ¥ ¢f resultado es o sigulente;

CULNas por cobrar SOMETAIES ¥ Ords cuenlas por Codrar + La Compadfa aplica &
enfpque simplilicado ¥ reconoce las péndidas de erddito esperadas durante toda 14
wvida de estos actives. Coma resultada del andlists reallzade, [ Administeacdn de
Ia Compania ha determinado una provisgn adiclonal para cuentas incobrables por
US530 mil 3 1 de encra del 2018 [a 2udl ha sido reconoolda ¢n of ddneit
acumulado en la fecha respectiva, resultands en un incremento on of défigt
acumulado de US$30 mil al ] de enerd del 2018, Lo provisidn adidenal para
uentas Incobrables ¢5 recondcida contra el agiiva respecliva (Ver Nola 8).

La Adminlstragidn de ta Compadia constdera que 12 provisidn para cuentas dinosas
aﬁarmmm registrada cubre el resga do pérdida de crddita esperada sabre estos
activos.

Ioversfones an actbvos Apancars - At 31 de diciembre del 2018, fos préstamos a
compaitas relaconadas asclenden a U54391,307. Estos pristamos son evaTuades
comno desgo de orédite bajo a cada fecha de reparte, on razdn de que, i Compaiiia
23 parte de un grupa corparativa que mantiene planes 42 page entre las
compahias relacionadas al momente de la evaluaddn ¥ nd existe histarla de saldos
vencidos yio deterioradds. Adidonalmente, la Compatia ha evaluado los Aujos de
efectivo que generarin las compallas relacionadas y las estrateglas de la
Administracidn de fa Corperacldn para los proyectos de fusidn de dichas
Tornpanias, ios coates TR nen o TEsGE O trédito.
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Ninguno de los camblos en relacién al madelo de pérdida esperada [PCE) ha tenlda
un impacta matertal ¢n By posicién finandera de i3 Compaiia, resultado del aia, u
otro resultado integral. Adidenalmente, la aplfcacion de l1a NIIF 9 na ba tenido
impacto en los Mujos de efectivo de Ta Compafia,

¢} Clasifacidn  mrodicion de pasivas Bnanoiligs

Un camblo signifigative hee [ntrodueido por 1a NITF 9 en Iy dasiicacién y medicidn
de pasives Nnancieros refaclonado con la conlabilizacion de los camivas o of volor
razonabie de un paslva finanoera deslgnado como a FYR atnbulbte a camblos on el
riesgo de erddito del emisor.,

Expecillcamente, 1a NIIF 9 requieen que los Comblos en ¢l valor mzonable del
paslva Anandiers que 503 alfibwble 3 camblos on el resgo de crédita de C5¢ pasive
i AGEATE o ohEe TR ATS \aleatal, D TREVES Guit B TECDTRT TICTD B 305
efectas cree o Inoremente 13 asimetria contable en ol resultado del anoe. Los
camblos ¢n o valor raronable g un pasive finangiom qué seo atnbulbie al rlesaga
oo crédita de ese pasive, 0o seran reclasicados posterdomente al resultads del
ana, sing que son transfeddes directamente a resultados acumuladas Cuanda el
pasivo finandero os dado de bala. Prevlamente, baja NIC 39, ol impacte total de
o5 camblos en o) valor mzonable de lgs pasivos financenos medidos a FYR se
presentaba ¢en respitados del afio.

La aplcacién do (3 N1IF 9 no ha enido [rmpadto on ia gasiicandn ¥ mediddn de los
pasivos inangiergs de la Compafia,

d) Revelaciones e relacidn con 13 aphicacion inigial de NTIF ©

Mo existieron actives Ananoerss o pasives finandores que la Compaitia hublerd
designado proviamenie coma a FYR baja HIC 3% que fueran objels I
reclasificacian o que 'a Compaiia haya degidido reciasificar 3 patir 2o 1a aplicaodn
dela NIF 9, No hubo achives financloros & asivos financicms qut B Compaifla ha
optada par designar come a FYR on ly fechd de (3 aphcacidn inlgial de la NI1IF 9.

Lo aphitacidn de ta HITF S 0D ha e de impade onos Mees de elfectivo de [a
Compatia,

Tmpacte do fa aplicacion do fa NFIF 15 Ingresos procedentes de conlratos
con cligntes

La Compailia ha evaluade el impacto de la aplicacién de ta KIIF 15 de Ingresas
procedentes de contratas con los dientes (modificada en abel del 2016) que es de
aplicacidn obligatoria durante ¢l perlodo anual que comlence en o después def 1 de
enera del 2018, NIIF 15 Introduce un enfoque de 5 pasos para of tecansdmients
de Ingreses. Una arientacidn mis presariptiva s¢ ha afiadido on (3 NITF 15 para
hacer frente 3 sltuadones ospecificas, Los defalles de los nuevos requerimientos,

asi comeo su impacto €0 105 estades finand cros de la Compala se descrben 2
continuaddn,

L3 NIIF 15 establege un Salo modelo extenso ¥ detallade que deben utllizar las

entldades en o regisleg v reconacimiento Ao Ingrests procedentes & contratos
con dlentes, La RIIF 15 reemplazd los lincamlentos de recondcl miento de
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2.2

(ngeesas, (nduyenda la HIC 18 Tngresos, L2 8IC 11 Conkrzstos de Constmuttitn ¢ as
fnbecpretaciones respectivas on fa fecha en que entrd en vigendka,

El prindplo fundamental de la NITIF 15 e que una entidad deberia reconocer of
[ngresa cn fa medida que represente la vransforencla de cantro? de blenes O
servicios establecdos contractualmente a fos dientes, on un tmparte gue réflele la
cnnr:iraprnsta:iﬁn que Ta entdad espera recihir @ Camblo de esos benes o
sendcios,

Esprcificamente, 13 norma aflade un modelo de 5 pasos para contabllizar &
[ngresa:

Fasa 11 [dentificar el contrato con s cllentes.

Pasa 2! [doentifcar las obligacones de desempeita on ¢l contrata,

Pasa 31 determinar ¢ precio de 13 transacdan.

Paso 4: distribulr ol predo de transaccidn a las obligaciones de desampedito del
contrato,

Pasa 5: regonocer ¢l Ingreso cuando [o on la medida gue) Ta entldad sallsfaga 1a
abligackin de desempefio.

Zeglin la NIIF 15, una entidad contabillza un ingreéso cuande (& en la medida que)
se satlsfaga una obligadidn de desempefis, of dodr, cvande o “conkrol™ de los
blenes ¥ servicios réladonados con una obligaddn de desempefe particular &5
transleride al dlente. Se han aflagido muchod mids lincamlentas detallados ¢n fa
NIIF 15 para podér analizar situaciones especificas, Ademds, 1a NIIF 15 requlere
amplias el aciones.

Erestackin e serylofos - Tal como se explica on J3 nota 1 a 1ot estados financieros,
12 Compafiia reconoce ingresos por €1 otorgamlénta y concesidn de franquidas de
wsa 2 tergeros gde nombres, negocles y denechos de la marca "Sany 5ana”™ v las
comislones sobre la venta de franquicias operativas, La Administracidn de la
Compaillla Identificd a &5 menclonadas servidos, como (nlca gbligadsdn de
desempedio en los contratos con sus dientes, [os quales son nconscddoes a lo largo
del tempo de confermidad cen la NIIF 15. Por le tanto, of tratamlentn anterlor
seqlin WIC 18 continlia slenda aproplado bajo NHF 15,

La NIIF 15 utlliza {os términos "activa de coptrate” v "pasivo de contrato® para
deseribir lo que més cominments se congoe CoMo "Ingresos no devengddos” ¢
mingresos diferidos™; $in embargo, la Norma nd prohlbe que und entldad ublice
descripelones alternativas on ¢l estado de situaddn fnangieed. La Compaiiia ha
adoptada [ terminolegTa utlizada en la NIIF 15 para describir estos saTdos.

Las politicas contables de Ia Compadia para sus diferentes tHpos de Ingresas se
doscriben en detalle en la nota 3.10 a continuadén, Ademds de proporcionar
reveldciones mds oxtensas para (3% transagclones do ingresos de la Compali(a, 12
aplicacian de la MITF 15 ot ha terldo \mpagy© on is posidin inanciera ¥ O 6l
desompefio inanclere de la Compaiia.

Normas nuevas ¥ revisadas emitidas, pero 2un no efoctivas - A 1A fecha de
aprobacidn de los ¢stadas finanderos, la Compaiia no ha aplicads las siguienics
Normas Intemacionales de Informadén Ananciera (NIF) nuevas v revisadas que
han slde emitidas pere a0n ne son efectivas!
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Efecibva 3 partir de
poriodos que Inltlen en

RUE Tiiula o Jospis da

Modificagidn a 1a NIC 1% Modificacidn, reduccdn o Enere ), 2019
Hauldacidn dal plan

CINIIF 23 L2 [ncartidumbre frenke & fos Enere 1, 1019
tratamientos del Impuesa 3
las ganancias

Mejoras anuales 2 fas NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Eners 1, 2019

Clclo 2015 - 2017 NIC 12y NIC 23,

Sepermite la aplicadén antlgpada de £5tas NoMmMas nuévas ¥ revisadas,

Modlticaciones a la NIC 19: Madiflcacldn, reduceldn < liguldacién da Flanes
J¢ Bencflcios do Empleadas

Las enmilendas adaran que o Costa de servido pasado (& de la gananda o pérdida
por la Hquidadgsn) se caloula mediante 12 medicdn del pasive (actlvo] per
benclices defnldos utllizando supuestes actualizados v comparando lgs bepelcios
oirecidos v aokives Tl pian ankes y Gespuds de ta medicadibn &e phan (o
reduccldn o llquidaddng, pere Ignorando ¢l efecta del tethe de activa (que puedin
surglr cuando ¢f plan de benefido definlds estd en una posicidn excedente). NIC
19 ahora adlara que & Camblio en o efecto del techo de aCtvo que pueds resultar
de 1a modificacidn del plan {e reducddn o llquidagifng se determing &n una
sequnda etapa ¥ s reconooo on la manera normal en obre resultade integral,

Les pArrafos que se refieren a la mediddn del oosto de Serviclo actual y el Injerés
nelo sobre e pasive por bentfides definldes noto (activ0) tambidn se han
modificado, La Compaiila ahora estd requenda 2 utilizar Supusstos aciuallzades de
o5t nuevd mediddn para determinar el costa de serviclo actual y de interds neta
durante ol resta del peripde de Infarmadidn despuds camblo ¢n ¢f plan,

En ¢! caso de los Intereses netos, las enmiendas dejan Jara que para periodos
posterones a le modificacidn del plan, el interds neto s¢ caloula multiplicands el
paslva {activa) por benefdos definldos neto seqdn la remmedicddn en la NIC 19, con
Ta tash de descucnto utittzada en la nueva medicdn (tenfendo tamblén en cucnta
# ciegio GE ias Lonhbudones ¥ pagos de beneficos sobre ¢l pasivo [activo) neta
por heneficias definkdos),

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, SH0 s aplican a lag
madificaciones, reducciones o llquidaciones de planes, que ocurren on o despuss
del Inicio del periodo anua!l on e que se aplican primena las modificaciones a la NIG

19. Estas medifcaciones geben ser aplicadas on perfodos que inlgen en o despuds
del 1 de cnerg del 2019,

La Agministeacidn de la Compaila no esper que la aplicaddn de osta modificacin
en o fulung tenga un Impacto signiflcativo en 103 estados financiems de la
Campadia,
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CINIIF 23 LA Incertldumbro frente a los tratamientes del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretadidn adara cdmo aplicar los requenimientes de reconocimients y
medicdn de 12 NIC 12 cuanda axdlste Ingertidumbre feente a las tratamientos del
Impuesto a las ganandas. Establece que uny entfdad determinard s conslderar
cada tratamienta Impositva Inderte par separado 9 en <onjunto <on otro o olres
tratamlentes |mpositives inciertos sobre 1 base del enfodue que mejor prediga la
resoalucidn de 12 incertidumbre.  Aglconaimaente, estatdece que una sntldad
considerard sl es probable que la avtoridad Nscat adepte un tratamilento impositivo
inclerta y reflelard el resultada de dicha evaluacidn en [a determinaddn de la
ganancia fiscal {pdedida Nscal), las bases fiscales, pérdidas Nisdales no utllizadas,
créditos fiseales no wtllizades ¥ tasas fiscales.

Esta Interpretaitn aplica para perfodes que inldén on o despruds del 1 de enero
oo 20149,

La Administracién de fa Compaiia antidpa que lp aplicacidn de esta interpretacién
podda tener un Impado en los estadas financenys de 1a Compadla; sin embarge,
na o5 pesible determinar 165 efectos hasta que un anélisis detallada haya side
complatado.

Mejoras snuales a [as NIIF Ciclo 1015 - 2017

Las meojaras anuales incfineen enmiendas a la N1IF 3, NLIF 11, NIC 12 v NIC 23,
que 20n na $6n obligatorlamente efectivas para la Compafia y que se detallan a
continuaddn:

«  NIF 3 Cembinadidn de Negedios - darfica que una entidad debe efectuar una
remediddn de sus intereses proviamente mantenldos en und operaddn
conjunta asando obtlene ol control del negocla,

+  NIIF 11 Atuerdas Conjuntes - darfica que vna entidad no debe efectoar la
remedididn de sus intereses mantenidos providmente en una operagdn
conjunta cuando obllene contral canjunto del Negocia,

+  NIC 12 Impuesto a {as Ganandas - clarfica que una entidad registra de la
misma fgrma todas (2% consecuencas Impos|tivas que reculten de pagoes de
dpndes. :

+  NIC 23 Costos de Financlamicnto - ctarifica que una entidad debe conslderar
como parte de (o8 préstamos generates, cualquier prtstame orlglnalmente
electuadt para desarrellar un activo, cuande # activo ostd listo para o uso
pretendido ¢ su venta.

La Administracidn de la Compalla estima que 1a aplicacidn de estas modificadones
en o future NG tendrd impacto significative en los estados financieros de la
Compafifa,

3. POLITICAS CONTADLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Mopoda funcionsl - La meneda funciona) de la Compaila o= of Ddar de fos
Estados Unldos de América (U5, diar), 1a cual &5 12 moencda de droulacian en el
Ecuadar,
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3.2 Bases de preparacidn da los ostaday Rnancieres - Las 25tados Minandieros de

=.d

Faif

Farmagestlon 5.4. han sldo preparadas de acuerda con Normas Intemadionales do
Infermaddn Financera [RIIF) que han sido adeptadas en Ecuador y, & partir del
2017, con Tas Instrugcones cmitidas por (3 Superintendendia de Compatias,
Valores y Seguros del Ecuador que establecen el uso de fas tasas de interds de los
bones corporativos cmitidos en ol Ecpadar para la estimacidn y reglstro de las
provisiones de jubllacidn patronal y desahucio. La NIC 1% revisada "Benaficlos a
empleades”™, vigente & partir del 1 de eners del 2016, estabdeoe gue para 12
estimacidn de dichas provisones s& deben Considerar las T05a5 de rendimiento de
los bonos cofporatives de alta calidad emitides en un mercado amplia y ea la
misma moneda y plazo en que $o Fquidardn dichas provisiones.

= Loz estados Dnancierss fueron prepamados sobre bases
contabies aplicables a una empresa on marcha, Come se desprende de los
mendonados estadns fnanceros, al 31 de dicembre del 2018 v 2017, Ta
Compafiia mantient un déNct acumulagdo de US4527 mill ¥ US$412 mil, obluva
una pérdida neta poc ol 2fla terminade al 31 de digiembre del 2028 vy 2017 da
LI5386 mil y U531 mil; generd flujos de aperaddn negatdvos por Us$16 mil y
US4452 mi), rospectivamente, Durante ol afio 2018, la Compalia redujd sus
operaciones, o0 razén ¢ que, e ercucntra £n proceso de reestructuracidn de las
estrateglas comerdales para franguicias, Estas sitvaciones indican la existenda
de una Incertidumbre materlal, que podra ocasionar dudas skignificativas sobre Ia

habllidad de !a Compaiila para continuar como negogo en marcha, Mo obstante,
la Administracidn dene los sigudentes planes;

Fusidin oon otras compaitlas del Grupa,

Financlamiento a través de las compafias del Grups.

Intremente de operacianes ¥ rentabdifdad,

Lograr yn nivel adecuado de Ingreses para soportar fa cstrcturd de castes de
la Sompafia, medlante ¢l controt de gastos compartidos con las demds
compafias que aperan en la plaza, optimizacldn do espaclos ¥ nuevos dientes,

A ontinuacidn, se describen fas principales politicas contables adoptadas on la
preparaddn de estos estados Mnanceces,

Efectivo y Bancox - [ncliye dquellos activas finanderes Hquides v depdsitos de
disponlbllidad inmediata en instituciones finanders [poaless.

Inztalacionas ¥ equipos

Medicién en of momenlo def reconocimionto - Las partldas de Instaladonss y
LAUPaSs & miden inldalmants por su Coste,.  El costo de (nstaladones ¥ cquipos
comprende su predo de adqulsicidn mds todos los costos dlrectamente

relacionades con la ublcacén y la puesta en condidones de funglonamients o
nstrucddn del activo.

Medieién posterfor al roconocimiento: modelo dalf costo - Despuds del
reconodmienta Inlclal, [as Instalacenes y equipos son reqlstradas a1 Costo menos

la depreclagén acumulada y el Importe acumulado de fas péndidas dao deterioro de
walar.
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Las desembalses posteriaies a la compra o adquisicidn s4lg 500 capitalizados
cudndo 5 probable que benefidoes econdimicos futunss asoclados a la Inversida
fluyan haoa la Compatia y 1os costos pueden ser mad|dos mronablemente, Los
gastos de reparaciones y mantenimicntos MEnones o imputan a resuliados on el
poriodo on Qe se producen.

Métode do depreciacidn y vidas diiles - B) 0osto ¢ valor revaluado de
Instalaciones y equipos, se depredan de acuerdo con ¢l métoda de linea recta. La
Adminlstracidn de (a Compania, considera valores residuales para los Cases en que
e o5l que su valor de realizacdn al térnine de la wWda dtil na serd depreglabte
¥ podrdn ser comercializados. La vida 0yl esthnada, valor residual vy métedo de
depreciacdn son revisados, v ajustadas de ser neocsaria, 3l f0al de ¢ada afig,
slenda el efecta de cualquler cambls en el estimada reglistrads sobre ung base
prospectiva,

A Conkinuadidn, se prescntan 135 gondpales paidas de iostalanlones v aguipas y
las vidas Otiles wsadas €n ol cdivulo de {a depreciacidng

Yigo de hlenes Y¥ida Gti! (en afos)
Instalacionas 1d
Equipas de computaddn 5
Muebles v enteres 10
Equipa de Segundad 6
Equinees o2 afcion 7
Maquinarta y equips 10

Retiro o venla de [nstaisciones y equipes - La yilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de und partida de instalaconds y equipos es caltulada £ome 1a
diferencla entre of préde de venta y el valor en hbres del active ¥ recenocda en
resuliades, Cuando el valor en blros de un adtive exgede & sy monto recuparable,
este £5 reduddo inmediatamente haska su valor recuperable,

En casa de venta o retiro spbsigulente de propiedades revaluadas, € saldo de la
reserva de revaluacidn o5 transterido directamente a utifldades retenldas.

Activos Intangllles

Activos Intangliles adguiridos de forma scparada - Son reglstrados al costa
mengs ia amortizaddn atumulada y cualgquler pérdida por deterore acumulady, L
amortizacién se regonoce Con base en el mitoda de linea recta sobre su viga Oil
ostimada, La vida G estimada, valor resldual v métada de deprectacidn san,
revisados al fnal de cada aft, sfendoe of cfedn de cualquier camblo en ¢ estimado
registrado sobre und base prospoectiva. 105 activos intangbies can wida Otil
medefindda que so0 adquirides separadamente se reglstran al ¢oskd moenes cuaiquler
pirdida por deterigro atumulada,

Baja o actives Intangibles - Un active Intangible se da de baja al moments de
su dispesicidn, o cuanile na 5o esperan beneflicios econdmicos futuros de su uso o
disposicidn. Las gananglas g pérdidas que sungen de la baja en hbros g un activo
letangible madidag coean (2 diferanca eptoe 105 NG MeShs Hetos PIOVETIEILeS diia
winta y el importe cn bros del atthvo s reconoten on &f resuitada ool pedodo al

memento en que el Ao o5 dada de baja.
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Mélodo de amartizacién y vidas dtlfes - La gmortizaddn de los activos
Intanglbles so canga a resultades sabee sus vidas Whiles wilhrands b rviiodt de
limea recta, La vida gl estimada, valer residual ¥ método de amon | zacidn 3on
révisados al final de cada afio, slendn ¢l efecta de cualguler camblo en ¢ estimado
registrade sobre una base prospectiva.

La vida Ll de un actlve Intanqible o5 finita o adelndds, L vida Gtil de un active
Intanglble qua surja de un dercchg contraclual o legal de otrg Lipe no sxcedersd o
periodo de o505 derechos, pert pucde ser inferfor, dependiends det perfodo a lo
larga del cual la entidxd espora ubitizar el aclive, Los activos ntanglbles 42 vida
util Indefinida ne s amortfzan, pero seovaldan por detenon anualmente ¥ Suando
exlsta indidos de que ¢ actlvo (ntangible puede estar deterdorado.

Se estima que ol valor residual de todos fos actives Intadngibles de la Compails os
lgual a cero,

A contlnuagidn, s¢ presentan {os princpales acllves intangibles y Las vidas dtiles
usadas en ¢l cfloulo de la amortiracdn:

fem vida O (en aflos)
Litencias de software 1a%

Tk LHNSIOEMRN Attvos IMangiBles aquelos adtives ne monatanos sin sustancia
fislca suscentibles de ser ident!ficades indnadualmente, ¥ que por ser separables
a blen porgue pravengan dé en derecho legal o Zontractual,

Deteriore del valor de fos activas langibles e Intangibies

Al final de cada perivdo sobre ¢l cral se Informa, la Compadia evalda los Impartes
en libnes de sus actlvos Rnglibles ¢ Intang(bles a Mn de determinar 5hexlste un
indicativo de que estos actives han sulrido alguna pérdida por deteriore de valor,
En tal caso, se calcula ¢ Importe recuperable del activo a fn de determinar o
alconce de Ta pérdida por detedone de valor {de haber alguna). Cuands na ¢5
paositile estimar ¢l Impofte recuperable de un activo Individual, 12 Compafia calouka
el importe requperable de Iy unldad generadora de elfective a la gue pertenece
dicha active, Cuanda e identifica una base razonable y conslstonte do
distribuddn, los actlvos Cmunes son tamblén asignados a las untdades
generadaras de efective Indivddoales, o distribuidas al grupe mis pequeda de
unidades generadovas de elective para los cuales $¢ poede Identificar una base de
distribuodan razonable ¥ consistente,

Los activos (ntanglbles Can und wida Ol Indefinkda £ todavia ne dispanibles para su
uso deben ser somelidos o una comprobagldn de detericre de valor anualmente, o

con mayor frecuencip & existe cualquer Indicad o de g podrka hatyerge
deterdorado su valar,

El Imporie recuperable s &l mayor entre ol valor razonable menos ol costo de
ventas y el valor en ust. Al estimar o valor en uso, los Mujos de efectivo Auros
estimadas son descontados del valor presente utifizande una tasa de descuento
antes de Impuesto qua reflefa 1as valoradones aduales del mercado respecto al
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walar temapacal del diotea y 1o desoos ecpaafioos pata ol ativd para 1o Cudies 1o
50 han ajustada los estimadas de fujo de ofedtive futitms.

Sl o Importe recuptrable de un actlvo (0 unlddd generadara de efectiva) caloulado
&5 Mendr gue su Imperte on liberos, e mpocte eon [bras del acthvo (o unldad
goeneradora de efegtivo) se redude a su Importe recuperable. Las pérdidas por
gdeterion de valor s¢ reconocen Inmediatamante on o resuitado del perlode.

Las activoes sujetos 8 deprediacidn {instaladonos ¥ equlpas) ¥ sujétes o no 2
amortizaddn (intanglbles) s someten a pruebas do delerioro cuanda s¢ producen
eventes o olrounstanchas que indlcan gue podia ro recuperarse su valor en fThros,
Las perdidas por deteriond corresponden al valor ¢n o que o valor on likios del
activa oxeede o su valor recuperable. Bl walor recuperable de fos adivos
carrespande al mayor entre e valer nolg gue S obtendrd de su voenka o 50 valor
€N use, Pard efegtos de la evaluaddn por detenoro, los activos $e agrupan a los
nlveles mas pequelios en [os que generen Mujos de efectiva Identificables
funidades generadoras de clfectivod.

En ¢l £as0 que ¢l valtr en Lbros del active exdceda a su manto recupasable, 1a
Compaffa mygistra una pérdida por detenione n los residtados del ejercdo.

Impuestos - El gaste por impuesto a la renta representa 12 suma del impruesto a
13 renta cormiente v difedde.

Impueste corrdernte - 5S¢ basa on la uulidad gravable (tributara} registrada
durante ¢l aflo, La utilkdad gravable diflere d la uttlidad centable, debldo a las
parildas de Ingreses 0 gastos Impanibles o dedutibles y partidas que ro serdn
gravables o deducibles. €l pasive dcl Grupo por conceplio del Impuesto comente
o calovla wtifizande 1as tasas fiscales aprobadas al inyl de cada perodo,

Se reconooe una pravlsidn para aguelles asunios Bara 1os cuales determinar ol
impuesio a pagar ¢5 Inderto, poro so conslderd probabie que habrd una futura
salida de fondos hacla la auteridad Mscal, Las provision™s s¢ miden o fa mejor
estimacidn de la cantidad que s¢ espera sea pagadera, Lo evaluacidn se basa on
4 fudtie O s profesionates de iivpotstos denttl 4 Ya Compaliia soportads por
experiencla provia on Situaciomes simllares y, o0 €lertas casos, basado on la
opdnidn de asesoras Nscates independientes,

Impucsto diferido - Se reconoce sobre las diferenclas temporarias determinadas
entre o valor &n libros de Tos activos y pasives indfulkdos en los ostados financleros
¥ sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferldo S¢ recanocd generdlmenta
para tedas las difercndas temporadas impenibles. tn attlvo por Impuesta diferido
s reconoce por todas las diferencas temporanas deducibles, en la medida ¢n que
resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futurds Contra
las que & podria cangar esas diferendas tomporanas deducibles. Estos ackivos ¥
pasivos ng so reconecen S las diferenclas enpararias surgen del reconodmienta
inldal {distinta al g€ la combinacin de negocios) de stros activos y pasIves &nuna
operacidn que no afecta la utilidad gravable (tributaria) nl la contable. Ademds,
los pasivos por Impuesto diferido no so reconden 3i la diferengla temparal surge
del recanodmients Inidal de Ia plusvalia,

So debe recondpoer un pasive diferdda por diferencas Lemporarias imponlbles
reladoradas con Inversiones en subsidianas ¥ aso0adas, ¥ participagionts ¢n
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negodas conjuntos, a excepcidn de aquellos en 1os que la Compadila es capaz de
contralar el reversa de la diferencia temporara y cuanda axista 12 poesibilldad de
qua &s5td nd pueda revertirse en un [uture cercand.  Los actives por Impoesta
diferido que surgen de las diferendas temporanas deducibles asodiadas con dichas
inverslones y partldpadones son dnlcamente reconsddoes, én la medida en que
resulte probable que la entidad disponga e una atfldad gravable [tributarta)
futura contra las que cargar ¢sas diferengas temporarlas ¥ cuando oxista la
posibllidad de que &stas puedan revertirse ¢n un luture cersano,

E mporte en Hbros de un activo por impusstos diferdos debe someterse a revisidn
al final de¢ cada periedo sobre ¢f que s¢ Inferme v so debe reducle, on fa medida
que estime probakle que ng dispondrd de suficiente wilidad gravable (tributana),
E;u o futurg, Come para permitie que so recupee [ totalidad & una parte o
activa,

Los aclivas ¥ pasivos por Impuestas diferfdos se miden empleanda Tas tasas
fiscales que se espera soan de apllcaciin én ¢l peériado en o que o activo e
roalfoe o o pasive so cancele, basdndose en las tasas (y leyes Msdales) que hayan
sfde aprobadas o practicamente aprobadas 2t Minal del perodo que se Informa,

La medlcdbn de los pasivos por Impeiestos diferdos v lgs activos por impuestos
diferides reflelard las conseouenclas fscales que so derdvarlan de ta forma en que
la entidad espera, at final del periodo sohre ¢l Que s¢ infprma, recuperar & liquidar
€] Importe en libros de sus actlvos y pasivos,

La Compafia compensa a:thvos por Impuestos diferddos con pasivos por impuestas
diferidos s, y selo 5§ tlene reconodde legalmente el dereche de compensares,
fronte & la misma autoridad Msal, los importes recongeides ¢n esas parlidas y Ia
Compaiiia Hene la Intencldn de Nguldar sus actives y pasivos coma netos.

Impuesitax carrfentes y diforidos - 56 reconocen como [Ngreso & gasks, ¥ san
Incluldos en ¢l resuliade, exgepte on 13 medida en que hayan surglde de una
transaccldn o SHOeS0 qUe St reconote fucra del resultade ya sca en otro resultade
Integral o directamente on ¢l patrmeonle, en cuye caso & impuesto tamblén o
recanode fera def resultada; o cuandd surgen del reglstro Inigal de una
comblinacidn de negocias.

Provisiones - Se rétonocen cuanda la Compaila tene una obligacidn presente
{ya sea legal o implidta) coma resultada de un sucesa pasado, o5 probable que la
Compaiila tenga que desprenderse de recursas que Incarporen beneflclos
econdmicos para cancelar 3 obligacién, ¥ puede hacerse una estimacién Rable del
importe de 1a obligacidn,

El Imperte reconocldo como pravisidn debw ser la mejor cstimacldn del desembeolso
necesans para Qncelar la abligaddn presente, al final de cada perigde. terdends
€N Cucntd fos nesgas vy [3s Incertidumbres correspondicnbes,

Cuanda se mide una providon usande d fluja de efectivo estimado para cancelar Ta
abligacién presente, su imporie ¢0 libros representd o valor actual de dishs Mujo
de efective {tuamdo o clecto del valar dal dinem en el tlempe &5 material),

Cuandla =& espera la recuporaciin de algunos o todos los beénelidos coondmicos
requerldes para cancelar una provisldn, & necanode una cuoenta por cobrar come
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un actlvo si es viftualmente segurd que se reghid o desembeolse v &l valor de la
cuenta por cobfar pedée Ser medido con Nahlidad,

Benvficlos a jos empleados

Banefictas definidos: Jubilaclin palronal y bonificaclén por dosahucio - El
casto de los benelidos definldos (Jublacidn patrenal y bonificacion por desabiucio)
o5 determinado vtillzande of Mitode de 13 Unidad ot Crédito Prayectada, con
valoragones actuariales reabzadas al inal de cadd penodo.

Los costos por Senvida présente ¥ pasado se raconocen en ¢ resultada del ado en
ol que se generan, ad como ol Interds Anandierd generado por fa abligacidn de
beneficdo definldo.

135 ganancias ¥ pérdidas actudcales y otras remediognes de los iklives del plan
fen caso de exIstir) s¢ reconocen on el estade de Stuacldn finandlera ¢on cargo o
abona a otro eesultado integral, on ¢ pedode en gue s producen. El
reqonodmienle 38 1a ganandias y pérdidas acluanales ¢n otro rescltade integraf se
reflejan inmediatdmente en las ganangdas acumuladas v oo son reclasificadas ala
utilidad o péedicda del periodo.  Las remedickones induldas en ol otro resultado
integral no son redasificadas posteriormente. Los ¢ostos de servicies pasados son
reconocidos en 0% resultadas det elendoe aoanda la medificaddn o reducdiin del
plan acurre, o cuanda la Compadla reconoce los costas de restructuracén
relacionades o las benefidos de terminaddn, lo Que GCura priment.

Las hipdtesis actuarfates sigrdficativas utlllzadas pard la determinaddn de las
cbligagionss por beneficdes definldos [OBD) son |2 tasa de descuenty, Ingrementa
zalanial esperado ¥ 1a mortalldad, estas son determinadas en funadn de un andlisls
histdrica de la Compadia y 1a tasa de descuentn s¢ determina considerando fos
bonos corporativos de alta eatldad en ot Ecupdar.

Otros beneficlos de corto plazo - S¢ reconods un pasivo par 195 bensheios
aumulades a lavor de 1o empleddos con respedio & fos suchdes, salanios,
benefioos soclalis, Yacaciones anuales, ctc., on @ perigdo én el que el empleado
proporciona ¢l Ssetvlcio refaclonade por el valor de 108 Benelitios que S¢ e5pera
recihif B camio e 2% Serdce. oS pasns TEIDDonDIDS ton Denelipios 3
empleadgs & ¢vto plazo se miden af valor que 3¢ ¢ipera pagar a camddo del
serHan, conforma 1 forma de cdlculn de cada benefico,

Participactdn & trabafadores - La Compaiifa redonsee ur paslva ¥ un gasto por
la parlicipacidn de las trabajadones en las olilidades de la Compafiia. Este
benefide se caloula a la tasa del 15% de las utifldades liquidas de acuerdo con
disposicdones legales,

Recanacimlgnlio de gresoes = La Compalila reconte print/pal mente Tos
Ingresas de las slguientes fuentes princ pates:

+  Prostacidn de serviclos (use de marca y framquldas); e
+  Ingresas por intereses.

Los ingeesgs s¢ miden en funciin de la contraprestaddn a la que la Compafila
cspera tener derechs & redblr en un contrats con un dlente y excluye fos montes
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cobrados en nombre de terceros, La Compalia reconoce fos Ingeeses cuands
transfiere e control de un Secelcio & un dlente.

Ingresos por uso do marca y franguiclas - La Compaiiia recongce [o5 ingresos
por el valor cobrado reladenado con 1as comisiones sobre ta venta de frangquictas
operativas de 18 marca “5any Sana™. Las franquicgas operativas tlenen unas
vigencia de cuabrd aRes y pueden ser renovadas al vencimiente. Los Ingresas, son
recongcldos come una obligaddn de desempella que se satislace a lo Targe det
tiempa, esto o5 cuande los serddes son prestados 3 los cllentes.

Ingresos por Intoresex « Los ingresos por [ntereses son reglstrados sobme una
bage de Hempd, con referencia al capital pendlente ¥ 2 Ta tasa de Interds efoctiva
aplicable, 1a cual e Ta Lasa que Iguala fos Mujos de efectivo futures esUmadas a lo
largo de |2 vida esperada del instrumento financierd o, cuando sea adecuado, en
un perdodd mis conto, oon ol Impodte neka en libros én o recanocimienta Inldal.

Castos y pasfos - Se reglsiran al costo histdricn, Los costos y gastos e
recongeen 3 medida que son incumidos, indepondlantemente de la fecha cn que se
haya realfzade & pago, ¥ =¢ reglstran en ol pedodo en 21 Que S¢ congoen,

Compensaclidn do zalder y transaccones - Come nema general £n los

estados Mnanderes no ¢ compensan (0% activos y pasivos, Lampeoo (a5 Ingresos y
gastos, salvo aquellos casos on los que la compensaciin sea requerda o penmitida
pov Alguna norma ¥ osta presentacidn 523 el reflejo de la esencta de 1a transacaén,

Los Ingresas y Qastos con orlgen ¢n transacclones que, contractualmente o por
una norma begat, contemplan 1a posthllidad de compensadsdn v la Compadla tiene
Ia Intenddn de [lgukdar por su impote neta o de Atallzar ¢l activo ¥ proceder al
pago del pasl+o de¢ forma Smultdnes, se presentan metos on resultados,

Instrumentos financieres - Los activas vy pasives inandenas s reconaden

cuando la Compafiia pasa & formar parte de las dispesidenes contractuales del
Instrumente.

Las actlvos y pasivas Ninandenes se miden Inkclalmente al valor mzonable. Los
costos de transaccddn que son directamante atnibulbles a la adqulsdeidn o emisidn
de activas y pasives finanderos {distintes o los activos y pasives financieras
deslgnadios 3l valor razenable con camblo en fos resultados) se agregan o deducen
el valor razonable de los actlvos o pashvos Mnanderes, de sor aproplpdo, al
momente det reconpdmiento [nkclal, Los costos di transaccidn dlrectamente
atribulbles a 1a adqulsicddn de actlvos o pasivos fnanderos designados al valor
raronable con cambla en (a5 resultados (FYR) se recondcen de inmediato en o
resultado del perdedo,

3.14 Activax finapcleros - Todds 1as compras a ventas regqulares de activos fMnanderas

0N reconocidas ¥ dadas de baja a ta fecha de la transadgion, Las compras o
ventas regulares de actives financieros son todas aquellas compras g ventas de
activos financieres que requieran la entrega de activos dentra del mance de tlempa
establecido por una regulacién o acuerdn en ¢l mercado,
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Todos Ios activos Mnanderds reconocidos come tales, son posterformento
valoradas, en su totalidad, al costo amoartizads o al valor mronable, dependienda
de La cdasificacidn de o5 aclvas Onanclaces,

Chrslficaciin de fos acifvos (pandieres

« Log Instrumentos de deuda que cumplan 1as sigulentes condiciones se miden
posterormente al costo amartizado:

- Los actlves financlenos que e mantiene dentro de un modelo de negocic cuye
objetivo ¢5 mantengr los actives Ginandearas can el fin de meodectar Mujos de
Caja contractuales; ¥

«  Los tdrmines contractuales del active inangero dan [ugar, en fechas
ospecificadas, a Mulos de efectivo que son gnlcamente gagoes de caplial @
Intereses sobre of impatte del capltal pendiente,

Ef costo amortizado v métads de fotards efectivo

El método de Intends elective &5 un mdtode para caloular ¢l costo amartizado de

un nstnimento de deuda y para asignar [05 Ingresos por intencses durante ef
perods on cuestiin,

Pom las actyos Ooanderes dstintos & oS COMpETalos U TG inados oon OCLETIDM
{es dectr, actlves que tienen deterior de orédito en ¢ reconac mlento (nidal), la
tasay de interts ofectiva of 13 (35 quo descuenta exactamante los Nujes de ofective
futuras {induysands todos Ios honoraros y valares pagados o redbidos que torman
una parte Integral de (3 tasa de interds afectiva, 05 costos da transaccldn v olras
primas o descusntos), exduyeando [as pérdidas de crédito esperadas, a traves da la
vida esperada del instruments de deuda o cuando 563 agropiado, un parfode més
corta, <on el valor bruta en fbros g Instrumente de deuda en ¢l reconoddmlenty
Inldal. Para lgs actlvos Mnanderes comprados o orfgfnados con deterigrg, $&
calcula ung tasa de Interés efectiva ajustada, desontanda les ujos de efectivo
futuros estimados, incfuldas las pérdidas de crédita csperadas.

Bl costo amortizade de un active finandere o5 & importe al que se mide un 3tthvo
finandero ¢n o mooned miente Inldal, mengs 105 eembalses de principal, mds la
amortzacidn acumuotada, usando ¢l mitode de Intents cfectiva de cualquier
diferencla entre ¢f importe Inldal y a2l vencimients, ajustada por cualquler pérdida
por Incobrabilidad. El valor brute ¢n hbros de un activo finandera es ¢l ¢otto
amortizado de un activo Moanders antes de ajustar oualquier pérdida por
Incobrabilidad.

Los Ingresos por Intercses 5o reconacen usamndy o método de interds ofcctlva para
Instmamentios de Seudd VEALTA00s b Su toso amHYzata y o FyDkL. Paralos
actives financieros qué N 502N comprados u onginados con detenorg, 105 Ingresos
P Intereses se caloulan aplicando Ia tasa de Interés efectlva para ol valor bruto
en Hbros de un agtive financiera, a cxcepadn de 108 activos Mnanclenps que
posterdormente s¢ han deterdorado {viase mis adelante). Para los actives
Nnanderos que, posteficrmente, s¢ han deterigradd, s Ingresos por NECreses se
reconccen aplicanda Ia tasa de Intends efoctiva al costo amartirada del activo
finandera, S, en perodes posterores, ¢l riesgo de ceddila sobre e instrumento
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financlero detedorada mejora de tal forma que & 2Ktv0 va o se encuent i
detardaradn, S oo Wgmsss aar inteeces caediaoke (3 aptleacidn del Upa de
interds efectivo al Importe en libros bruto ded active financiera,

Para Ios actlvos Nnanderos comprados v orginados con deterions, la Compaiia
reconcee s Ingeesos por ntereses, aplicanda k3 tasa de Interds clectiva ajustada
al coste amortizade d@ activo finandera de su reconodimicnts Indclal, El ¢dléulo no
vucdve a 3 base bruta, frduso sl ol Aesgo de erddite del activa Nnandens mejora
posterfarmente ge rmode que o agtivo financderd ya no o5 50 auantne
deteriorade.

Loz intereses se reconGoen on resultados del ano y se incluyen en la fines de
Tingresss Ananciemys ~ IQIREDSE PO INLeTetes”,

Leteriors de arttves flnancienos

La Cempalila reconace Una provigdn para pirdidas de crédite esperadas sobre las

Inversiones en Instrurientos de deoda que se rpiden al ¢osto amortizado o al

FVYOQRI, cucntas pov cobrar comerciales, arrendamlentas por cobrar ¢ activas de

contrates, asl coma cantratos de garantla linandera. El Importe de las pérdidas de

crédito esperadas 52 actualiza on cada lecha de presentacldn para reffejar cambtas

ﬁn £ Aesgo de erddite desde of reconocmbenta Inldal del respectiva Instrumento
nAancero.,

La Compaiifa reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda 1a vida de
Ias cuentas Comerclales a cobrar, acllvos de contrates y arrendamientes por
cobrar, Las pérdldas e crédite esperadas son &stimadas utitizando una matriz da
provisidn basada en la experdencly de péndidas histdrcas de fa Compafia, ajustada
por [actores que son &specdiicos de 105 deudores, condIclones econdmcas
generales, v la evaluadén de condiciones actuales y proyeccidn de condldones

futuras 3 la fecha de reporte, Incipendo ¢l valor del dingra en ¢ Hempo, Suandg
0a aproplado,

La evafuadén ne induye un andlisls def vator del dinero en el Hempo, debldo a que
prindpaimente ia llgukdackn de las cuentas par Cobrar comerciales ¥ ghras cusvitas
por cobrar, ocurre en UN pedodo menes de 12 mesas,

Para todos los demds instrumentes financieros, la Compafiia reconoce 1a pérdida
£sperada durante toda la vida del Instrurmento cuands s¢ ha producdd un aumento
significative en el desgo de orédito desde so resonedmienta Inidal. Sin embarge,
si ol rlesga de crédiio sabre ¢ instrumento Nnanderd Na ba aumentado
slgrilicativamente desde su reconsdmliento niglal, la Compaitla mide la pSérdida
por deterfore para o5 Instrumento Mnanclers pdr un linporte igual & Ja péndida
esporada en fos préxlmns 12 meses,

La pérdigda esperada duranke la vida del Instruménto representa 1as pérdidas gue
podran sumly de todos los posibles eventos de Ingumplimienta sobre 1a vida
esperada del Instrumenta financierne. En gontraste, 1 pérdida crediticla ssperada a
12 meses representa (3 porcdn de pérdidas de orédibo durante toda la vida del
Instrumento que podidan surgir de eventos de INcumplimienta que son posibles

denli de 12 meses postenonts 3 Ta fecha de presentacidn de Tos cstados
Mnanceros,
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(i} Aurnents dantficativo de resgo de orédito

Al evaluar ¢ ¢t desgo de crédita de un instruments fiRandeno ha aumentado
slgnificativamante desde su recnod mlento inldal, la Compatia compara el Aesgo
d¢ Incum plimbenta on el Instruomenta fnandere a la fecha de gpresenkacidn de
Informes con ¢f fiesgo de incumplimients en el Instrumaonta Anandem on (3 facha
de su reconadmlenta Inicial, Al realizar osta evaluacién, la CompaRla considera
informacddn cyantitativa y cualitativa que e azonahle y sopartable, induyende 1o
expedensia histdrica ¥ 1a Informacidn prospectiva que e5t4 disponible sin <oste o
esfuerze despropordonado.

En particular, 12 sigulente informatkn se considera al ovaluar s o rfecga de
critdita ha Incrementads significativamente desde su reconacimlento inlgial;

+  Getedoro skinlficative real ¢ esperado en la califlcaddn de crddito intema o
extema dal nstrumento Anandero;

+  Deterioro sknificative en los Indicadores externos de mercado del resqo de
eridita pard un determinado fstrumento Ananciera;

»  Cambiog adversos existente o proyectadas on fas condldanes de nagoela,
financieras O SCONMMKAS que S8 CSPerd que Cakisen und disminugdn
significativa én la capaddad del deuder de cumpllr sus obligadonss;

«  Daoteriono [Mpoartanke real  esperada en [es resoltados de las operacionaes del
deudor:

»  Aumenta significative ¢n o desge do orédito de otros Instrumentos Ainancheras
de! milsmo deudor;

Cambios significativos adversas reales o e<perados en ¢f ambiente regulatorio,
econdmlica © tecnoldglos det deudor que resulta en una dismilnmddn
significativa en la capaddad ded dewdeor de complir sus obligaciones,

Independlentermentes drl resultade de a3 evaluadén anteror, la Compadia presume
que ¢l riesgo de crddita de un activo fMnoandere ha aumentado signlficativamente
desde su reqongtimiento |niclal cuanda les pages contractuales tiensn mas de &0

dlas de mora, 2 menos gue 1 Compatifa tenga informaciin ralonstie 3 soponiabin
qué demuestry le contrarlo,

A pesar de lo anteror, 12 Compaifa asume que el desgo da orédito de un
Instrumento OM3NCiend Na ha aumentade sligntficativamente desde su
recanodmieate inldal 31 s¢ determind que @ riesge de arédito de ose Instrumento

e bajo 2 1a lecha de reporte. Un Instrumenta finandere s¢ determing que Liene
un bajo riesgo de crédito si:

{1} & instrumento finanderg Yene un bajo riesgo de Incumplimtente,

(2) Eldeudor Hene una fierte capacidad para cumplie con sus cbligadiones
contractualss de flujo de efective én ol corto plaze, ¥

{3) Camblos adversos on fas condiciones econdmicas y de negacio en ¢l largo
plaza podrfan, pero no necesaniamente, reducr 12 capaddad del prestatanic
para cumipilr con sus cbligagdones contractuales de Mulo de cafa.
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La Compaifa manitered periddicamente Ta efectividad de los aniterlos utllizados
para ldeotfoar st &0 b peoduddo we aementd slamiicatts e ol oo de Coldits
y los revisd pard asegurar que los criterios 0N capaces de ldentdficar incremento
slgnificativa en ¢l Hesgo de erddilo antes que 105 $aldos se conviertan €0 yencidas.

(i) Definicidn de (poumetimiento

L3 Compadla consldera que se ha preducido un Incumplimienta coandDd un active
finandero tlene mds de 90 dias de mora, a menas que 12 Compaiifa wenga
informaddn razenable ¥ soportable para demostrar que un criterie predetermindda
mis ampllo ¢ maAs apropiado.

Un activo financlera tene deteroro arediticd cuanda se han produclde uno ¢ més
evenios que tenel un (mpacto perjudical en [as Mfujes de efectivo fufunos
cstimadas de ese attivo finandiera, La evidencla de que un active financiera tens
deteroro crediticie Incuye dates absenvables subre los sigulentes oyentos:

{a) gdificultades Nnanderas significativas del emissr & did prestatano;

(o} un Incumplimlento de contrato, tal comao un cvento de Incumplimicnte o
vencimienta;

(<) las prestamistas del prostalana, por aones contraciuales o econdmicas
relattonadas con giflcuitades Noanderas 66l prestatano han realizado
conceslones que de otro modo no hohleran cansiderada;

{d) cada vor es mis probable que ol prestatara entre en quiehra ¢ redrganizacldn
finanglera; o

(e) la desapardbn dé un mercado acttivo pard € actlvg finandoero debldo a
dificultade< Nnanderas,

() Pofitica de mystidoes

La Compadia cast/ga un active finanderg cudnda hay infermacidn que ind|ca que el
dievdor se cacuenltd o una diflcultad Nnandera grave ¥ na existe un) pomsectiva
reallsta de recuperacidn, por clemple, copnde ¢ deudor ha caldg on gausal de
lguidacidn o ha entrado ¢n un preceso de quitbra, ¢ £n o case de cubntas por
cobrar comendales, cuando Tos saldos Uenen mas de cnco alos vencldds, o que
oturra antes, Lo acthves Mnanders dados de baja adn pueden estar sujetos a
actividades de cumplimicnto copforme a los procedimientos de recuperation de la
Compaila, teniende &n cuenta ¢ asesoramiento legal cuando sea aproplade,
Cualquier recuperacln realizada se reconoce £n resultades.,

La medicidn de las pérdidas de crédite ecperadas e una funddn da |3 prababilidad
de Incumplimientd (o4 declr, Ia magnitud d¢ la pérdida si existe un
Incumplimiento) y 12 exposiciin al Incumplimiente. La evaluaddn de la
prababilidad de Incumplimienta ¥ la pérdida dade & Incumplimiente st basa en
datos histbricos ajustados por Informaddn prospeativa como se describid
anberiormente.
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En cuanta a la exposicidn al Incumplimiento, para los actlvos finanderos, esta ostd
representado por € valor en llbres bruto de los a8ilves en Ta fecha de reporte; pard
las contrates de garantia Mnanclera, la exposlcddn induye o mento establedda en
la fecha de reparte, junto con cualquier monto adidonal de iIncomplimlenta gue se
pspera cbtensr 2n el futuro, determinada en funcion de 1a tendenda histdeica, la
comprensidn de 12 Compaiifa de las necesidades finanderas especiiicas de los
deudares, y ot informaddn retevante a futuro,

L3 Compaiila reconode una ganancia o pérdida por déteriora en resultados dal afo
de todas fos Instrumentos finanderss con un ajuste correspondiente a su valor on
Ilbros a través J¢ una cuenta de provisian para cuentas Incobrables.

Bafa on cuonls de los activas Mnancieras - La Companfa dard de baja en
ouentas un actve financiero Onicamente cuanda explten bt derechos contractuales
sobre los flujes de efectivo del actve Nnanders, © cuando transficre de manera
sustanclal los ritsgos ¥ ventatas Inherentes a fa propledad del activo financiera a
otra entidad. Si la Compafiia ng transfiere ni retiens substanciaimente todos los
Aesgos ¥ ventadas inherentes a la propiedad y continda retenlends of contrad del
active transferide, la Compafia reconocerd su partldpadén en ¢l activo y eualquler
ohligacidn aseciada por fas Impartes que podria tener que pagar. Sila Compaifa
retlene sustanciaimente todus los ricsgos y ventajas Inherentes a la propledad de
un active financens transferido, la Campafla cantiouard revonaclenda ol active
Nnardern y también reconocerd un préstame garantlrado por los recursos
recibidos,

Al darse de baja un actlva finandeny medido al costo amortizade, la diferencia
entre of valor en libros del active ¥ Ia suma de la contraprestacidn reclblda v por
cobrar so reconor en resultades def afie, Ademds, al darse de baja una Inversidn
£n un instromenta de deuda dasificads coma FYORIL, [a ganandga o pérdida
previamente acumiulada en [ reserya de revaluacidn de Inversiones se redasifiea
3l resultade del alte,

F.15 Pasivox financieros ¢ Instrumentos do patsfinonlo emitidos par In
Compalla

clasificecidn como deuda o palrimoalo - Lis INSITUMETIDS G deuday
gatdmonto son ofasllcades coma pasivos Mnand Bros g omd potd monlo de
oonformidad con 1a sustancia del acuendo contractual y {as defnicones de pasivo
linanders e Instrumeanta d¢ pakamonlo.

Inslirementos do patrimonio = Un (nstrumento de patrdmonlo consiste en
cualquler contratd que eévidende un interds resigual en o adtivos de una entldad
luego de dedudr 1odos sus pasivos.  Log [nstrementos de patdmonlo emitidos por
Ia Compaflla 5o recongcen por los Ingresas recibides, netos de los costos de
cmigén directos.

La recompra de fos Instrumentos de patdmenlo grapios de la Compailla 5o
reconocen ¥ deduce directamente en o patimonio. No se reconoce ninguna
ganancia o pardida en las resultados, provestlentes de la compra, venta, emisian 0
cantelacibn e b8 Innrumentos e pARAmomo propies de 1a Compafia,
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4,

Pasivos financleros - Todos 1o pasivos Mnanderss s¢ miden postedormente 2!
oaste amortizada utilizando of método de Interds efectlva ¢ 3 FYR,

Sin embargo, los pasives finandieros que surgen cuanda 1a ranslerenda de un
actlva Ananders no califica para a baja & cuando se aplica &l enfoque de
partldpadon continua, s¢ miden de acuerda con las politicas contables especifcas
fque s detallan a contlnuacidn,

Pasivas Nnancieros modidax pasieriormenie »f Costo amortirado - Los
paslvos financieres que nd son (1) contraprestacién contingente da un adquirente
£n una combinadidn de negacias, (1) mantenides para egoctarn, o {ill) deslgnados
comd FYR, ¢ miden pestericronente Al gosto amortlzado wtillzando &l métoda de
Interts efectiva, €] métado de interds elective es un Mitoda para calcular el costo
amortizade de un pasve financiéro ¥ para asignar gastos de Intereses durante of
periedo relevante,

La tasa de interds efectiva &5 1a tasa que descuenta exactamente ks pagos futures
cn efective estimades [Indwddas tedas fa5 comisiones y 108 puntos pagados o
recibldos que forman parte [ntegral de Ja tasa de Interds electiva, los costos de
tRansaccldn y otras primas o descpentos) a 10 lango e 1a vida esperada del pasivo

finanders, o (cuando sea aproptada) un perisde mas Lorte, al coste amortitado de
wh paEd Tinantiern.

Bafr en cuentas d¢ un pasive financiera - La Compadia da de baja Tos paslvos
financeros cuandd, v s0lo cuandn, las shbligaciones de la Compailla se descargan,
Ancelan o han gxplrade, La diferenda entre & valor en libros ded pasiva

financiere dada df baja v la cantraprestacidn pagada ¥y pagaderd e reconoce on
resultados.

JWICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACTONES
INCIERTAS

En 12 aplicacidn de las politicas cantables de 13 Compaiila, gue se desenban on la nota 3,
la Administracidn estd pbligada 3 efectuar Juoos [que ne SCAn 108 que velucran
estimaaones) que tengdn un [mpacto significative en los mantos reconncdos pam haooee
estimaciones y suposicones sobre los valores on Hbras de oS actives v pasivos que no
<on fAglmente gotorminables. Las esbmaclones v supyueslos asoclados so hasan on la
experiandid histdrica y atros factores que s¢ consdderan relevantes. Las resultados
reates pueden difenr de estas estimagones,

Las ostimaciones v los sUpucstos sutrvacentos se revisan de forma continba, Las
revISIones a [as cstimaciones contables son reconocidas en ©f perodo ¢o quée se revisa la
extimacion, s la revisidn alectd sola a ose poddoda, o on el poriodo de 1a revision ¥ los
perfodos futuros sy cevlsidn afecta a los pedodos actudies ¥ futuros.

#.2 Juiclos critlcos en la aplicacidn de Ins politicas contables de fa Compaidila
Los sigulentes son 195 Juiclas entlcas diferentes de 1as ostimadiones (las cuales son
presentadas de farma separadd abaya), que la Administracidn ha afectuado on el
proceso oo aphcafan de las politicas contables de 13 Companla y que tirnen un
Impacia significativo on los monles reconeddos en (05 estadas lnandiecos.
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4.2

Evaluactin dol medole do negacly - La dasificadén y medicidn de las ackivos
Mnanceros depende de Tos resultadas de la prucba de SPFL y del modelo de
negacio. La Compalifa determina el modelo de negodo a un nlvel que refleja ¢dmo
los grupos de actlves financieros se gestlonan juntos para legrar un objetivo de
negoca en partlouTar.  Esta evaluaddn induya el juldo que refleps todi fa
evidenda relevante, induyendd cdma se evalia ¢l desempeflo de 1os adivos y
omo se mide ¢l desempefio, 1gs fesgos que afectan o doesempetd de los activas y
olme estos ton administrados y cdmo s compensan fas gestores de los actlvos,

La Compaiila monitorca los actives financieros medides 3l costo amortizade o valor
raronable a travis del ORI que s dan de baja antes de Su vencimiento parsd
entender la Azén de su disposicdn ¥ 5l las razones son consstentes con ¢l
sh}etivo del negocio para el oual los actives fuerdn mantenidos. € monltoréd &5
parte de la evaluacidn continua de la Compaiia de 51 o modelo de negoclo para of
il fos actlves inanderos remanentes continda slendn aproplada ¥ 5 no o8
apraplada, si ha habldo un cambig én el madelo de negede; ¥, por 1o tanto, LN
cambia praspective en la dasificacldn de esos actives, Ningdin cambio fue
requerido durante los periodos de mporte.

Aumenia significativo del riesgo de endédite « Comn 38 exphca en la nota 3, [
pirdida de crédito esperada s mide cuando of Aes3 croditico de un activa
finandero ha ingrementada significativamente, 1a Compafia tene on coenty [a
calldad cualitativa v cudntitathya de que la infoomacién prospectiva o5 raronabie y
soportable, La Comipddia presume oue ol esgd de anddivs de yn active findodec
ha aumentade significativamente desde su reconoamienta inldal cuando fod pagos
contraciuales tepen mds de &0 dips de mara, 3 menos que la Compafila tenga
informacidn rarenable y sopertable que demuestre o contrario.

Foontes clave pard fas estimacianes

Las suposiclones clave sobre ¢l futurs y otras fpentes dave de incertidumbree para
las estimaciones en ¢l peniodo que se informd gué puede tener un Mg
impartanta de causdr un ajuste makerial a Jos saldos ¢n Lbros de [os actlvos ¥
pasivos dentra del proxmo olerclcla, S diiouten a continuaclan:

Soleriord do aellvoes - Ay fothe de dere de <ada pertodo, o en aqueita fecha
que se considere neoesano, 5¢ anallza el valor de a5 actives para determinar si
existe algin Indiclo e que diches activos hubleran sufnida una pérdida por
deterioro. En casa G0 que exista algin Indiog € redlfza una estimacién del
Imperte recuperable de dicho activo. 51 56 Lratd de aithvos Identificables que no
gerwtran flujes de olective de forma Independiente, s& estima la recuperabitldad de
la unldad generadord de elective a la que pertenece el adtivo.

Las pérdidas por deterforo reconocdas en un ativo en periodes antergmnes 500
revertidas cuando 2 produce un cambia en [35 estimadones sobire sy importe
recuperable (ncrementando ¢l valor ded activa <o abono a resultados con el limie
elel valor en {ibros que o actlvo hublera tenlde de no haberse reconscido Ta pérdida
por deterdoro.

Célculo de In provisidn para cocntas Jncobrahles - Luando se mide la péndida
de enddito esperada PCE 13 Campania otibza Informacidn prospectiva razgnjble v
soportable, 1a cual eskd basada en sopueslos pard @ movimlanto fuluto de
diferenles Indicadores econdmicos ¥ cdma ostos 56 afectardn ontrd 59,
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La pérdida dada ol ingumplimients o5 wnad estimaddn de 2 pérdida que surge dade
¢l Incumplimicnte. S¢ Basy en la diferencla entre los Mojos de ofectlvo
contracuales adeudados ¥ aquetios que el deudor espera reclbir, Wentenda &n
u?crlua los Mujas de efiectiva provenlentes de garantias ¥y majamns Inkegrales del
orédita.

La prababilldad die incumplimlontd onstiioye una varable dave en 3 medictdn do
PCE. La prababilidad de incemplimiento 5 und estimacidn de la probabidad ce
incumpilmlents en un hortzonte Wemporal dada, ouyd Gilcule Incluye datos
histdricos, suposiciones y expectativas do condlclonds Futurias.

Provisiones para obligacionos por beneficies definldas + El valor presente de
las provislones para abillgadiones por benefioos definidas degende de vardos
factores que sen determinados on funcdn de un cdlfule actuarsal basados en
vanos supuestos, EStos supuostos ubnhizados para determindr ¢ valor presento de
cstas ohligadones induyen una tasa de descuentg, Cualquisr camblo en los
supuestos impactd en ol valor en bbros do 125 provigones de estos benefidos.

El acluado contratado por 1a Compadila par redlizar of cdlculo actuanal, utileza la
tasa de desoyentd, [ tasa do mortahidad vy doe rotacidn al Nnal de cada aio
reportados por la Adiministradén de la Compaflia, Lo Easa de descuento o la tasa
de Inlerés que debe ser ukllizada para determingr o valor presente de los Nujos
fulures Ui Tajs emBlics QU S0 DSPETa Wit B 56T 1 EOUeTIOS pata tamphit con Ta
ctligacidn de ostos benchiolos, [a cudl se determina vbibzando coma referancla 1os
recdim lentos del mercade ecuatoriano, al derre del afto, corespandlente a bonos
empresariales de alta calldad,

Tasa da descuyento ulilirada para determinar of valor on libros da In
alifigacién por bencficios definldos - Las obligadones por prestacionas de
beneficos definldos de la Compadia o descuentan a una tasa cslablecida
utllizands come referenoa los rendimientss gl mercado, al derre dol afg,
comrespondiente  bonos empresarales de alty calldad ecuatoniana. Lo regulers
up julcio stgnilicative al establecer 193 ¢riteros para Bonos a ser incluidos on 1
poblacidn de la quée Se denivd 13 cunva de rendimiento, Lo critenos mas
importantes considerados para 1a =elecddn de los bonos induyen el tamafio de 1a
cmisign gde 1os bords corporativos, cahificacidn de [o% Bonos v la identificagidn de
los walpros atiploos gue se excluyen. E5la profunchdn es considerada ana fyanks
de Incertidumbre £n la estimadén debtde o que prquedos cambios podrian
slgoificar un efecto Impoctante £n 105 o5kadas finandleros.

Al 31 de didembre del 2018 y 2017, (3 tasa de desquenta utilizada pary
getermninar las obllgaciones par benefidos definldos fue determinada tamando
coemo referencla 105 Lasas e interés de los bonos corparativas de alta calidad el
Ecuader de acuerde 3 s disposiciones aprobadas por 1a Supennterdenda de
Compaillas, Velones ¥ Segures del Ecuador,

Impuasta & 1a renls diferida « La Compafia ha rédllzadag la estimacidn de sus
Impuestos difeddos consicerands que certas diferencas entre el valor en tibros v
la base tributarda de los activos ¥ pasivos (fundamentalmente ofectes de la
adapdén de las NILF) s¢ revertirdn en &) fture.

Instxiacloncs y equipe ¢ intangibies - La derenminacidn de fas vidas tbles de
depreciacién de Instalagionss y ¢quipo y los plazos de amortizacidn de ks
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intangibles que se evaldan al derre de cada afio. Conforme a lo mencionatio &n la
Meota 3.4 v Nota 3.5,

ADMINISTRACTON DE RIESGOS

Factorgs do riesges financteros « La actividad de la Compaifia la oxpane 3 una
varicdad de fesgos que podrian derdvar en impactos finarkieros, tales como: nesgos de
mercadg {Incluye: fdesgo de valor Rzonable de tasa de interés), nesgo de enfdito, rlesga
de ffquides. En oste dmbite, 12 gestin de administracidn de riesges de (3 Compaiia se
concentra prind palmento ¢ 3 aplicaddn de estrateglas en los diferentes dmbltos del
negeda a fin de asegurar ¢l ujo de efective necesano para cubede sus necesldades de
caplital de vrabale y minfmizar potendales efiectos adversos en la rentabilldad da sus
::Ifi:?dﬁ- de negode mediante los procedimientos de Identificacibn, mediddén y contrad
500,

La Gerendla Seneral y las diversas dreas corporativas tienen a st <argo 1a administradin
del Hesgoe de acuerdo con fas politicas estableddas y se cncangan, ¢on el apoyo del drea
ge Cantrol de Gestlon y Rlesgos de identiflzar, cvaluar ¥ cubar 108 rlosgos finandenos.

51 Rlesgo de morcado - El andlisis de resgo de matcade se ancuentra sustentade
primardialmente on 12 evaluaddn de 1as caractensticas del sector retall, pubhcada
por Autoridades de Qoblarns vy oxpertos cconémioos.,

Un factor importante & considevar dentra ol sector camerclal de retall s que 13
vigenda de la Ley de Contral de Poder de Mercads ¥ de $u respectivo reglamenta
cstablecld nuevas reglas de operacidn en un eatema altamente competitive, A la
fecha de emisidn de ¢stos estades fnancieros, la Administraclén de la Compaiiia
considera que ha desarrollade planes de accidn que le permitan minimizar los
posibles efectod de camblss en el mercado.

5.2 Rlesgo de crddito - Las politicas de administracldn de crédite son apllcadas
princ/palmente por fas dreas de Finanzas Corporativas-Crédito. El ricsqe do crédite
surge det efectivo, equivalentes de efecilva y degdsitos en Bancos ¢ nstibugones
finanderas ¥ 13 exposieldn al misma, proviene prindpalments por 1a prestaadn de
SLTATGS o0 ) Curso DOTTTEY) 40 10% negodids, Adconatmenteo, 1as politicas de
erdidito on cuanto a montos ¥ plazos han sido deflnldas de manera especifica ¥ on
Ease o 12 naturaleza A¢ 105 Convenios suscrtos oon cada cliepte. Los sujetos de
erédito son pringpalmente franquiciados personas naturafes,

Respedio a las Inshitydones inanceras donde e mantlene ol efectivo, sus
cqulvalentes ¥ 1as inyerslones en Instrumeantas Anonoeres, gencralmante de £ofo
plaza, tenen calhficaclones de fesga independicnte que denaben niveles de
solvencla y respalda adecvados; dichas calificadones deben ser coma minimo de
"AAA-T. La Compailia mantiene paliticas pard o otorgamiento de ordditos directos
v aceptacidn do clientes, reladonadas on: limites de crédito, capacidad de
endeodam lentd, fusnte de repago, central de resgos, compatamiento de pago,
garantlas, antiguedad, seguimlento, cobranzas y deteriora, on 1o$ casos aplicables,

5.3 Riesgo de liguwidaz - La pringipal (uente de [lquidez de la Compaiila ¢5 of flujo de

caja provenlente de sus acthvidades comerdales ordinarias. Para administrar 1a
liquidez de corto plazo, la Compaila se basa en 103 lujos de caja proyectados para

O §
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un peroda de dode moses con rovisiones pedddicas v actualizaciones
proesupuestaras mensoales.

La Compaiila s¢ oncucntrd €0 12 evalvaddn dol "Modelo de Gestidn™ implemaentado,
por b que no ha podido genarar 1a sufidente liguidet gara apalancar el crecimiento
de sus operacionts. Como parte de su ostrategid de negocios, la Admintsteacion
de 1a Compafia revisd de fomma permanente ¢l cumplimiento de sus abjetlos de
corta vy mediano plaze y adopta medidas para que en 103 prdximos afos algance los
niveles de remabilidad y ¢raamienta esperados.

Bl cuarden a conpraaddn aoaliva Wos pasiugs finardenys de ia Compadia » s frtha
del estado de situacidn finandera hasta fa fecha de su venamicnlo, Los pasives
financieres Incluyen en el andllsis si sus venamientos contractuates son esenclates
para [a comprension del Lempo de los fAujos de elfective, Los montos revelades en
¢l cuadee san los Nujes de efecllvo descankados.

Manos Hayores
g L afio aj-afo
Al 31 de diciembre do] 2014
Cuentas por pagar comerdales y otras
cutntas por pagar (Nota 11) 29,602 e
Al 31 &g diciemsbre del 2017
Cuentas por pagar comerclales y otras
cuentas por pagar (Neta 113 22,872 e

Riesgo de capital - Los objetives de la Compailla at administror o capital son o
salvaguardar la capacidad de la misma de conlinUar £0mg mpresa on marchad oon
¢l propdsito de gencrar retomos a sus acclonlsias, bonehicios a otros grupos de
Interds y mantencr und estructyrd de capital &ptima pard redutir el coste del
Capltal.

La Compaila manitared su capital sobre la base del matlo de apalancamiente. Este
ratio so calcula dividitnde La deada ooty parn el Saplkal batal, o ecie indlcadar =
pucde determinde el orgen de los fandos pard la eperacidn de la Compadia.

Los ratios da apalancamients fucron los Slguientes:

31412418 311127
Cuenitas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 11) 39,602 22,872
Menos: Efectiva ¥ bances (Mota 7) L42,374) (391,011}
Total Deuda neta {2272} (358,135}
Total Patrimenio 455,501 HO0948
‘Total Deuda neta y Patdmonia 483,129 234,800

Ratio de apalangamieats {Deuda Neta f
tatal Deuda Nata y Patrimania) - =

. el —— T ErgrE——
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Calegariaz do instrumertos fnancieros - Un datalle de los activos v pasivos
Mnancieros mantenidos por 1a Compafiia o= como sigoe:

AL 218 AT
Activis nancipras modidas af costo amoriizada

Efectivo y bancos (Hota 7) 42,31 a%1,011
Cucntas por gobrar comerdales y
olras cucntas por cobrar (Hotia 8} 3,980 G4, 670
[nversiones on actives finanderos (Naota 9) 281,307 brd98
Total 437,661 213,179

Fasivos financleros medfdps al costo amortitado
Cuentas por pagar comerciales v

otras cucntas por pagar ¥ total (Nata 11) e i ] 28822

Valor raxonabla da instrumentos findneiaras « El valor en hbros de cuentas par
cobrar corrdentes, efectlvo ¥ equlvalente de afectlvo v etros activos y pasives financlerads

se apraxima al valor rargrable deblds a 1a naturalera de corlo plaro de ostos
rstrumentas.

EFECTIVO ¥ BANCOS

Zp2ig AT
Elachvo 200 200
Bopdsitos en cuentas cormientes locales 42,154 90,811
Total 42,31 331,011

Repdsiior op cypntas corrienias focafes « Comesponden 3 depdsitos de
dispenibliidad inmediata que [a Compaiia mantleng on 1nstituciones financleras con
callflcacidn minima de AAA-, 185 Cudles no gensran intentses,

CUENTAS POR CORBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COARAR

ALAAE 3f1and

Cuentas por colirar comertiales:

Clientes comerciales 9,413 57,938

Clientes en gestién de ¢obro ¥ atres 6,722 XYk
Subtatal 45,210 64,611

Prodsidn para cuentas dudosas (33.810) L1419
Suhkatal 7,400 B, 1%%
Comnpaitfas relacionadas (Nola 15) 1,421 2,544
QUras Cuentas por cobirdr —r U4
Tota! —3.980 L E YA
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~ Comesponde princpalmente a saldot pendientes do
recuperacddn por la venta de franquicias de 1a rnarca "SanaSana”™,

CHentes on gostido de cobro ¥ otres - Comesponde 3 saldos vencides on funddn del
andTisls de cada tpo doe Catter, 10s cuales son provisionados de acverdo al andlists
efectuado por la Administeacién considerands la probabilidad de recuperacidn,

Proyvizién pard cucntas dudesas - La Compafifa mide la provisidn de pbrdidas de
cuentas por cobrar comerdales por un Impoe Igupl o 135 péndidas creditlclas psperadas
durante toda (3 vida ge estos activos, Las pérdidas orediticlas csperadas en cuentas por
cohwrar comertisles sa watiman willizands wna matnz de proviedn por reforendia ato
experencla de Incumplimiento del dewdar v un anadlisls de Ia situacidn Anandera actual
el deudor, ajustada por factares que son espediioes de los deudores, las condidanes
econdmicas gencrales de [a industeia en fa que operan los deudores y una evaluacidn de
la direccidn de condiciones atuales y futuras a la fecha de reporte. La Compadla ha
rmoonocido una provisidn pard pdrdidas del 100% para 135 cuentas por cobrar con mads
de 360 dlas de voncimiento deblde a que la experenda histdrica ha Indicada que astas
cuentas por cobirar gensralmente nd son recuperables.

Ko ha habldo ningdn camble en las témicas de estimadién o supucstos signlficativos
realizados durante ef periodo actual de repoite.

El perdoda de onddiba en (8% cuentas gar colar comerdinies y okras toRmhas por cohrar 25
de & dias. N se gobran inkereses sobre 1os saldes pondlentes,

La Compaiiia castiga und cuenta por cobrar comerdal cuande hay Informaciin qué indica
que ol deudor s& encuentra on und dificultad Nnangd¢ra severa ¥ no oxiste ung
posibllidad reallsta de zecuperatdn, por clempla, cuande & deuder ha caldo en causal de
Iquidacidn o ha entradd &n un procesa de qulsbea, NIngund de fas cuentas por cobirar
comerdales que o hayan dado de baja estd sujota 3 atthvidades de cumplimlenta.

Al 3 de dicembre del 2018, un resumen de {3 antiyledad de (3 cartera sin considerar
las provisiones constitukdas, os como sigue:

2018 e LY ]
Por vencer 12,250 27% 10,818 1%
Hasta los 60 dias BeS 2% 2,789 A%
61 2 90 dias 1.095 29 2,254 A%
%1 a 120 dias 1,330 A% 3,992 &%
Mas de 120 dlas S50 _Eo% 44,768 A%
Total 46,210 1005 64611 1002

En la determinadén e 125 pérdidas aredlticlas esperadas para las cuentas por cobirar
comerdales, la Adminlstracidn de la Compaliia ha tenldd &n cuents fa experdoncla
histhrica de Inqumplimienta, la evaluadén det desgo ndivdidual de Tos sujetos de coddito,
y {03 comportamientos 0e pagos posteriones liego de 90 dlas de vonckda la cartera.

Come resultado del andlisls £n furngidn de reportes histéricos disponibles, (3 Compailiia
determind una tasa de pérdida creditlcla esperada espegifica pary esta cartera.  Esla
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1353 50 aplioh 20 1 de enero y 31 de didembre del 2018 on funcidn de 1gs controles que
mitigan el rfesgo Geditido mantiencn o mismo comportamiento para |3 cartera
analizada, Al 1 de enersy 31 de diclembre del 2018, fos efectos de esta evaluaddn
determinanon un INcrements én la provisidn para pérdidas crediticlas esperadas de
US£30.082 v US$I0T, respedtivamente.

La sigulente tabla muestra ¢l mavimiento de la pravisién de pérdida creditida esperada
durante la vida de Tot saldos de cuentas por cobvar comendlalés y otras cuentas por
obrar, de atuerdo con o enfoque simplifcado cstablacido en la NILF 5.

Total evaluado

Indiidysal mente
yiolectivarmente
Saldos al 31 de diclembre del 2017, bajo NIC 39 + Instrumentos

Flnandors 13,419
Ajuste por aplicaddn de NIIF 9 30,082
Saldos al 1 de eners del 2018 43,501
Hueya mediddn Qe pErdidas para Incobrables ;")
Saldos al 31 de didembre del 2018 43,4810

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIERDS
11218 A2
Activas fnanglearns medidos af coslo amortizada:

Fréstames a compafias reladonadas
¥ total {Hota 15) 351,307 67,458

Pristamos 8 ComadRias Relacionpidas - Constituyen préstamos ctorgades a sus
cempafias relacionadas Ies cuales Benen vendmienkas aymlentes A una tasa de inlends
anual promedic ponderado del 7.50%,

= Para propisitas de evaluacidn de

Peterlero de inversienes on aclivas fnancleros
deterioro, fos saldos por préstamos 3 campanias réladonadas, £omo e describe an la

nota 3, 1as péraidas de crddito esperadas [PCE) son evaluadas durante toda 1a vida do la
Inversidn on ol activo finandero, han sido aplicadas en la adopoidn inlcial de NIIF 9 hasta
qui ostos actives finanderas sean dados de bajs, va que requerdda Costo y esfuerzo
Indebida para determinar 3l 5u recgo de erddite ha aumentado conslderablemente desde
su reconocimients Inldal a Ta fecha de aplicacidn inddal de la RIIF 9.

En la determinacldn de las pérdidas croditiclas esperadas pard ostas Inverslones en
actlvos financlenrds, la Administraddn de la Compaitfa ha tenlda en cuenta la experenda
histdrica de Incumplimlento, la peslddn financlera de las contrapartes, asi como las
proyecciones de 12 industria donde operan las compaiias reladonadas, las cuales 52 han
abtenigo de repoctes Mnancicres y considerando fuentes extermnads de informacidn
ocondmics actual, segiin sea apropiads al determinar la probabilidad de tncomplimienta
de estos activos, asi como [3s pérdidas al octimir gl incumplimiento.

+ 35 .



110,

Mo ha hablda ningdn camble en las téonlcas de estimaddn o supuestos significatives
realizados durante « perlodo actual para evaluar Ta provisldn de deteriom de estos
activos finanderss. No oxlste prondsién de perdidas de crddto esperadas por préstamos
a compafias relagonadas, en raxdn de que, Ta Adminlstracidn de 1a Compadfiia ha
odluldo que no existe un Aesgo creditido porque les valores adewdadas por 1as

compailas relacionadas son cobrados seqdn se establecen én los térmings

contractuales,
INSTALACIONES ¥ EQUIFOS

A1AL2118 A0 20T
Costo 127,092 155,019
Depredadén acumulada {65.024) (56, 316}
Total 2,064 90,423
Sasiffeacion;
Instalaciones 36,929 46,579
Muchles v enseres 23,625 18,903
Equipo d& computacidn A5 552
Equipa de seguridad 495 1,047
Maquinaria v equipo 677 8Ly
Equipa da aficina 127 201
Qbras on procesa . 150 237
Tatal 52,068 80,423

Los mavimlentos de Instalaciones y equipas lueron como sigus:

ESPACIO EN BLANCO

- 3o~
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Provecdores da servidas
fLampadias reladonadas {Hota 15)
OIS COLTLRS PO pagar

Tatal

12. IMPUESTOS

Activos v pasives def afio cerricnte

+

Activirs por fmpurstas corenies:
Retenciomnes en 3 fusnte de [VA
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta

Tokal

Paslvas por Inpuestos corrigntes:

Impuesta al Valor Agregada - IVA por pagar y
Retendones

Retenclienss en fa fuente de Impussto a la renta
por pagar

Total

11. CUENTAS PR PAGAR COMERCIALES ¥ QTRAS CUENTAS POR PAGAR

S1412/15

3.652
11,180
£43.70

29,602

22,204

0,540

147

L2109
1837

11,976
8,953

22,812

23112412
14,477
10,245
24,700

69
—1.600
wh BE2

Conciliactén tributarta - contablo dof Impoestic a fa renta corrfonte - Una
recondlizcién entre la utifidad {pérdida) seodn estados finamderos v of gasia por Impuesto

a la renta corripnte, €5 COMo sigue;

Utilidad {pérdida) segin estados Mnanderos antes
de impuesto a la renta

Gastos no deduciples

Ctras partldas concllintonas

Ltilkiad gravable (pérdida tributara)
Impuesto o o ronta causado 25% {1)
Artlgipo calculado (2)

Impuesto a la mnta comente cargado a
resyltados

112118

(85,072}

2. 760

- (111}
(§3,423)

ALALI 2

1,826
11,440

13,265
2,319

4319

(1) Du conformidad con disposiciones legales, el Impuesta a Ia renta se delesmina con
2 1aniln g 25% Sobre fas vindades soioas a diwdbudibm; no gostante, 1 taita
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Impositiva se narementa a1 28% sobre (3 proporddn de la base impomible que
cormEspanda a la participacidn divecta 4 lowdlmecka de soclas, acdoni<ias,
benefidaries ¢ simifanes, que sean residentes en paralsos fscales o regimenes de
menor Imposlddn. Sl dicha patidpacidn excede del 50%, 1a tarila aplicable para la

compailia serd del 28%.

{2} Con Mecha 29 de dicdembre de 2017, medlante reglstrp ofical 150, se establodd ¢
nd pago da antigpe de impueste & fa renta a las compafids con ingresos de hasta
US$300,000. En tal razdn, la Compaitia ne determind anticipo de Impuesto a la

renta para ol afig 2018,

Soa sutoeptibles do revisidn por parte de las autordades tibutarias las declaraciones de

Impuesta a la renda de 105 ados 2015 ol INE,

Mavimignto de crédita tribotario del fmpuesio 3 Ia ronla

Saldes al comilenzo del afio
Baja de retenciones (1)
Frovisiin del afo

Fagos electuades

Saldes al fin del afa

AND terminada
S1212418 02Nz
(10.226) {9,897}
1,786
(2,91%)
—2500
{8,440 {10,226)

{1} Al 31 do dicdembre d¢] 2018, corresponden a bajas de retenclones de los ahos
anteriores ya que no Cumplian 133 caractensticas pard usarse como orddita tribatario

dol Empuesto a fa rentd,

Saldo del Impuesio diferida

Saldax af
comlenzg
del affie
Afg 1018
Activos por impuastos
diferfdas en nelacidn a2
Jubilacidn patronal y desabudo
¥ total —
Preclas de transforgncia

Recanocida e Pecvonoodo Saldos af fin
o5 resyitades cn patdmonle  del adg

435 et 435

Do corformidad con disposidones Iegales vigentes, 105 contnbuyentes sujetos al
impuecste & 13 renta que hayan clectuads aperaciones con partes reladionadas, dentro de
un milsmo periode Ascal por un IMporte acumyulado superdoe & US$15 millones, estin
cbllgades a presentar of estudio de Preclos do Transferenda que determing & Lales
opoeradones han sido efectuadas a valores de plena <competengla, Bl Importe acumilado
de 123 speraciones de |& Compaiiia con partes reladonadas durante ¢l afio 2018, na

supera el Imperte acumulado mendonade,
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Aspeciox lributarios

El 29 de diclembre det 2017, & emité 13 Ley Orgdnica para la reactivaddn de I
oconomia, lortaledmicnte de la dolanzacdn y modemilzaddn de la gestidn Hnanciera, a
continuacian, se detallan los aspectos mis Importantes de la menclanada Ley;

Reglarmento a la Ley OrgaAnica para la reactlvacién da la ecanamiy,
ferfalecimiento da la dalarizacldn ¥ modernizaciéin de la gastidn financicra

Los aspectos mas importantes do dicho reglaments o inCluyen 3 continuacdidn:

Sovd deducible la totalidad da los pagaes efectuadas por condepto de desahugio y de
pensiones fubilares patronales que obligatordamente se deberdn afectar a las pravistones
va censtituldas on anos anterlores; en ol casa de provisiones realizadas en aflos
anteriores que hayan s(4¢ consideradas dedogiblies @ no, ¥ qQUE no fucren bl zadas,
deberdn reversarse contra ngresos gravados o ne syjetos de impuesto a la renta en
misma proporcidn que hubleren skl dedudhbles o oo,

Adldonaimente, se estabiece ¢ reconod miente de un Impueste diferde relaclonado con
las provisiones efectuadas par cubnr los pages por desahudo y pensiones Jubilares
patronales que sean constituidas a partis dal 1 de energ del 20138, & cual podrd ser
utlizado en ¢l mamentd en qus ol caotrhuyenhe so dogoinnda efectiyamants de reourens
para cancelar 1a abligacidn hasta por el mento efectivamente pagade.

Ley ©rginica para el Femento Productive, Atraccldn de Inversianos, Gencracién
da Emplen y Estabilidad v Equillhrds Fiscat

El 21 de 2agosto del 2018, se emitld Ia Ley Orgdnica para ¢f Fomento Productivo,
Atracchin de Inverslones, Generagddn do Empleo v Estabilidad y Equillbria Fiscal, 2
continuasidn s detallan los aspectos mds importantes de 12 mendonads Loy:

Se establedieron Incentives espedioos para Ta atracoén de inversiones privagas tales
Como:

+  Exgneradén del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
LOCRTRS prinTiTAos QU S0 TICon B DRttt Ge agosue Ot FOLES por 13 afios, comados
desde of primer aio en el que s¢ genenen (ngresos atribulblos dircgta y Onlcomente a
la nuewa inversidn, ¥ que s¢ encuentren fuera de las Jurisdicdones urbanas de Quito
y Guayaquil o dentro de 1as milsmas por 8 aftos. Esta exoneracidn aplicard solo en
soliedades que generen emplea nete. Para los sectones prghizados Industrial,
agrolndustrial ¥ agroassddallva, dentro de los cantones de frontera, gorardn de osta
exoneracdidn par 15 atas,

+  Expneracidn del Impuesta a la Salida de Divisas - 150 en Jos pagos realizados al
exteror por impartdcidn de benss y dividendos mladonadas con nuevas Inversiones
productivas que sustriban contratos de inversin,

Exoneracidn del 150 en g5 pagos realizados al exterior por dividendos para fas

sociedades que relnviertan en nuevos activas productives en o pals desde al menos
th 50% de Yas udiidades.
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Exoneraddn oo [mpuesto a 1a renta y anticipd para inverslones que S inicen a partir
de la vigencia de esta (&y &0 los secioms acondmices determinadas omo industrias
bdsicas par 15 aflos, contado desde ol primer aite en el que se generen ingresas
atribuibles directa v anicamente a la nueva inversidn y se ampllardn por 5 atos mis,
o0 o caso de que dichas inversiones se realfcen en cantones fronterizos del pals,
Esta exoneracidn aplicard sala on socdledades Gue geoamn, amaled 0efa.

reformas a vanos cuerpos legales,

Imouesis & fx renty

Ingresos:

Se cansidera Ingreso exento, 105 dividendos ¢ utitidades distrbufdos a favor de
soficdades o de personas naturates domicillados €n parises fiscales o
jursdicdones de menor imposicidn; slempre ¥ cuando, las sededades que
distribuyen ra tengan como Bepellcanio ¢fectiva de las dividendos 8 una persana
natural reidente on ¢ Ecuador.

«  Se eliming el dlyme inclso del articufo & Excngignes que establecia 1o siguiente:
“Err fa déterminagion y fiquidacidn def impiesta & [ renta no s reconecerdn mis
SXDRETACIONES QUi 105 Srevisias en este articid, aungue ofras feyes, generalos o
aspaciaias, eslablercan exclusliones o dispensas o dvor de coalgquicr
conlribuyanie, oon CXOCDCION di lo previsio en fa Lay de Boneffdios Tributaros
Para nuevas Inversiones Froductivas, GeAeracion de Empleo vy do frestacidn oo
Servichos”®,

Gastos Deducibles

Se pstablece que la degducibilidad en el Impuests 2 B Reata v [a exencldn del [SD
relactonados con ks pages orfginades par Anandamients externag saran apllcables a
tods peroeptor del pagd én el extraniers, siempre y csardde se cumplan los criterlps
estableckios en ol Reglamento de la Loy de Régimen Tributario nterno ¥ con
estdndares Imernadanales de transparenda

Tarifa

ta tarifa ded impuests & 1a renta para socledades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de 1a gadena de propledad de 105 respectivos derechos
representativos de caplial, exista un tivlar residente, establecddo o amparade én un
paraise fiscal, junsdicddn de menor imposladn o rdgimen fiscal preferente y of
peneficianio efectiva sed residante fizscal del Equador.

Utilidad en la enafenacidn de scciones - 5o estabilede un impuesto a la renta dnicg
a5 utkldades que perelban fas sociedades domiclliadas 2 na en Ecuadar v las
pErsonas naturales, eouatonanas o extranjeras, resldeantes o no on ¢l pals,
proceenientes de la enalenaddn divecta o Indirecta de derechos representativos de
capltal; de seciedades domicladas o establetdmientads permancntes ¢h Ecuador.

Adidgnalmente, se establede que en restrcturadones socetadas ng se entenderd
producida enajenacidn directa ni indirecta alguna.
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Anticipa de fmpuesta a fa Renta - Se eliming el antidpo de Impuesto a la renta para

sociedades came lmpoestn minim y s ectablace su dovalulde, an ol casa enaue
&ste supere o no exista IMpuesto a la renta cavsado,

imoueste at Valor Aoredadar

Los seguros de desqravamen on of otorgamlenta de crédites y los obligatorias
por acddentes Agropecuarios: [od serviclos de construccidn de vivienda de
Interds soclal; v ol armendamlentd de terras destinadas a usos agricolay pasan a
gravar 0% de VA

El uso del crédita tributarfo por ¢l IVA pagada en adqulsidencs lzcales ¢
Lt aciones de bienes ¥ serilcles, podrd sar wittzade hanta fenivs de S alws
contadas desde fa fecha o2 pago

S podrd salicitar al SRT Ia devoluclén o compensacibn ddl aridite tributars por
retenchanes de VA hasta dentee do 5 afies.

Las exportadores oo serviclos podrdn salldtar fa develuddn del IVA de Ies blenes
¥ servicios adquiddos para 12 exportaddn de servioos.

Jmniecto 3 L Salicy oe Dhivisas:

L

Las compensationes realizadas con o 5inda intermedlacidn de Institudones del
sistema financlérs ¥ No representan un fecho gencrador para el page ool ISD

Se¢ Incfuye come exendidn de 15D, los pagos al exterior reallzades a institudones
financlecas por otres costos relacionados con & otorgamients de sus créditos

Estdn oxentos del 15T, los pagos de capital e Inkercses sobre crédites otorgadas
por Intermediarios financlenos que opeéren cn Mercados Internadonales ¥ gue
cumplan oon Jertas condidonss coma imite de 13 tass referendal, plazo minimoe
360 dlas, dostinado a mirocrédito o Inversiones productivas

Se ostablece {a deyoludién 1SD a exportadores de servicdos, por (2 Importacidn de
materias primas, Insumas ¥ blenes da capital, on 1a Analidad de gue sean
nELRSAnos para la prestadon del servicio que s cxporte

Incentive ranas arectadas por ef termeymoto dol 16 de abnlf ded 2816 - Las
nugvas |nverslpnes productivas que se oleguten en los sigulentes cince 3fos
cortades a partir de la vigends de la Ley de Solidardad, on fas provincias de
HManabl y Esmeraldas estardn exonaradas del pago del Impuesta a la Renta
hasta par 15 afios, contades desde ¢ pimer aio en ¢l Que s¢ generen Ingreses
atribuibles gnlcarente a Ia nuewvd Inversid.
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
NG AT

[ESS por pagar _ 1,201 166
Beneflddos sockales 984 203
Participacifn trabajadores —_ q48
Total 2,185 al b

Earticioacidn & trabaladores + Do conformidad con disposiciones Iegates, los
ibajatiores Venen deredh a pamiopar &0 fas udidades de s Tompantd en un 15%:
aplicable a las utllidades quidas o contables,

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
ALR2OA JURNT

Jubilatidn patronal 1,033 2,721
Bonlfieacidn por desahuclo 2. 2848 1,241
Total 3,619 2.962

15, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El slgulente &5 un resymen de los prindpales saldaes ¥ transacdones realizadas durante
Ios afios 2018 y 2017 <on compaflilas relacionadas:

2102118 312117
Cuenlas por cobrar - comereiales:

FARCOMED 1,421

Econcfarm 5.4, FATL L
Yotal wdad21 2,514
Invarsiones on activas fnancieros! (1)

Frovefarma S.A. 67,498 &7.493

Econofarm 5.4 109,489

FARCOMED 214,220 N —
Total 391,307 67,499
Companfas relacionados por pagar:

Fravefarma S.A. B.B42 L.200

Econolam 5.4. 2,228 1,745

FARCOMED 103

Abefarm S.A, ABF 7

Tiecone 5.A. - . 15
Tatat 11,180 6,263
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(1} Carresrpundn a préstamos atorgados con vencimientos en el cofto plazoe con uni
rasa de Interds anuet que Tudlas enlre of 6.93% ¢ 7.06%.

Un detalle de transacclones con compaiifas reladonadas es camo sguo:
Afg terminado
S35 2247

Eronoizrm S.A. v wtal

_i_' J J
Farcamed 5.4, ' 12,320
Econofarm 5.A. 3,483
Provelapma S.4. —_— AR 000
Total Le,809 38,000
Lostos y Gaslos:
Servidos Administralivos Provefarma S.A. 45,924 50,50%
Comistoncs Abefarm S.A. ABF 19 10
Intercses Econafarm S.A. x _F.2x
Total 45,245 57,051

16. PAYRIMONID

A&, capital social - El capital suscrite y pagade de fa Compadia al 31 de diglombne dal
2018 ¥ 2017 compronden de 1,009,500 acciones ardinarias para cada afio de valor
naminal USsL cada una.

15.2 Resorva jegsl - La Ley de Compadias requlere que por lo menos e 10% de la
wilidad 3reat seh aprotiadt Comb Teseryd Tega| hasta que &5ta como milnimo
alcance el 50% def capital social. Esta reserva no €3 disponible para o pago de
dividendos en efpctivo, perc pucde ser capitalizaca en sy totalidad,

IS 3 DfEffoit acumulfadal

A28 AN BAAY

TEROT atumuinis {516,630) {431 ,665) (131,581}
Resultados acumuladas provenientes dea

la adopcidn por primera vez de las NIIF (10.445) SA0.435) S0445)

Total {347.075) {442,110 {3.12,028)

El salda da ta dgulente cuenta surge de 13 aplicadidn por primera vez de las NHF ¥
do 105 saldos seqin PUGA anteriores, b cud! segin Resglucion emitida por 1
Louperintendenca de Compaiilas of 14 de ottubre del 2011, podrd ser utilizada de
la siguiente lorma:
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m;_ﬂﬂﬁ Induye In-s valnm*s nsul:antr:s r.l'-.: rns ajusms originados en la adnp:fﬁn
por primera vez de las NIIF. B wldo deudor podrd sor absarbldo por fos
resultados acumulades y lgs del LiVmad ejergdao econdmica conduido, sl fos
Rk,

= Durante ol 2018 y 2Q17, la Campaiia na ha dedaradoe dividendos a
los accionistas, A partir del afio 2010, los dividendos distibuldas a Favor de
acclonfstas personas naturales residentes en ¢l Ecuador y gt sociedades
gomicitladas en paraisos fiscales, o on Jurisdicciones de menar {mposicién, se
encuentran sujetos a retencidn para efectos del impoesto a la renka.

17. IMGREEQS

13,

9.

Correspondion a los Ingresos generadas por regalias cobrados a franquicdadas por ¢f wso
de la marcy “Sana Sana”, proplegad de su compailla reladonada Provefama 54, ¥ las
comlslanes sobre la venta de fas ranguicas actbras,

GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADDS
Afc terminada
21318 314207

Sucldos y salarios 15,068 10,843
Bennficios cordabes 4,727 4073
Particdpacidn trabajadores 322
Benefielos definldos 117 194
otros ~L.220 —L293
Total 21,232 16,525

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIGDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Ertre ol 31 de didembre del 2018 ¥ 1a fecha de emisiin de los estados financleros {abnl
29 del 2019) ne se produjeran eventas que &n opinldn do la Administradén pudieran
terver U efecto |mportante sobre 105 estados inangleros adjuntos, €xceple por lo
menclonado n 12 Nota 1. reladonada 2on 14 autarzacdn 9 [a oparacdn ge
concentracidn coondmica entre Jo5 operadanes Socofar 5.4, (Chile) y Carporadidn Grupo
Fyboca 5.4, GPF, autorzada por [a Superntendenda de Control de Poder &l Mercado
ggllgmndw modiante resoluddn No, SCPM-CRPI-001-2019 de fecha 15 de marzo del
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estadas finanderos pod ol af0 terminade o 31 de didembre del 2018 han sida
aprobades por la Gerencla General de la Compaifa on abrl 29 del 2019 y serdn
pHESENtAA0Ss o 105 Accloristds paca su aprobaddn. En apinidn de la Gerencha da la

Campadia, 105 estades inanciends serdn aprobades poar 1 Junta de Acclon1stas sin
modificadonas,




