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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
Farmagestion S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Farmagestion S.A. (en adelante
“FARMAGESTION” o “La Compaiiia”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidén financiera de Farmagestion S.A. al 31 de diciembre del 2017,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aino terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidon “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Farmagestion S.A. de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién.

Negocio en marcha

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha. La Compafia
mantiene un déficit acumulado a esas fechas de US$412,028 y US$407,961, que representan
40% de su capital mas reservas, respectivamente; obtuvo pérdidas netas por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por US$1,093 y US$32, respectivamente; y
generd en el afio 2017 flujos negativos en operaciones por US$451,853. Estas situaciones
indican la existencia de una incertidumbre material que podrian ocasionar dudas significativas
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sobre la habilidad de la Compairiia para continuar como negocio en marcha. Los planes
establecidos por la Administracion se detallan en la Nota 1. Nuestra opinion no es modificada
sobre este asunto.

Otro asunto

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2016 no fueron auditados por
nosotros u otros profesionales, en razén de que no era requerido por la regulacién vigente a
esa fecha.

Informacion presentada en adicidon a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relaciéon con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compahia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF
aprobadas por la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros (Nota 2), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafnia.



Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compainia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno-q icamos
en el transcurso de la auditoria.

(ML ¥ Toneh

Quito, Abril 27, 2018 Mario Hidalgo

Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22266



FARMAGESTION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 6 391,011 139,611
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 7,15 54,670 129,710
Otros activos financieros 8 67,498 950,000
Activos por impuestos corrientes 12 24,703 27,798
Inventario 2,271

Total activos corrientes 537,882 1,249,390

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Instalaciones y equipos 9 90,473 103,153
Activos intangibles 2,003 1,981
Activos por impuestos diferidos 12 - 274
Total activos no corrientes 92,476 105,408
TOTAL 630,358 1,354,798

Ver notas a los estados financieros

[TLFD

Luis Enrique Coloma Jan-Delf von Spreckelsen
Gerente General Director de Finanzas
Corporativas




PA Y PATRI

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

Notas  31/12/17

31/12/16

(en U.S. délares)

otras cuentas por pagar 11;15 22,872 566,399
Pasivos por impuestos corrientes 12 1,669 6,134
Obligaciones acumuladas 13 907 1,383
Total pasivos corrientes 25,448 573,916
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 10, 15 = 175,030
Obligaciones por beneficios definidos 14 3,962 837
Total pasivos corrientes 3,962 175,867
Total pasivos 29,410 749,783
PATRIMONIO:

Capital social 16 1,009,500 1,009,500
Reserva legal 3,476 3,476
Déficit acumulado (412,028) (407,961)
Total patrimonio 600,948 605,015
TOTAL _ 630,358 1,354,798

S iReo )
Gabriela Tupuna Brayan Pantoja - B=

Subgerente de
Contabilidad y Costos

Contador



FARMAGESTION S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Afio terminado

Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. délares)

INGRESOS 90,661 198,083
Gastos de administracion y ventas 17 (118,828) (240,230)
Gastos financieros (7,610) (12,800)
Otros ingresos 38,709 56,882
Otros gastos (1,106) (1,247)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,826 688
Ingreso (gasto) por impuesto a la renta: 12

Corriente (2,919) (753)

Diferido - 33
Total (2,919) (720)
PERDIDA DEL ANO (1,093) __(32)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partida que no se reclasificara

posteriormente a resultados:
Nuevas mediciones de Obligaciones por Beneficios

definidos (2,700) -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (3,793) (32)
Ver notas a los estados financieros

4_::;—_;,! , ,:'r_,-"!_; .
/‘3 o s X B _ ; = ox&o'o//
Luis Enrique Coloma Jan-’Dgf[ von Spreekelsen Gabriela Tupuna Brayan Pantoja
Gerente General Director de Finanzas Subgerente de Contador

Corporativas

Contabilidad y Costos
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FARMAGESTION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Afo terminado

Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Utilidad antes del impuesto a la renta 1,826 688
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la

renta con el efectivo neto proveniente de (utilizado en)

actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion 9 16,878 15,570
Provision para jubilacién patronal y desahucio 17 425 544
Total 19,128 16,802

Cambios en activos y pasivos operacionales:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 7 74,736 (91,323)
Inventarios 2,271 (2,271)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (548,797) 205,343
Obligaciones acumuladas 3,125 (2,125)
Impuestos diferidos 274 (14,831)
Pago de impuesto a la renta (2,590) (2,307)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacién (451,853) 109,288
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de instalaciones y equipos 9 (6,472) (12,301)

Venta de instalaciones y equipos 9 2,275

Adiciones de activos intangibles (22) (70)

Disminucion (incremento) préstamos a compafiias

Relacionadas 10, 15 882,502 95 0)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversién 878,283 (962,371)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucion) préstamos de compaiias
relacionadas y flujo neto de efectivo proveniente de

(utilizado en) actividades de financiamiento (175,030) 959,500
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto en efectivo y bancos 251,400 106,417
Saldos al comienzo del ano 139,611 33,194
SALDOS AL FIN DEL ANO 6 391,011 139,611

Ver notas a los estados fmanc;mq

VLl \\>;<

Luis Enrigue Coloma Jan-Delf von Spreckelsen Gabriela Tupuna
Gerente General Director de Finanzas Subgerente de Contador
Corporativas Contabilidad y Costos
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FARMAGESTI ON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Operaciones - Farmagestion S.A. (en adelante "la Compafia " o “Farmagestion”) es una
subsidiaria de Corporacion Grupo Fybeca S.A. GPF, fue constituida en marzo del 2012 en
la Republica del Ecuador y su actividad principal es la otorgar y conceder franquicias y/o
licencias de uso a terceros para la utilizacién y aprovechamiento de bienes, nombres,
negocios y derechos, asi como adquirir de terceras personas, licencias o concesiones
para el cumplimiento de su objeto social.

Los ingresos de la Compafia, corresponden a una comisién sobre la venta de franquicias
de la marca “SanaSana”.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compahia cuenta con 1 empleado.

La informacion incluida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

En marzo 2017, de acuerdo a sesion del Directorio se acordo la fusidon por absorcion de
la Compafnia con Econofarm S.A.. En octubre del 2017, el Directorio ratificé esta
decisién.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de Farmagestion S.A. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NINF) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
del Ecuador, que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones
de jubilacién patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para la estimacién de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda
y plazo en que se liquidaran dichas provisiones. Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histérico excepto por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica
en las politicas contables incluidas més abajo.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha. La Compafia mantiene un déficit acumulado

-9-



2.3

2.4

a esas fechas de US$412,028 y US$407,961, que representan el 40% de su capital
mas reservas, respectivamente; obtuvo pérdidas netas por los afios terminados el
31 de diciembre del 2017 y 2016 por US$1,093 y US$32, respectivamente; y
gener6 en el aflo 2017 flujos negativos en operaciones por US$451,853. Estas
situaciones indican la existencia de una incertidumbre material, que podrian
ocasionar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. No obstante la Administracién tiene lo siguientes
planes:

. Nuevos aportes de los accionistas de la Compahia

. Financiamiento a través de las compainias del Grupo.

. Incremento de operaciones y rentabilidad

. Lograr un nivel adecuado de ingresos para soportar la estructura de costos de
la Compania.

El 21 de abril del 2017, el Comité de Estrategia del Directorio de Corporacion GPF,
principal accionista de la Compania, aprob6 el proyecto de fusion con su
relacionada Econofarm S.A. El 22 de septiembre del 2017, el Directorio ratificd su
decision. La Administracion de la Compafiia informa que se encuentra analizando
el plan de negocios relacionado con la operacién de la Entidad con la finalidad de
implementar mejoras que permitan incrementar la rentabilidad de la operacion.

Los valores de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
doélares, excepto cuando se especifiqgue lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos a la
vista en instituciones financieras y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en “préstamos y cuentas por
cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propdésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantuvo activos
financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. En
cuanto a los pasivos financieros, la Compaiia solo mantuvo en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar - Representados principalmente en el
estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compaiias relacionadas y cuentas por

-10 -



2.4.2

2.4.3

cobrar a empleados. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros - Representados en el estado de situacion
financiera por las obligaciones financieras, cuentas por pagar a compaiias
relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situaciéon financiera a la fecha de la negociaciéon y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar - Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

. Cuentas por cobrar comerciales y compafias relacionadas -
Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
franquiciados por una comisién inicial y mensual pactada en el curso
normal del negocio. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

. Otras cuentas por cobrar - Representadas principalmente por
companias de seguros y otros, las cuales se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, puesto que se
recuperan en el corto plazo.

. Otros pasivos financieros - Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

11 -



2.4.4

2.4.5

. Préstamos - Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones con instituciones financieras y compafias
relacionadas utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro gastos
financieros.

. Proveedores y otras cuentas por pagar - Son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del
exterior en el curso normal de los negocios. Se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafnia tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado a razén de que no
generan intereses y son pagaderos hasta en 120 dias para los afos
2017 y 2016.

. Cuentas por pagar a companias relacionadas - Son obligaciones
de pago por servicios adquiridos. Adicionalmente, incluye obligaciones
de pago principalmente por préstamos otorgados en afios anteriores
que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. Devengan
intereses y se registran a su costo amortizado y debe existir el
derecho incondicional para ser pagados luego de 12 meses para ser
registrados a largo plazo.

Deterioro de activos financieros - La Compafhia establece una provisién
para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros - Un activo financiero se elimina
cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es dado de baja cuando
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafia especificadas
en el contrato.

2.5 Instalaciones y equipos

2.5.1

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
instalaciones y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
instalaciones y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento o construccion del activo.
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2.5.2

2.5.3

2.5.4

2.6 Activos

2.6.1.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las instalaciones y equipos son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
menores se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
instalaciones y equipos y componentes significativos que posean vidas
utiles diferenciadas, se deprecian de acuerdo con el método de linea
recta. La Administracién de la Comparfia, considera valores residuales
para los casos en que se estima que su valor de realizacion al término de
la vida Gtil no sera depreciable y podran ser comercializados. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados, y
ajustadas de ser necesario, al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de instalaciones y
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Tipo de bienes Vida util (en afos)
Instalaciones 10
Equipos de computacién 5
Muebles y enseres 10
Equipo de seguridad 6
Equipos de oficina 7
Maquinaria y equipo 10

Retiro o venta de instalaciones y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de instalaciones y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados. Cuando el valor en libros de un
activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluaciéon es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados
al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método
de linea recta sobre su vida util estimada. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo,
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siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva. Los activos intangibles con vida util indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida
por deterioro acumulada.

2.6.2. Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
econdémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas
que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe
en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento
en que el activo es dado de baja.

2.6.3. Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el
meétodo de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro
tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan,
pero se evalian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que
el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compainia es igual a cero.

A continuacién, se presentan los principales activos intangibles y las vidas
utiles usadas en el célculo de la amortizacién:

item Vida Gtil (en afos)

Licencias de software 1ab

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin
sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya que
por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compania evallua los importes
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compa#ia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
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2.8

2.9

distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o
con mayor frecuencia si existe cualquier indicador de que podria haberse
deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Los activos sujetos a depreciacidén (propiedades y equipos) y sujetos o no a
amortizacion (intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al valor en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefnos en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Comparnia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicién, construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su
uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta corriente y diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
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2.9.2

la Compafnia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Companfia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de
otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademaés, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcién de aquellos en los que
la Compafia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro
cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las
que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.
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2.10

2.11

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Comparia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacidén presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a los empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos
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2.13

2.14

2.15

2.12.1 Ingresos ordinarios por cuota inicial

Los ingresos comprenden el valor cobrado por la comisién sobre la venta
de franquicias operativas.

Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es
probable que beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la
transaccion cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de la Compafhia.

Los ingresos de la Compafiia, corresponden a una comisién sobre la venta
de franquicias operativas de la marca “SanaSana”. Las franquicias
operativas tienen una vigencia de cuatro afios y pueden ser renovadas a
su vencimiento.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 I niciativa de Revelacion

La Compania no ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afo en
curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Comparfia provenientes de actividades de financiacién consisten
en préstamos (nota 10). Una conciliacion entre los saldos de apertura y el cierre
de estos saldos se proporciona en nota 10. De acuerdo con las disposiciones del
periodo de transicion de estas modificaciones, la Comparia no ha revelado
informacion comparativa para el periodo anterior. Ademas de la revelacion
adicional en la nota 10, la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun
impacto en los estados financieros consolidados la Compafia.
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2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compainia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

IF Titulo Efectiva a partir
NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NITF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modific
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2016, se emitio otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciéon y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

. En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NI1F 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
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riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Clasificacién y medicién

. Las cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas y otras cuentas
por cobrar registradas a su costo amortizado tal como se describen en la nota
2.4; vy, los proveedores, cuentas por pagar a compafias relacionadas y otras
cuentas por pagar registrados a su costo amortizado tal como se describe en la
nota 2.4 son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
obtener los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el saldo del capital pendiente. En consecuencia,
éstos activos financieros seguiran siendo medidos posteriormente a costo
amortizado en la aplicacion de la NI1F 9;

. Todos los demas activos y pasivos financieros continuaran siendo medidos con
las mismas bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39.

Deterioro

Los activos financieros medidos a costo amortizado, cuentas por cobrar
comerciales, compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar (Nota 7), estaréan
sujetos a la evaluacion de deterioro de acuerdo con NIIF 9.

La Compania espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de
crédito esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar
comerciales, companias relacionadas y otras cuentas por cobrar, segin sea
requerido o permitido por la NIIF 9. En consecuencia, la Administracién de la
Compariia espera reconocer las pérdidas de crédito esperadas para todo el plazo y
por 12 meses para estos activos, respectivamente.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion del modelo de pérdida
esperada de la NIIF 9 dard lugar a un reconocimiento més temprano de las
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y se incrementara el
valor de las pérdidas reconocidas para estos activos y considera que la aplicacién
de estas modificaciones tendra un impacto medio en los estados financieros.
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NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademés, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Compafia ha evaluado preliminarmente sus principales
contratos los cuales corresponden a la venta de franquicias y ha determinado que
las comisiones inmersas representan una obligacién de desempefio; en
consecuencia, los ingresos serdn reconocidos por la obligacién de desempefio
cuando el control sobre los otorgamientos y concesiéon de las franquicias sean
transferidos al cliente. Esto es similar a los principios de reconocimiento bajo NIC
18 con respecto de los componentes separados de ingresos. En adicidén, a pesar
de que NIIF 15 requiere que el precio de la transaccion sea asignado a las
diferentes obligaciones de desempeno sobre una base de precios relativos de venta
independientes, la Administracién no espera que la asignacion de los ingresos de
los referidos contratos por otorgamiento y concesion de las franquicias por la
administracion sea significativamente diferente de lo que estéa determinado
actualmente, en razén de que, cada contrato tiene establecido el importe a ser
reconocido por la entrega concesion de la franquicia, tal como se describe en las
politicas contables (Nota 2.11). El momento de reconocimiento de ingreso de esta
obligacion de desempefio se espera que sea consistente con la practica actual.

Por lo antes mencionado, ademds de proporcionar mas extensas revelaciones
sobre las transacciones de ingresos de la Compafia, la Administracion no prevé
que la aplicacién de la NIIF 15 pueda tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros, en relacion con el reconocimiento
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de ingresos; sin embargo, no es posible proporcionar una conclusion al respecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CRIi TICOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafnia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provision para cuentas dudosas - La estimacién para cuentas incobrables es
determinada por la Compafia en base a una evaluacién individual de la antigliedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

3.3 Instalaciones y equipos e intangibles - La determinacion de las vidas utiles de
depreciacion de instalaciones y equipos y los plazos de amortizacion de los
intangibles que se evaltuan al cierre de cada ano. Conforme a lo mencionado en la
Nota 2.5.3 y Nota 2.6.3.

3.4 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funciéon de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios
El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
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reportados por la Administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado ecuatoriano, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad.

3.5 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compahia - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad ecuatorianos. Se requiere
un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafo de la
emision de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacién de
los valores atipicos que se excluyen.

Al 31 de diciembre del 2017, la tasa de descuento utilizada para determinar las
obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando como referencia las
tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador de acuerdo a
las disposiciones aprobadas por la Superintendencia de Compainias, Valores y
Seguros. Al 31 de diciembre del 2016, la tasa de descuento utilizada para
determinar las obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando
como referencia las tasas de interés de los bonos de Gobierno del Ecuador.

3.6 Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las
NIIF se revertiran en el futuro).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros - La actividad de la Compafia la expone a una
variedad de riesgos que podrian derivar en impactos financieros, tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo
de liquidez. En este ambito, la gestién de administraciéon de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en la aplicacion de estrategias en los diferentes ambitos del
negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de
capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante los procedimientos de identificaciéon, mediciéon y control
del riesgo.

La Gerencia General y las diversas areas corporativas tienen a su cargo la administracion
del riesgo de acuerdo con las politicas establecidas y se encargan, con el apoyo del area
de Control de Gestién y Riesgos de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.

4.1 Riesgo de mercado - El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado

primordialmente en la evaluacién de las caracteristicas del sector retail, publicado
por autoridades de gobierno y expertos econdmicos.
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4.2

4.3

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que la
vigencia de la Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento
establecié nuevas reglas de operacién en un entorno altamente competitivo. A la
fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compafia
considera que ha desarrollado planes de accién que le permitan minimizar los
posibles efectos de cambios en el mercado.

Riesgo de crédito - Las politicas de administraciéon de crédito son aplicadas
principalmente por las areas de Finanzas Corporativas-Crédito. El riesgo de crédito
surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras y la exposicion al mismo, proviene principalmente por la venta de
bienes o servicios en el curso normal de los negocios. Adicionalmente, las politicas
de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas de manera especifica y
en base a la naturaleza de los convenios suscritos con cada cliente. Los sujetos de
crédito son principalmente franquiciados personas naturales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus
equivalentes y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto
plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de
“AAA-". La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos
y aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Riesgo de liquidez - La principal fuente de liquidez de la Compania es el flujo de
caja proveniente de sus actividades comerciales ordinarias. Para administrar la
liquidez de corto plazo, la Compafia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.

La Compafia se encuentra en la evaluacion del “Modelo de Gestion” implementado,
por lo que no ha podido generar la suficiente liquidez para apalancar el crecimiento
de sus operaciones. Como parte de su estrategia de negocios, la Administracion
de la Compainiia revisa de forma permanente el cumplimiento de sus objetivos de
corto y mediano plazo y adopta medidas para que en los préximos anos alcance los
niveles de rentabilidad y crecimiento esperados.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compania a la fecha
del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos
financieros incluyen en el anédlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales
para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo descontados.
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4.4

Al 31 de diciembre del 2017:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 11)

Al 31 de diciembre del 2016:

Préstamos (Nota 10)

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 11)

Menos Mayores

de 1 ano a1 ano
22,872
175,030
566,399

Riesgo de capital - Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con
el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del

capital.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se
puede determinar el origen de los fondos para la operacion de la Compania.

Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes:

Préstamos (Nota 10)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 11)

Menos: Efectivo y bancos (Nota 6)

Total Deuda neta (1)

Total Patrimonio
Total Deuda neta y Patrimonio

Ratio de apalancamiento (Deuda Neta /
total Deuda Neta y Patrimonio)

31/12/17 31/12/16
175,030

22,872 566,399
391,911) 139.611)
(369,039) 601,818
600,948 605,015
- 1,206,833

- 50%

(1) Durante el ano 2016, la Compania efectudé un aumento de capital con aportes
en efectivo de los accionistas, con el propdsito de sostener las operaciones de
la Compania y cancelar los préstamos con Companias relacionadas, situacién
que origind un cambio en la posicion de deuda neta de la Compania al 31 de

diciembre del 2017.
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INSTRUMENTOS FINANCI EROS

Categorias de instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y bancos (Nota 6) 391,011 139,611
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 7) 54,670 129,710
Otros activos financiero (Nota 8) 67,498 950,000
Total 513,179 1,219,321
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos (Nota 10) - 175,030
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (Nota 11) 22.872 566,399
Total 22,872 741,429

Valor razonable de instrumentos financieros - El valor en libros de cuentas por
cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos financieros
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17 31/12/16
Efectivo 200 200
Depdsitos en cuentas corrientes locales 390.811 139.411
Total 391,011 139,611

Depdsitos en cuentas corrientes locales - Corresponden a depdsitos de
disponibilidad inmediata que la Compafiia mantiene en instituciones financieras con
calificacion de riesgo de alta solvencia, los cuales no generan intereses.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes comerciales 57,938 69,636

Clientes en gestién de cobro 6,673 6,673

Provision para cuentas dudosas (13.419) (6.845)
Subtotal 51,192 69,464
Compariias relacionadas (Nota 15) 2,544 49,410
Otras cuentas por cobrar 934 10.836
Total 54,670 129,710

Clientes comerciales - Corresponde principalmente a saldos pendientes de
recuperacion por la venta de franquicias de la marca “SanaSana”.

Clientes en gestion de cobro y otros - Corresponde a saldos vencidos en funcion del
analisis de cada tipo de cartera, los cuales son provisionados de acuerdo al analisis
efectuado por la Administracidon considerando la probabilidad de recuperacién.

La Administracién de la Compafia ha provisionado como cuentas incobrables todos los
valores que basados en un analisis individual sean de dificil recuperacion en proporcion
al riesgo identificado y hayan incumplido con la politica de deterioro de cuentas por
cobrar establecida.

Cambio en la provisién para cuentas dudosas:

... Ano terminado ...

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del ano 6,845 8,772
Adiciones 6,574
Bajas - (1,927)
Saldos al fin del ano 13,419 6,845

La Administracion de la Compania considera y evalGa individualmente el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. A
continuacién, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos:

2017 % 2016 %
Por vencer 10,818 17% 23,732 31%
Hasta los 60 dias 2,789 4% 8,037 11%
61 a 90 dias 2,254 4% 2,980 4%
91 a 120 dias 3,982 6% 2,512 3%
Mas de 120 dias 44,768 69% 39,048 51%
Total 64,611 100% 76,309 100%
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OTROS ACTIVOS FINANCI EROS

31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a compafias relacionadas
y total (Nota 15) 67,498 950,000

Préstamos a Companias Relacionadas - Constituyen préstamos otorgados a sus
comparfias relacionadas los cuales tienen vencimientos corrientes a una tasa de interés
anual promedio ponderado del 7.60%.

INSTALACIONES Y EQUIPOS

31/12/17 31/12/16

Costo 159,019 158,563
Depreciacién acumulada (68.546) (55.410)
Total 90,473 103,153
Clasificacion:

Instalaciones 46,579 48,336
Muebles y enseres 38,903 47,007
Equipo de computacion 552 2,132
Maquinaria y equipo de seguridad 1,047 1,599
Equipo 817 957
Equipo de oficina 201 275
Obras en proceso 2.374 2,847
Total 90,473 103,153

Los movimientos de instalaciones y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Adquisiciones
Reclasificaciones a gastos

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Adquisiciones

Ventas y Bajas
Reclasificaciones a gastos

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Gasto por depreciacion
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Saldos netos al 31 de diciembre del 2017

Muebles y Equipo de
Instalaciones enseres Computacién
68,953 64,922 7,474
3,364 6,090
(360)
72,317 70,652 7,474
4,634 540 -
(680) (2,745) (2,591)
1.771
78.042 68.447 4,883
(17,086) (17,217) (3,862)
(6.895) (6.428) (1.480)
(23,981) (23,645) (5,342)
(7,810) (6,963) (1,338)
328 1,064 2,349
(31.463) (29.544) (4.331)

Mag. y Equipo
de seguridad

3,349

3,349

(1,197)

(553)

(1,750)

(552)

(2.302)

:

Equipo

1,401

(304)

__(140)

(444)

(140)

(584)

Equipo Obras en

de oficina Proceso Total
523 - 146,622
2,847 12,301
- (360)
523 2,847 158,563
- 1,298 6,472
- - (6,016)
(1.771 _
523 2,374 159,019
(174) (39,840)
(74) (15.570)
(248) (55,410)
(74) (16,877)
3,741
(322) (68.546)
201 2,374 90,473

-29.-



10. PRESTAMOS

11.

12.

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos de companias relacionadas y total (Nota 15)

31/12/17

31/12/16

175,030

Préstamos de Compafias Relacionadas - Al 31 de diciembre del 2016, constituyen
préstamos por pagar a compaifias relacionadas con vencimientos corrientes. Su
renovacion depende de la necesidad de liquidez de su relacionada, generan una tasa de
interés anual promedio del 7.60% . Este préstamo fue cancelado durante el afno 2017.

CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales de mercaderias
Proveedores locales de servicios

Compafnias relacionadas (Nota 15)

Otras cuentas por pagar

Total

IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de IVA

Crédito tributario por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

31/12/17

11,976
6,963
3.933

22,872

31/12/17

14,477

31/12/16

1,642
2,587
551,480
10.690

566,399

31/12/16

17,901

9.897
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12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Utilidad segun estados financieros antes

de impuesto a la renta 1,826 688
Gastos no deducibles 11.440 2,735
Utilidad gravable 13,266 3,42
Impuesto a la renta causado 22% (1) 2,919 753
Anticipo calculado (2) - -
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 2,919 753
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente 2,919 753

Diferido - —(33)
Total 2,919 720

(1)

(2)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afno 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afo 2017, la Compafia no determin6 anticipo de impuesto a la renta;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$2,919.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$2,919 equivalente
al impuesto a la renta minimo

Son susceptibles de revisidon por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuesto a la renta de los anos 2014 al 2017.
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12.3

12.4

12.5

Movimiento de crédito tributario del impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afo (9,897) (8,343)
Provision del afio 2,919 753
Pagos efectuados (2.590) (2,307)
Saldos al fin del afo (10,226) (9,897)

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compania con partes
relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado mencionado.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestién
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

. Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futuray
generar un mayor nivel de produccion.

« No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en

compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).
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13.

14.

. Lanomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria

y de lucha contra actividades ilicitas.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17
Beneficios sociales 293
|ESS por pagar 166
Participacion trabajadores 448
Total 907

31/12/16

944
175
264

1,383

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compafia en un 15%

aplicable a las utilidades liqguidas o contables.

OBLI GACIONES POR BENEFI CI OS DEFINIDOS

31/12/17
Jubilacién patronal 2,721
Bonificacion por desahucio 1.241
Total 3,962

ESPACIO EN BLANCO

31/12/16

471
366

837
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANI AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante
los afios 2017 y 2016 con compafiias relacionadas:

31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar - comerciales:

Provefarma S.A. - 47,500

Econofarm S.A. 2.54 1.910
Total 2,544 49,410
Préstamos otorgados a partes relacionadas:

Provefarma S.A. y total (1) 67,498 950,000
Compariias relacionadas por pagar:

Provefarma S.A. 5,203 238,060

Econofarm S.A. 1,745 205,502

FARCOMED - 105,935

Tiecone S.A. 15 1,617

Abefarm S.A. ABF - 366
Total 6,963 551,480
Préstamos recibidos de partes relacionadas:

Econofarm S.A. y total - 175,030

(1) Corresponde a un préstamo efectuado con vencimientos a corto plazo a una tasa
de interés promedio anual del 7.6%.

Un detalle de transacciones con compafias relacionadas es como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16

Venta de activos fijos:

Econofarm S.A. y total 741 -
Intereses ganados por préstamos:

Provefarma S.A. y total 38,000 47,500
Costos y Gastos:

Servicios Administrativos Econofarm S.A. - 132,200

Servicios Administrativos Provefarma S.A. 50,609 51,165

Comisiones Abefarm S.A. ABF 10 23

Intereses Econofarm S.A. 7,232 12,654
Total 57,851 196,042
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16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

Capital social - El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del
2017 y 2016 comprenden de 1,009,500 acciones ordinarias para cada afio de valor
nominal US$1 cada una.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado:
31/12/17 31/12/16
Déficit acumulado (401,583) (397,516)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (10.445) (10.,445)
Total (412,028) (407,961)

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera vez de las NIIF y
de los saldos segun normas contables anteriores, la cual segun Resolucién emitida
por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podr4 ser
utilizada de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere.

Dividendos - Durante el 2017 y 2016, la Compafia no ha declarado dividendos a
los accionistas. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Afno terminado

31/12/17 31/12/16
Gastos de operacién, administracién y ventas 118,828 240,230
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18.

19.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Gasto beneficios a empleados 16,525 21,689
Servicios corporativos de relacionadas 51,966 183,365
Gasto por depreciacién 16,878 15,570
Servicios especializados 3,351 3,260
Servicios basicos 885 2,474
Mantenimiento 4,315 1,462
Arriendo locales y equipos - 231
Publicidad y propaganda 46 181
Otros gastos de administracion 24.862 11.998
Total 118,828 240,230

Gastos por beneficios a los empleados:
Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Sueldos y salarios 10,843 14,707
Beneficios sociales 4,073 4,802
Participacion trabajadores 322 264
Beneficios definidos 194 544
Otros 1,093 1,372
Total 16,525 21,689

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
27 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia General de la Compaiiia en abril 27 del 2018 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opiniéon de la Gerencia de la
Compariia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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