ACTA DE: LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS
DE LA COMPARIA FARMAGESTION 8.A., CELEBRADA EL 29 DE ABRIL DE 2014,

A los veintinueve dias del mes de abril del afio dos mil catoree, siendo las 15:00 horas,
en las oficinas situadas en la callc Isla San Cristobal 180 A y Av. General Enriquez, San
Rafael, cantén Rumifahui, se retine ia Junta General Extraordinaria de Accionistas de
la Compariiia FARMAGESTION S.A. Preside la sesion el Ingeniero Galo Enrique Villamar
Villafuerte y actila como Secretario ¢l Ingeniero Luis Enrigue Coloma Escobar, Gerente
General. El Presidente dispone que se constate el quérusn requerido para la celebracién
de esta Junta. Secretaria informa que se encuentran presentes la totalidad de los
Accionistas de la Compafiia segin el siguiente detalle:

La Secretaria procede a formmalar la siguiente lista de Accionistay de conformidad con el
Art. 238 de la Ley de Compaiiias.

CAPITAL SBUSCRITO Y

PFAGADO
{Do6lares)

CORPORACION GRUPQ FYRECA 8.A. )

Propletaria de 49.500 acciones crdinarias

¥ nominativas de un valor de un dblar

cada una , representada por el

Ingeniera Luis Enrique Colomsa UBD. 49.500,00

ING., GALO VILLAMAR V.

Prapietaria de 500 acciones ordinarias y nominativas

de un valor de un délar. UsD 500.00

Total capital suscrito y pagado UBD 50.000.00

Los Accionistas indicados, por unanimidad, resuelven constituirse en Junta General
Universal de Accionistas de la Compafiia FARMAGESTION S.A,, de conformidad con lo
dispuesto en €] articulo 238 de la Ley de Compasias.

Toda vez que en esta Junta se encuentran reunidos todos los Accionistas y ¢l Capital
Suscrite y Pagado de CINCUENTA MIL DOLARES 00/ 100 [USD 50.000,00) se encuentra
fntegramente representado, el Presidente declara instalada la sesién de la Junts General
Extraordinaria y Universal de Accionistas. Los Accionistas asistentes elaboran el
siguiente Orden del Dia:

1. Congcer y resolver sobre los Patades Financleros de 1la Compaiiia
correspondientes al ejercicio econbémico 2013, loa mismos que incluyen el
Estado de Situacién Financiera, ¢1 Estado de Resultazdoes Integrales, el
Esatado de Cambios en el Patrimonio, el Estudo de Flujoa de Efectivo, usi
como sus respectivos anexos y aniilisis complementarios, previo
conocimiento de los informes del Cominario y de los Auditores Externos.

2. Conocer vy resolver sohre ¢l informe del Gerente General, correspondiente al
ejercicio econémico terminado el 31 de diclembre del 2013.

3. Resolver acerca del destino de las utildades distribuibles del ejercicio
econdmico del afio 2013,

4., Nombramiento del Comisario Principal y Suplente de la Compaiiia para el
ojercicio econdmicoe del afio 2014 y resolver acbro sus honorarios,



6. Designar a los Auditores Eaternos de la Compafila para el ejercicio
econdémico del afilo 2014 ¥ resolver sobre sus honorarlos.

La Comisario de la Compafija, seiiorita Cristinag Arévalo B., ha sido especialmente
convecada a esta reunion.

El Presidente pregunta a los concurrentes si todos estan de acuerdo con €l Orden del
Dia, voncediendo ia palabra a todos los presentes, quicnes expresan su conformidad,
aprobandoe asi por unanimidad los puntos que van a tratarse en esta reunjon.

Una vez constatado el quérum, el Presidente procede a instalar la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accicnistas de la Compaidia FARMAGESTION SA.. A
continuacion, el Presidente ordena se pase a tratar el primer punte del Crden del Dia,

1. Conocer ¥ yxesolver aobre los Estados Financieros de Ia Compaiila
correapondientes al ¢jercicio econdmico 2013, los mismos que incluyen el
Estado de Situacién Financiera, cl Estado de Resultados Integralex, el
Estado de Cambfos en ¢l Patrimonio, ¢l Estado de Filujos de Efectivo, asi
como sus respectivos anexos y andlisin complementarior, previo
conocimiento de los informes del Comisario y de los Auditores Externos.

Toma la palabra el Presidente, Ing. Galo Villamngr Villafuerte, quien pone en
congcimiento de los Accionistas los Estados Financicros de la  Compafiia
correspondientes al aflo 2013, los mismos que incluyen el Estade de Situecidn
Financiers, ¢l Egtado de Resultados Integrales, el Estedo de Cambios en el Patrimonio, el

Estado de Flujos de Efectivo, asi como sus respectivos anexos y andlisis
complementarios.

De igual manera, se ordena a Secretaria leer ¢l Informe de la, Comisario de la Compatiia,
sefiorita Cristina Arévalo B., del cual se desprende que €l Estado de Situacion
Financiera, ¢l Estado de Resultados Integrales y suis Anexos correspondientes al
Ejercicio 2013, ¥ que han sido presentados a consideracion de la Junia General
Extraordinaria y Universal de Accionistas son correctos y confiables.

Prosiguiendo con la sesidn se ordena a Secrctaria leer el Informe de los Auditores
Externos PricewaterhouseCoopers, en el cual se establece que ¢l Estade de Situacién
Financiera vy el Estado de Resultados Integrales presentados a consideracion de los
Accionistas presentan rezonablemente, en todes los aspectos importantes la posicion
financiera de FARMAGESTION 8,A., al 31 de diclembre del 2013.

Los Accionistas declaran expresamente haber canocido los informes de la Comisario de
la Compafia y de los Auditores Externos y no se realizan observaciones al respecto.

Los scfiores Accionistas aprueban por unanimidad los Estados Financiergs con sus

Anexos, los mismos que han sido puestos en su consideracién por la Presidencia de la
Companiia.

2. Conocer y resolver sobre ol informe del Gerente General, correapandionte al
ejercicio econbémico terminado el 31 de diciembre del 2013.

A continuacién toma la palabra €l Ingeniero Luis Enrique Coloma, Gerente General,
quien manifiesta: "En cumplimiento a los eéstatutos de la Compania FARMAGESTION
8.A. ¥ en mi calidad de Gerente General, me permito entregar @ ustedes el Informe Anual
correspondiente al ejercicio econémico del afo 2013:



eft naérmi latoria -

El ario 2013 se inicié con el triunfo del Eco. Rafael Correa Delgado a un nuevo periodo
presidencial, que ademds consolidd una mayoria en la Asamblea Nacional,

En su discurso de posesién, el Presidente prometié radicalizar medidas, entre ellas, la
redistribucién de ingresos de los sectores mas aitos y el fortalecimiento del contral estatal
sobre las empresas. Asi mismo, definié como prioridades para el nuevo perfodo de
gobiemno el cambip de la Matriz Productiva, impulsada desde el Estado y un giro profundo
en la polltica de comercly exterior, al anunciar acercamientos con la Unién Furopea para
concluir las negociaciones de un acuerdo comercial, El Vicepresidente Ing. Jorge Glas fue

delegado con amplios poderes por el Presidente para liderar el cambic de la Matriz
Productiva,

En septiembre, se formalizé el Flan del Buen Vivir 2013-2017 preparado por la
SENFLADES, el cual propone yna economia con mayor presencia del Estade y de los

pequefios productores, favoreciends un acercamiento con las empresas que pueden
generar exportaciones con valor agregado.

El afo 2013, cerd politicamerite en medio de una infensa camparia para elegir
autoridades seccionales.

En lo econémico, el fuerte incremento de las importaciones no petroleras, aunade a una
reduccitn en el precio del petrdleo, incrementd el déficit en la balanza comercial que llegé a
superar los US$1,000 millones. A finales de ano, el Gobierno emitié medidas de control a
las importaciones, destacando la adopciin de normas técnicas e calidad que restringen
las mismas; alcanzando a 293 sub-partidas que incluyen juguetes, zapatos, cosméticos,
ropa y alimentos. Al derre del ano, se especulé que las restriceiones se mantendrian e
tneluso que se extenderian a ofros productos con una emtisidn de hasta fres mil normas
adicionales. La solucién planteada por los importadores ha side negociar con el Gobierne
una flexibilizacién a cambio de comprometerse a redudr y sustituir importaciones via la
suscripcidn de convenios bilaterales, Estas medidas también tienen como finalidad apoyar
las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva via la sustitiicién de importaciones.,

En este entormno, el pals terminé oon un crecimiento econémico de aproximadamente 4.1%,

porcenigje inferior al 5.1% de crecimiento del arlo anterior y superior a la inflacion anual
del 2,7%.

El déficit fiseal del ario 2013 fue de US$ 5.060 millones, aproximadamente cinco veces
mayor a los USH 986 millones de déficit del ario 2012.

En relacitn con el sector de salud, el Gobiemno continud con lg presidn por lq reduccidn de
costos de medicinas y lo promocién del consumo y la produccidn de genéricos de
fabricacién nacional. Adicionginente, en este contexto el Ministerio de Salud Publica emitié
en noviembre un nuevo reglamento para etiguetlado en origen de alimentos procesadoes
segun el contenido de grasas, azicares y sal. Se considera que esta norma tendra efectos
restrictivos significafivos para alimentos importados.

En agosto del 2013, se creé la ARCSA, Agencia de Regulacidn y Control Sanitario, con la
Jfinalidad de centralizar, entre otros, el control sobre los servicios de salud, lo cual implicd
en la prdactica para nuestros negocios procesos complejos y restrictivos para la concesion y
traslado de cupos de farmacias, Se prevé que estas normas podrian afectar
sustancinlmente el crecimiento de nuestras gperaciones a futuro.

En lo regulatorio, el Gobiemno anuncié para el primer trimestre del 2014 una nueva ley que
timitaré los derechos de propiedad intelectual. De igual manera, se prevén otros cambios
legnles importantes en el entorno econdmico y comercial, como son la Ley de Mercado de
Valores, el Codigo Orgdnico Monetario y Financiero, y el Cddigo Integral Penal.



La aplicacién de la legislacién vigente relacionada a aspectos de competencia por medio de
la Superiniendencia de Conirol de Poder de Mercado, ha cambiado el perfil de riesgo de
muchos negocios.

Actividades encaminadas a la consolidacién estratégica y aperacional

Mercado Regional de Medicings -

El mercads latincamericano de medicings fue de 59 mil miliones de ddolares en 2013, con
un crecimiento frente a 2012 del 1,94%. Se espera que en 2017 el mercado legue a los 100
mil millones de délares, lo que equivaldria a un crecimiento del 69,4% para los proximos 4
anos, este crecimiento estaria potenciado principalmente por Brasil y Argentina. En este
merecado, Ecuador ocupa el octave lugar en el ranking de paises, oon un total de US$1.211
millones de déiares.

Los principales factores que tmpulsan el crecimiento en la regidn son el volumen de
productos y el lanzamiente de nuevos, salvo en paises cormo Ecuador, México y Bolivia en
Ios que el precio también es un factor importante de crecimiento,

A nivel regional se evidencia crecimiento de consumo de medicamentos para enfermedades

crénicas tales como antihipertensivos (18.4%), salud mental {17%), anti-ulcerosos (18.8%) y
antidiabéticos {22.3%).

Mereado Nacional de Medicinas -

En 2013, el mercado farmacdutico ecuatorianc alcanzd los US$1.211 millones de délares,
ogh unt grecimiento del 7% frente o 2012, Es importante recalear que en et mercado de
medicinas ecuatoriano, los precios estdn regulades por el Gobierno.

El precio promedio de los medicamentos tuvo un incremento del 4.8% en 2013, pasando de
US$5.42 en 2012 a US$5.68 en 2013; sin embargo, el precdo promedio de los
medicamentos en Ecuador sigue estando un 30% por debajo del precio promedio de ln
region (US$8.4), ubicdndose como el tercer pals con el precioc més bajo de Latinoamérica.

En los niltimos cuatro arios, se ha presentado una acel¢rada contraccitn del crecimiento del
mercado en unidades; en 2010 el crecimiento en unidades fue del 9%, en 2011 fue del
6.72%, en 2012 fue del 3% y en 2013 sdlo llegd al 2%. Entre los principales faclores para
este comporiamiento esia el rol que el Estado ha pasado a tomar en la dispensacién de
medicamentos a través del sistema de salud publica que paso de aproximadamente de un
10% de participacién en el 2010 a alrededor del 30% en el 2013.

Resena de las principgles cuentas de los estados financieros de la Compania

Los Ingresos Qrdinarios (compuesto principalmente de ventas) en el ano 2013 alcanzaron
US$ 424.087 que muestran la consolidacitn de lu etapa inicial de concesion de franguicias
a nivel nacional,

El resuitado operativo total del ale fincluye Otros Resultados Integraies} ascendié a US$
34.673. El 15% de Farticipacién a los Trabajadores en las utilidades ascendié a USE
2.888,

El capital soctal se mantuve en US$ 50.000 durante el afio 2013 sin ningiin incremento en
relacién al del 2012.

El Resultado Integral a disposicién de los Accionistas después del Impuesto q la Renta y
de la apropiacidn del 10% de reserva legal asciende a US$ 31.280



Luego de una breve discusién, los sefiores Accionistas aprucban por unanimidad el

infor:me presentado por el Gerente General, emitiendo un agradecimiento por las
gestiones realizadas durante el afio 2013.

3. Resolver acerca del destino de lan utilidades distribuibles del ejercicio
econdmico del afic 2013,

Continuando con la sesién, el Presidente, Ing. Galo Villamar V. ordena se pase g tratar e}
tereer punto del Orden del Dia, que es: Resolver sobre cl destino de las Utilidades det

Ejercicio Econdmico del 2013. La administracién propone a los sefiores Accionigtas la
siguiente distribucion de utilidades:

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2013 USD 16.363,84
UTILIDAD NETA USD  34.672,67
OTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORl) (1)  USD {82,21)
UTILIDAD NETA SIN ORI USD 34.755,48
RESERVA LEGAL USD  3.478,55
UTILIDAD TOTAL DISPONIBLE ush  31.279,93

(1) Efecto patrimonial,

Los Accionistas scuerdan que los valores antes mencionados se mantendran como
utilidades retenidas, decisién que se torna por unanimidad de votos,

4. Nombramiento del Comisario Principal y Suplente de la Compaifiia para el
ejercicio econémico det afic 2014 y resolver sobre sus honorarios.

El Presidente ordena se pase a tratar el cuarto punto del Orden del Dia que es el
Nombramiento del Comisario Principal y Suplente de la Comparnia para el gjercicio 2014,

Después de cruzar algunas idees entre los presentes, la Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas elige por unanimidad a la seforita Cristina Arévalo B,
Comisario Principal para el Ejercicio 2014. En calidad de comisario suplente se elige a la
licenciada Ana A. de Jiménez.

La Junta General de Accionistas acuerda fijer Ios honorarios de los Comisarios en la
cantidad de USD 275 por el efercicio correspondiente al aio 2014, asi como ordena
cancelar loa valores correspondientes a la gestion realizada durante cl afio 2013.

5. Deslgnar a log Auditores Externos de la Compailin para el ejercicio
econémico del afio 2014 v resolver aobre sus honorarios.

Continuando con la sesién, el Presidente indica se pase a tratar el quinto punto del
Orden del Dia que es la Designacidon de Auditores Externos para el gjercicio 2014. La
Junta Genersl Extraordinarie y Universal de Accionistes, ratifica a la empresa
PricewaterhouseCoopers como auditores externos para el ejercicio econdmico 2014,
acorde al contrato suscrito ¥ vigente con dicha firma.

Una vez tratados y aprobados por unanimidad todos los puntos del Orden del Dia, el
Presidente, ordena unos minutos de receso para la redaccién de esta Acta de 1o Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas. Reinstalada la Sesion, se da lectura
del Acta ¥ 8¢ Ja aprucba por unanimidad, sin medificaciones. Se levanta la sesion a las
16:00 horas, firmando para constancia todos los Accionistas, juntamente con el
Presidente y el Gerente QGeneral - Secretario por tratarse de Junia General
Extraordinaria y Universal de Accionistas, de conformidad con lo dispuesto en el Art.
238 de la Ley de Compaiias.
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