INFORME DE LA GERENCIA GENERAL A LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE PROVEALQUILERES S.A,

SENORES ACCIONISTAS:

Cumpliendo con las disposiciones legales v estatutarias, presento en nombre del Directorio, la
gestitn ¥ resultados correspondientes al ejercicio econdmico del afio 2015.

ANTECEDENTES:

La empresa PROVEALQUILERES S.A. con RUC 1792363357001 es una sociedad andnima, la
cual foe constitnida el 29 de fetrero del 2012 segin las leyes ecuatorianas, en la Notaria Tercera
del cantdn Cita. Constituida con un capital de $ 800,00,

Registrada en el Registro Marcantil ¢l 21 de marzo del 2017 con nimero de expediente 145545,
El 04 de febrero del 2013 se realizd una Reforma de Estatutos a la compafiia que modifican su
objete social por el de: la compafifa contempla el alquiler, renta o arrendamiento de vehiculos,
siendo estos Automdviles v camionetas con acoplades de hasta 1,75 wneladas de carga fitil o
casas rodantes, Licitaciones con empresas publicas o privadas sean éstas nacionales 0 extranjeras,

Su oficing matdiz esta ublcada en la Avenida Simdn Bolivar kildmetro 3,5 sector de Nayon, en la
ciudad de Quito, provincia de Pichincha, Las actividades para las que fue constitmida las desarrolla
a nivel nacional.

ASPECTOS ECONOMICOS DEL PATS:

Sepnn el INEC, Ecuador cered gl 2014 con wna inflacidn de 3.67% anual, que significs un alza
frente al 2,709 del 2013, En el 2015, con la nueva medicidn, la inflacidn mensual de marzo
pasado se ubicd en 0,41% frente al 0,70% del misimo mes del 2014, En ol tercer mes del afin, en
cambio, la inflacidn anual fue de 3,76%% eo comparacion al 3,11% que registrd ese mes ¢l 2014,

En enero de 2015, ¢l indice de Precios al Consumidor (IPC) registrd las siguientss variaciones:
0,59% la inflacion mensual v acumulada; ¥ 3,53% la anual; mientras que para el mismo mes en
el 2014 fue 0,72% la inflacidn mensual ¥ acumulada; v 2.92% Ia anual. Las divisiones de
Transporte; ¥, 1a de Alimentos v Bebidas no Alcohodlicas, fusron las que mas contribuyeron ala
variacidn del mes de enere del IPC. Ademds, la vamacidn mensual de estas divisiones fue de
1,55% y de 0,44%, en su orden. La variacién mensval de los bienes transables fue de 0,42%,
siendo inferior a la variacidn general del IPC v 4 la de los bienes no fransables de 4,81%. El valor
de la canasta familiar basica se ubicd en 653,21 délares, mienfras que el ingreso Tamiliar (1,6
perceptares) en 660,80 ddlares, esto implica una cobertura del 101,16% del costo total de dichs
canasta. Bl Indice de Precios del Productor (IPP) fue de 1.762,75; determinando una variacion
mensual de (,32% frente al -0,41% alcanzado en o] mismo mes del afio anterieon a su vez Iy
variacidn anual del IPP es de 3,93%, mientras que en el aflo anferior Ta cifra fue de 1,91%.
Finalmente, &l indice de inteymediacion (IBEE-T} en ¢l mes de andlisis es de 100,63; lo enal
representa una variacion en el fltimo mes de -0,56%, frenie al -1,79% del mismo mes del afio
anterior,

Evolucitn de! fndice de Precias al Consumidor y sus varaciones: estructura e incidencia En enero
de 2015 el indice de precios al consumidor se ubicd en 101.24; lo cual representa una variacion
mensual de 0,59%. El mes anterior dicha variacidn fue de ,11%, mientras que en snero de 2014
se ubicd en 0,72%.



Tabla 1. indice de Precios al Consumidor y sus
variaciones”
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Por su parte, la inflacidn anval en enero de 2015 fue de 3,53%, en el mes anterior fue de 3,67% v
[a de enero de 2014 se ubicd en 2,92%. La inflacidn acumulada en energ de 2015 s ubicd en
0,59%; en enero de 2014 se vbicd en 0,72%. A continuacidén, se muestra la evoloeidn de la
inflaciém anual durante los dos dltimos aflos,

Griflco 1. Evelucidn de la inflaclén anual
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Inflacién por divisién de productos Las variaciones de precios de tres de las doce divisiones
explican el comportamiento del IPC en enero de 2015: Transperte (1,55%); Bebidas aleohdlicas,

tabaco v estupefacientes (1,48%); v, Muebles, articulos para el hogar ¥ para la conservacidn
ordinaria del hogar {1,47%).
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Grafico 3. nflacidn mensual por divisiones de productos
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Analizar la inflacién de las tres divisiones con la mayar incidencia en la variacion de enero de
2015, se evidencia que aquellos productos que forman parte de Ig divisién de Transporte, que
registra una incidencia de 0,2132%, son log que han contribuide en mayoer medida a) incremento
del indice general de precios. A continuacion, se detallan los productos de mayor aporte dentro
de Seva divigidn:
Tabla 2. Productos que mas aporfan a la divisidn de
Transporie
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SISTEMA FINANCIERD

El informe de la Evolucidn del Volumen de Crédito v Tasas de Interés, realiza una desenpeidn
del comportamicnto de los préstamos de las Institueiones Financieras (IFI) en los diferentes
segmentos de crédito, asi como su Tasa activa efectiva referencial {TEA), nbmera de operaciones
v monto promedio por operacidn. El analisis presents informnacion del pericdo comprendido entre
enero de 2014 v enerp de 2015, En de enero de 2015, el volumen de crédifo otorgado por el
sisterna financiero privado por segmento, registré las siguientes variaciones anuales y mensuvales
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El spread de tasas activas v pasivas referenciales para enero de 2013, fue de 2.09%,. En enero de
2015, el volumen de crédito otorgado por ¢l sistema financiero piblico por segmento, registrd las

giguientes variaciones anuales ¥ mensuales:
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El volumen de credito total otorgado por el sisterna financiero piblico para enero de 2015, se
situér en USD 67.8 millones, registrando 18,640 operaciones.

NUMERO DE IF’s DEE SISTEMA FINANCIERD PRIVADO
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En la actualidad, el sistema financiero esta conformade por 76 entidades financieras. A inicios
del afic 2014 el banco Territorial clerra sus actividades ¥ los bancos Solidacio y Unibanco S.A.
se fusionan formando un salo banco. La cooperativa Codesarrollo, desde abril 2014 se convierte
en Banco Codesarrollo, mientras que la Sociedad Financiera Consuleredito presenta la liquidacidn
voluntaria. Finalmente, ¢l Banco Sudamericano clerra sus operacionss sn agosto 2014, log hancos
Promerica y Produbanco se fusionan al igual que Pacifico y Pacificard. En enero de 2015 la
sociedad financiera Visionfund entra en operaciones. 9 Fuente: SBS v SEPS. En diciembre de
2014, las bancos representaran ¢l 81.20% de los activos totales del sistemna financiero, mientras
que las cooperativas tuvieron una participacion del 12.48% en los activos del sistema privado
nacional.

EVOLU{TON DEL VOLUMEN DE CREDITO DEL SISTEMA FINANCIERD
PRIVATO

El total del volumen de crédito concedido por las instituciones financieras privadas en enero de
2015, fue de USD 1,708.% millones, con una tasa de variacidn anual negativa de 3.69%. El
volumen de crédito durante enero 2015 ha crecido ¥ se ha destinade principalmernts a actividades
productivas (segmentos de crédito productives ¥ microcréditos), los que representaron alrededor
del 73.33% de volumen de crédito otorgado (USD 1,708 & millones).

VOLUMEN DE CREDITO POR SUBSISTEMAS
Mitlones LSO, Fnero 2018 — 2015
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SEGMENTO PRODUCTIVO CORPORATIVO

El volumen de crédito otorgado al segmento Productivo Corporativo durante enero de 2015 fue
de USD 7934 millones con una Tasa Activa Efectiva (TEA) promedio ponderada de 7.70% .
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El 25 31% del crédito en enera de 2015 se otorgd en un rango de superior a USD 4.0 millones
con vna TEA de 5.50%, el 21.46% se encuentra en un rango de USD 1.1 TEA POR RANGO DE
CREDITO millones & USD 2.0 millones con una TEA 8.35%.

7000 -

6,500

5 DG

4,500

Hilrgrode operadenas

#,000

3300

EO00

5500 -

NOMERD DE OPERACIONES ¥ CREDITS PROMEDIO
Enerp 2014 - 3015

+ 200,000
L 150,000

i |- 1BC,000

170,000 2
=
. 158,000

Frome

a2
- 158,000 & =

A x
4 [ 14000 F
131 080

FELIF T

110,060

,E.E,:.E.

13353

24 cradito promedia [dar) ==23% b Gmare de0 peracdones {izq)

jun-1%
Jul-14
ageid
w14
prtedd i

now-14
dic-14

C1 S L




En igual mes, del total del volunen de crédito otorgado en ¢l sepmento Productivo Corporativo,
&l 36,76% fue pactado con plazo de 2 a 6 meses ¥ €l 16.24% con un plazo menor & 2 meses.

DESTING DEL DhEDHTS DESTING DEL CREDTD
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BALANZA COMERCIAL:

La Balanza Comercial de enero a octubre de 2013 registrd un déficit de USD 1,526 millones. Este
comportamiento se explica principalments por una disminucién de las exportaciones petroleras.
La Balanza Comercial Petralera, entre enerer y octubre de 2015 tuvo un saldo favorable de USD
2,537.6 millones; superdvit menor al obtenido en ¢l mismo periodo de 2014 {USD 6,386.2
millones), Esia calda se debe principalmente a una dismitueidn en €] valor unitaric promedio del
barril exportado de crudo . Por su parte, la Balanza Comercial no Petrolera, disminuyd su défieit
{29.144) frente al resulfado contabilizado en el mismo periodo de 2014, al pasar de USD - 6,236.4
millones a USD - 4. 423 6 millones.

BALANZA COMERTIAL ()
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Las exportaciones, en el periodo enero — octubre de 2415, alcanzaron USD 15,697.6 millenes, en
términos relativos fueron menores en -28.5 % (USD 6,336.3 millones) con relacion a las ventas
externas registradas en los mismos meses de 2014 (TJSD 22,0339 millones). Las exportaciones
petroleras, en volumen, durante el periodo de analisis aumentaron en 4.5 %, al pasar de 17.991 a
18,792 miles de toneladas méiricas. En valor FOB, las ventas exfemas petroleras expetimentaron
una disminucién de -4% %, pasando de USD 11,716 millones a USD 5,980.2 millones. El valor
unitaric promedic del barril exportado de petréleo ¥ sus derivados disminuyd en -51.2 %,

EXPORTACHIMES PETROLERAS ¥ MO PETROLERAT (Y]
valor FOE, mifsrar do ddlgrec

o 20000

4 g g T

o 00000 o Tt AT

il B ES B )

5 mame | LR

E i

g oo T

§ so000 |

Ene- O 2012 Ene - Dot 2013 Ene - [oct 2014 Ene -Cht 2015

[T Wa Petrgleras B,159.F &,780.4 1347 5 et )
ol Petroleras 11,2914 133935 11,7i6.0 5.5, 2
v—--— Expamrtacionas Tokales 16,5517 20,6715 22,0335 15,5397 5

Las exportaciones no petroleras registradas en el perfodo de analisis, fueron de USD 9,7174
millones, monto inferior en 5.8% respecio del periodo enero-octubre de 2014, que fue de USD
10,3179 millones. Este grupo de productos registrd un aumento en volumen (toneladas métricas)
de 2.6 %, entre los dos periodos, Las ventas extermas No Pefreleras Tradiclonales totalizaron USD
5,189 2 miltones, valor inferior al exportado entre enero v octubre de 2014 en 0.9% (USD 47.5
millemes); vy, las No Tradicionales alcanzaron USE 4,528.1 millones, -10.9% (USD -5353.1
millones) menos que las ventas efectuadas en ¢l mismo periodo.

varlaclones porcentuales ene-act 2005 fene-oct 2014 de Tivi -valar FOB y
wvalores ubl@rlos de los princlpales productos de exportaclan Ho Petrolecos
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Las participaciones porcentuales de los productos Tradicionales ¥ No Tradicionales en las
exportaciones No Petroleras, registradas enfre enero y octubre de 2015, fueron de 53.4 % v 46.6
Y%, respectivaments. Dentro de las exportaciones No Petroleras Tradicionales, las participaciones
porcentuales de los principales productos fueron: banano y plétano (24.2%); camardn (19.5%),
gacao y elaborados (0.4%);, atin v pescade (2.1%); ¥, café v elaborados {1.2%). En las No
Tradicionales destacan: enlatados de pescado (8.1%0), floves natarales (7.2%), productos mineros




{6.5%), otras manufacturas de metal (3%}, extractos ¥ aceites vepetales (2.4%), madera (2.2%),
vehiculos (1.6%), quimicos ¥ fArmacas (1.5%0), jugos ¥ conservas de frutas (1.4%), manufacturas
de cuern, plastico ¥y cauche (1.5%), elaborades de banano (1.1%), harina de pescado {0.9%); ¥, €l
resto de productos que representan el (3.1%).
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En loz diez meses transeurridos de 2013 {enero-octubre), las importaciones totales en valor FOBR,
aleanzaron USD 17,583 .6 millones, nivel inferior en USD 4,300.6 millones a las compras externas
realizadas durante enerc-octubre de 2014 (USD 21.884.2 millones), lo cual representd una
disminucién de 19.7 %, De acuerdo a [a Clasificacidn Econdmica de los Productos por Uso o
Desting Econdmico (CUODE), en el cuadro se aprecia que al comparar los perindos enero-
octubre 2014 y 2015, el grupo de productos cuyo valor FOB crecid fue: Productos Diversos (20
%4y, mientras que, disminuyeron los Combustibles ¥ Lubricantes (35.4 %), Bicnes de Capital (15.5
4Y; Bienes de Consumo (17.3 %), v, Materias Primas (12.2 %).

Entre enero 2012 y octubre 2015, el precio promedio del barril de petrdleo facturads fue de USD
82 4; alcanzando sus mejores niveles los cinco primeros meses de 2012 (en promedio USD
105,7; febrero v julio de 2013 (USD 100,1 ¥ USD 101.1, respectivaments), ¥, en junic de 2014
con una pequefia baja (USD 98.9). A partir de julio de 2014 se observa una tendencia a la baja.

Ewportacionss Wo Petrolaras — Tradielanato
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Las ventas externas No Petroleras - No Tradicionales, de enero de 2014 a cctubre de 2015,
alcanzaron en promedio, un valor FOB mensual de USD 4326 millones, la participacidn de Jus
principales bienes que conforman este grupo fue la signiente: Enlatados de Pescado (19.3 %),
Productos Mineros {16.3 %), Flores Naturales (14.1 %), Otras Manufacturas de Metal (6.1 %),
Extractos y aceites vepetales (4.9 %), Madera (4.2 %), Tugoes ¥ Conservas de Frutas (3.1 %),
Cuimicos ¥ Farmacas (2.8 %); v, Vehiculos (2.9 %4)

Exporiaciones Mo Petroleras - No Tradiclonales
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ASPECTOS PARTICULARES:

El panorama econdmico fue positivo para la empresa en su tercer afio de funcionamiento, ya que
ne hube ningona variacién de indole politica, tributaria o internacional que afectara a nuestro
prodicto, Mas bien, la politica economia estable del pais le permitid 4 la empresa que el producto
de Auto Suplente sea muy bien acogido por varias empresas aseguradoras, concesionarias de
vehiculos, bancarias y crediticias,

Inclugo tuvimos mas renfabilidad ya que iniciamos nuestro producta de renting y la flota de
camionetas se puso en funcionamiento,

El objetivo de la empresa en este afio fue posesionarnos en el mercado mediante canales de
distribucitn ne tradicionales, va que el servicio gne ofrecemos de Auto Suplente, €5 un servicio
imovador que permite a los clientes recibir un vehiculo en sustitucidn del suyo propio, cuande
este haya sutrido un siniestro por choque, robo o pérdida tofal.

Se logré en forma positiva mantener € incrementar los volimenes de ventas en la empresa al ir
cerrando muevos convenios con nuevas asepuradoras, concesionarias, bancos ¥ financieras. Se
logré llevar a cabo un confrol de los gastos generales y de servicio, con el afin de ganar
participacién en el mercado y permitir que la empresa obtenpga una rentabilidad al final del
gjercicio econdmico 20105,

La oportona v muy valiosa contribucién de nusstros accionistas, nos permitid obfener una solidez
financiera y liquidez econdmica, que se vio reflejada en la adquisicidn de 13 nuevos vehicnlos,
10 camicnetas ¥ 4 vehiculos de gama alta, dando un total de flota vehicular de 135 vehiculos. La
¢ual nos dio una ventaja competitiva v permitid ofrecer un servicio de calidad a nuestros cliemtes.




En el mercado que se encuentra la empress, &5 un mer¢ado altamente competitivo. Por ello nos
estamos caracterizando por ofrecerlss el mejor servieio a nuestros usvarios, agilitando los
procesos de revision ¥ entrega del producto,

La compaiiia PROVEALQUILERES S.A . inicio sus actividades el 29 de marzo del 2012; par tal
motivo no tove la necesidad de elaborar ningona transformacion de los estados financieros a
NITF s; ya que por normativa en el afio 2012 ge deben basar todos los estados financieros en las
normas establecidas. Para dicha elaboracion, ¢ tomd la asesoria de la empresa Consulting & Tax.

ACTIVOS:

Los activos de la empresa alcanzaron los § 2,468,632.56 mil délares, de los cuales:

ALTIVO 2 468,632.56

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO 122.938,59

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR
COBRAR 162.541,61

SEGUROS Y PUBLICIDAD PAGADGS POR

ANTICIPADO 10.527,78
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES | 0, 01 59
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO L918337.16
ACTIVO INTANGIELE 047203

El salde de la cuenta por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2014 es de USD § 31.022.13.
OQue corresponden a clientes No Relacionados

Las cuentas presemtadas en el coadro anfedor se generan por ventas realizadas considerando un
plazo de crédito que escila entre 30 y 60 dias plazo.

Lo ¢ue corresponde a Activos por Impuestos Corrientes, es importante tener en cuenta, gue la
coinpatiia se encuentra en una etapa de inversidn, Por ello se estima se seguirdn comprando
vehiculos para satisfacer las necesidades operativas de la compaiia de alquilar vehiculos a sus
clientes. Esto nos va a seguir generando un erédito tributario del IVA en alza en los siguientes
afios.

Lo gus respecta a los Aectivos por Propiedad, Planta y Equipo se realizd 1a medicién inicial del
activo fijo, que cumpla las condiciones para ser reconocido por sy costo. Estos activos no
sufrieron un deterioro ¥ no tienen wna nueva valorizacidn, ya que son vehiculos adquiridos en el
afio 2012, 2013 v 2014 su valor comercial no ba sufride modificacion.

Lo que respecta a los Activoes Intangibles la empresa adquinid tnos nnevos sistemas operativos
para incursionar en la facturacion electronica. De esta forma cumplir con og requerimientos
legales ¥ operacionales de la empresa v del SR1 A so vez, estos cambios, requinieron adoguirir
modificacionss ¥ actpalizaciones al sistema contable existente para lograr el objetivo de
incursionar en la facturacion electronica. Estos activos estin amortizados a 5 afios de vida atil

PASIVO Y PATRIMONIO:



Al concluir el ejercicio econdmico de la compaiiia los pasivos tuvieron un total
§ 2.368.547,90 mil d61ares, de Tos cuales:
PASIVO 2.368.547,80
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAE, 1 014.062,48
FROVISIONES 20.919,28
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 45.558.61
ANTICTPOS DE CLIENTES 38.459.11
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS 139. 145,36
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 1.110.402 96
El patrimonio alcanzo los § 100,084,76 mil délares, va que:
PATRIMONIO NETO 100.084,76
CAPITAL R00.00
EESERVALEGAL 1.857 38
GANANCIAS ACUMULADASR 21.560,12
GANANCIA NETA DEL FERIODO 7582724

Las principales cuentas que poses la empresa por pagar corresponde a

- Comisiones por el Servicia de Auto Suplents (Banco Amazonas,
Corpaosur, Credimetrica, Grupo emprezarial Amazonas),

- Honorarios a Gerencia ¥ Presidencia (Michele Ugazzi v Sebastian
Tudge).

- Begures Yehicularas (Aseguradora del Sur, Seguras Orients).

de

- Mamtenimiento Vehicolares por USD § 5.807,49 (Proauto ¥ E.Maulme, Imbaute, Indeauto,

ASSA, Mirasol, Centralcar, Servitotal ¥ Metrocar).

Estas cuentas representan el 74% del total de cuentas v documentos por pagar al 31 de diciembre
del 2015. Papaderas a un plazo de 30 dias segin las polfticas establecidas en Ja empresa.

La compafiia se encuentra en una etapa de inversidn, por ello se sigue invirtiendo en la cornpra de
nueias flofas vehiculares que sirvan para el alquiler de vehiculos a los clientes v compaiiias de

seguros que tienen convenio con nuestra compafiia,

Se estima seguir adquiriendo noeva flota de vehloulos en los prdximos afios, que ayvaden a satisfacer

las necesidades del mercadae.

Coma s¢ pueds observar en el cuadro de analisis, la compafiia se encuentra sobre endeudada v
nuestra mayor obligacion - un 53% - radica en ¢l préstamo que nuestros accionistas han aportado

para la compra de esas nuevas flotas,




Por el negocio que la compania poses v ¢l préstamo avtomotriz otorgado, se estima que, al 4to afia,
se empezara a liberar estas cuentas ¥ obtener en la compafia wn flujo de efectivo positivo,

RESULTADOS:
Las Ventas alcanzaron los § 2,693.285.09 délares, de donde:

- Seredujo un total de 3 140.163,06 ddlares por Sueldos, Beneficios Sociales v Honoragos
Profesionales;

- Seredujo ¥ 5640000 por Gastos de Arriendo de las oficinas de Cuenca v Guayaquil;

- Seredujo ¥ 248.113,10 délares por Gastos de Depreciacidn ¥ Amortizacicn;

- Seredujo §47.125,63 délares por Gastos de Financiamiento Bancario; v

- Seredujo § 79.713,12 dolares de Gastos de Logistica y Operativos de la empresa.

Dande un total de Gastos de §2.558.701,69 dilares.

Entre las cuentas con mayor rubro se encuentran:

- Lag Comiziones que se realizan & las empresas con las que se tiene convenio.

- Los Honorarios tanto de Gerencia, Presidencia, de asesores financieros v legales.

- Sueldos ¥ salaios a los trabgjadores. Incluyendo sus beneficios de ley.

- Depreciaciones por la flota de 33 vehiculos adquiridos en este afio.

- Arrciendos, ya que no poseemos oficings propias ni en la matriz, ni en las sucursales.

- Y por dltime, los gastos financierss o intereses que se tiens ¢on las instituciones financieras con
préstamos vehioulares 3, 4 v 5 afios.

* En la cuenta Otros Gastos, se encuentran los gastos por suministros v materiales, asf como de
capacifacion ¥ seminarios ¥ segaridad povada.

Esto nos llevd a obtener una Utilidad antes de Impuestos de ¥ 134.583,40 délares, en el gjercicio
econdmico 2015,

CONCLUSION Y FUTURO:

El objetive para [os proximos afios es abnr nuevos canales de distribucidn, posesionar el loge de
la empresa en la mente de nuesiros clientes, a su vez, que los nuevos clientes vean el servicio de
Auto Buplente coma un servicio indispensable al momento de adquiric un vehiculo.

D esa forma estaremos contribuyendo al pais en un dmbito social, al brindar una selocion de
movilidad a nwestros clientes; v contribuyendo en un dmbito econdmico - financiero en dar
mayores foentes de empleo.

Atentamente,

Michele Ugazzi 3.
GERENTE GENERAL

PROVEALQUILERES S.A,
RUC. 1792363357001
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