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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
PROVEALQUILERES S.A.

Opinidn:

1. Hemos auditado los Estados Financieros de la Compaiiia PROVEALQUILERES S.A.
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, v los
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa
fecha, v las notas a los cstados financieros que incluye un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros armriba mencionados presentan
razonablemente. e¢n todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
PROVEALQUILERES S.A., al 31 de diciembre del 2017, asf como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES (NUF para
Pvmes).

Bases para la Opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con dichas Nommas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de
los Lstados Financieros” de nuestro informe. Somos independicntes de la Compafia
auditada (en funcién a la NIA 200) y hemos cumplido con otras responsabilidades de
conformidad con los requerimientos éticos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opiniin de
auditoria.

Negocio en Marcha:

4. Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados utilizando las bases
coniables de negocio en marcha El uso de estas bases contables es apropiado a menos
que la administracién tenga la intencion de liquidar la Compefiia o detener las
operaciones, o no tiene otra alternativa realista mds que hacerlo. Como parte de nuestra
auditoria de los cstados financieros, hemos coneluido que el uso de las bases contables de
negocio en marcha por parte de la administracién. en la preparacion de los estados
financieros es apropiado.

QUITO: Av. NX.UU v Av. Amazonas Edf La Previsora Torre B Piso 8 oficiza 811 (593-2) 2259856 - 2274621
GUAYAQUIL: Justino Corncio entre Luis Orrantia y Av. Francisco de Orellana, Edificio Mapfre-Atlas, piso 9 oficine 2.
www.jvilleassocistes.com [ presidencia.auditoria@jvilleassociates.com
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La administracién no ha identificade una incertidumbre material que pueda dar lugar a
una duda significativa sobre Ia capacidad de la Compafiia de continuar como un negocio
~ en marcha y por consiguiente no se revela en los estados financieros. Con base en
E nuestra auditoria, tampoce hemos identificado dicha incertidumbre material. Sin
embargo, ni la administracién ni ¢! auditor pueden garantizar la capacidad de la
Compariia de seguir como negocio en marcha.

= Otra Informacion:

X 5. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencidn respecto a la dificil
2 situacién economia ecuatoriana presentada en el afio 2017, generada principalmente por
la caida del precio internacional del barril del petrdleo. el incremento del endeudamiento
mterno v externo del Gobierno Nacional. la disminucion del consumo, la falta de
liquidez, la apreciacion del dolar. el incremento del desempleo, la baja inversion
- extranjera directa, la imposicién de medidas de restriccion comercial e impositivas para
controlar la balanza comercial negativa ¥ la salida de divisas entre otros aspectos, han
gencrado uma contraceion general de la econdmica del pais. factores que han incidido o
podrian incidir en més o en menos medida en los resultados de la Compafiia; son
situaciones bajo las cuales generan incertidumbre y perspectivas de decrecimiento
geconomicas.

Responsabilidad de la Direccion y de los responsables del Gobicrno de la entidad con
respecto a los Estados Financieros:

6. La Administracién de la Compafiia. es responsable de la preparacion y presentacion
- razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Intemecionales de
Informacién Financiera para PYMES (NIIF para Pymes). Esta responsabilidad incluye:
el disefio, implementacién ¥y mantenimiento de los controles intemos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados fimancieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a desvio de fondos o error; seleccién y aplicacion de
- politicas contables apropiadas: v, la determinacién de estimaciones contables razonables
de acuerdo a las circunstancias. En la preparacion de los estados financieros, los
administradores son responsables de la valoracion de la capacidad de Ja Compania de
continuar como empresa en funcionamiento excepto si tienen intencidn de liquidar la
Sociedad o cesar sus operaciones o bicn exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con Ia Auditoria de los Estados Financieros:

7. Nuestra responsabilidad como auditores es ¢l obtener una seguridad razonable de que los
Estados Financieros estin libres de incorreccién material debido a fraude o error. v emitir
un informe de auditoria que incluye nucstra opinion sobre los estados financicros

- adjuntos.

QUITC: Av, NN.UU v Av, Amazonas Edf La Previsora Torre B Piso & oficina 811 [593-2} 2259856 - 2274621
GUAYAQUIL: Justino Cornejo entre Luis Orramtia y Av. Frandisoo de Orcllana, Edificio Mapire-Atlas, piso 9 oficina 2.
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8. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad. pero no es garantia de que una
auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA, detectard siempre una desviacion
material cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un fraude o error y son
consideradas materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera que de
forma razonable influencien en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre
las bases de éstos estados financieros.

9. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional ¥ mantenemos escepticismo profesional a lo largo de la planeacion y
realizacién de la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiando v aplicando procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos v obteniendo evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo
de no detectar desviaciones materiales que resulten de un fraude es mayor de las
que resulten de un emor, va que ¢l fraude puede involucrar conspiracion,
falsificacion, omision intencional, tergiversacion. o la anulacion de un conurol
interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para Iz auditoria con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria apropiados en funcién de las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
electividad del control interno de la Compafia

Evaluamos las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v sus revelaciones correspondientes realizadas por la
administracion.

Evaluamos la prescntacién general. la estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las
transacciones y eventos subyacentes de forma que alcancen una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables del gobieno de la entidad. entre otras
cuestiones. el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificados ¥
los hallasgos significativos de auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra
revision.

QUITO: Av. NN.LUU ¥ Av. Amazcnas EAF La Previsora Torre B Piso 8 oficina 811 [593-2] 2259856 - 2274621

GUAYAQUIL: Justino Cornejo entre Luis Orrantia y Av. Francisco de Orellana, Edificio Mapfre-Atlas, piso 9 oficna 2.
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Informe Sobre Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

10. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las oblicaciones tributarias de
PROVEALQUILERES $.A, correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del
2017, requenda por disposiciones legales, se emitird por separado.

11. Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2016, que se presentan adjuntos son

cxk:lusiwra{nenta con fines comparativos, presenta una opinién razonable en todos los
aspectos 1mportantes, sobre la situacion financiera de la compafia; por lo que no
emitimos una opinién sobre los mismos.

Quito, abril 26 del 2018 . 9 AZSY &) )
et

JVillie

Assn;iﬁ';ﬁ

N° de Registro en la Superintendencia
{ Compaiiias; SC-RNAE-863

Vicente Cevallos
Socio

QUITO: Av. NN.UU v Av. Amazonas Edf: La Previsora Torre B Piso 8 oficina §11 (593-2) 2259336 - 2274621
GUAYAQUIL: Justine Cornejo entre Luls Orrantia v Av. Franciseo de Crellana, Edificio Mapfre-Atias, pizo 9 oficina 2.
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PROVEALQUILERES S.A.

Estado de situacion financiera
Al37 de diciembre de 2017
Expresado en Délares da E.LLA.

Notas 2017 20186
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 181,920 B7.380
Creudores comerciales 239207 182078
Otras cuentas por cobrar 1o 180,782 220078
Impuestos por cobrar 1103l 158,473 153,987
Total activos corrientes 780,382 640,520
Activos na corrientas:
Fropiedad, ecuipos v vehiculos neto 12 2,056,355 2007809
Imangibles 13 25,581 11,382
Total activos no corrientes 2,031,946 2,019,201
Total activos 2862328 2,659,721
.-'./: f
1 7457 4
=== 4T =
Uggzzi Gandara Michele £, Carvajal Fernando A,

Gerente Gengral

Contadar Genaral

Las nioctas adjuntas a los estados financiercs son parks integrants de estes estados,



PROVEALQUILERES S.A.

Estado de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Dalares de E.LLA

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Acreedoras comernzales y ofras Suentas por pagar
Ohligaciones con institucicnes financierzs
Impuestaos par pagar

Benefizios a empleados

Total pasivos corrientes

Pazivos no corriente

Chhigaciones con institucicnes finzncieras
Cuenias por pagar a entdades elacionadas
Baneficies aempleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital sccial

Reserva legal
Resultados integrales
Resultades acumulades

Resultado del Ejsrcicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Ugazz Gandara Michele E.

Gerente Seneral

MNotas

14

18
19 453

15 {a}

15

15 (b}

18

i

2017 2045
248,681 286,171
1,080 186,232
11,248 16,180
=3,578 29,297
289,525 517,860
921,157 493 B30
1,438,370 1,452,074
12,558 40,411
2372036 1,956,175
2,661,611 2,583,793
00 g0
1,897 1,857
4,193 3423
59,507 458
54,020 90,5348
200,717 105,928
2,362,328 2,658,721

Carvajal Fernands A

Contador General

Las notas adjuntas a los estades financieros son pare integrante de estos estados,
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PROVEALQUILERES S.A.

Estado de resultados integrales

Par el afio terminado 2131 de diciemare de 2017
Expresado en Ddlares de E.LLA

[ngresos de actividades odinarias
Total Ingresos

Gastos de operacion
Utilidad Operacién

Gastos Financieros
Cras (Gastos) / Ingresos

Utilidad antes de participaciones e Impuesto
Parlicipacién Trabajadores

Impuesta a la Renta
Resultado del Periodo

W= =

1%

20

17

17

2017 2016
3,174,087 2,941,634
3,174,067 2,941,634
(2,809.025) (477 ,651)
365,042 463,584
(224.481) (380,020)
12,551 71,347
153,212 155,311
(22982 (23,287
(35,210} {32 566)
84.020 93.348

A

lIgazzi Gandara Michele E.
Gerente Genaral

Carvajal Famanta A,

Contador Genaral

Las notas adjuntas a los estados financieros son parts integrante de estos estados,
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PROVEALQUILERES S.A.

Estado de flujos de efectivo
Al 37 de digiembre d2 2017
Expresadas en Ddlares de E.ULA

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION ITEENM 5533
Efertivo recibide de cliantes 2.881.853 2.807.504
Efectiva pagado a proveedores v empleados [2.503.32) [2.560.808%
Particpacion trabajadares - {35.568)
Impuzsto a la renta - (774}
Otros ingresos recibidos (gastos) neto - 7181
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION B [45?.!’:‘_499_}_ {626.524)
Adouisiciones de propiedad, planta y equips (851.928) (F27.972)
“entas de propiedad, planta y equips 519.251 105,254
Utilidad &n venta Actives Fijos 72,150 13.857
Ofros Ingresos (207 4721 {18,703}
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 33.829 724737
Efectivo proveniente de Accionistas e Instituciones Financieras 106,584 719193
Ofras salidas de efectivos [T2.480) 5,644
EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {55.559) 106.745
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVC AL INICIO 122,838 18,192
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVDC AL FINAL B7.380 122,939

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,



Coneiliacion entre la Utilidad Neta y el Flujo de Operacion

Litilidad neta

Partidas que no requieren uso de efectivo:
Depregacion y Amarntizacidn
Impugsts a la Renta

Participacién Trabaiaderas
Utilidad Conciliada
Variaciones en las Cuentas Operativas

Aumento (Disminusién: en impuestos por pagar
tsumento) Disminucidn slientes y otras cuentds por cohrar
sumenta (Digminucion) proveedores y otras cusntas por pagar

Aumente (Disminucian) Beneficios definidos v ctros

Aurrento {Disminucion) Provisiones

EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES INVERSION

'\.
) _
o=
Ugazzi Gandara Michele E.
Gerente General

il

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integranie ce estos estados,

2017 2016

$9.345 134 583
453.565 414.027
32,565 (38.569)
23.257 (20.128)
___ 608876 489,853
66,502 (22385
(246.084) (55.667)
25.244 403 863
931 21,351

(76.958)
= 378,511 824035

-

e

Carvajal Ferranda A,
Contador General

AT



Notas g los estados financieros

PROVEALQUILERES S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de E.ULA.

OPERACIONES
La Compafia PROVEALQUILERES S.A, con ndmerg de RUC 1782383357001, fue constituida en &l
Ecuadar 2l 268 de marzo de 2012,

La principal actividad es el alquiler, renta ¢ arrendamients de vehiculss, autormdviles v camionestas con
acoplades de hasta 1,78 toneladas de carga Ufil o casas rodanies,

Su oficina estd ubicada en la cudad de Quito. Av. Simén Bolivar Km. 3,5 antes de la entrads a Nayon,

EASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracidon de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionaies de
Informacién Financlera {en adelante 'NIFY), emitida por el Consejp da Nermas Internaciones de
Contabilidad (IASE par sus siglas en inglés), vigentes al 31 de dizembre de 2017,

Base de medicion-
Los esiados financierss de la Compafia han sido preparados en base al costo histdrics, con excepcion del
pasivo por planes de beneficics definidas de los empleades, que se miden al valer presente.

Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros se presentan en Dolares d= E.U A que es la meneda de curso legal 2n el Ecuadar
y moneda funcional de presentacién de la Compadia.

Uso de juicio v estimado

La preparscion de estades financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF reguisre gque |2
Adrministracién de la Compafia realice juicios, estimacionas y supuestos gue afectan |a aplicacion de
politivas de centakilidad v los montos de activos. pasives, ingresos. y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantss son revisades regularmente, Las revisicnas de las estimaciones
contables son reconocidas posteriommente.

Declaracion de cumplimiento de las NIIF'S para PYMES
A criterio de la Administracidn de la Compaiiz. los Estados Financeros cumplen con los regquermanios
establecidos en las Normas Internacionales de Infrmacion Financiera para PYMES vigentes durante &l

Las notas adjuntas a los estados financiercs san parte integrants de estos estades,



ano 2017 v con las disposiciones establecidas en las pollticas contables definidas por la empresa en
cumplimients da las narmas.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales paliticas contables adoptadas en |a preparacion de estos estados financieros. Tal como o
requiers la NIIF 1. estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF'S para PYMES wigentes al 31
de diciembre de 2018 v aplicadas de marera uniforme a todos (03 arios gue se presentan en estos estados

financieros,

a} MNegocio en Marcha
Los principios contables parten del supussto de la contnuidad de las cperacignes del ente contable,
EMpresa en marcha, a menos gue se indigue todo lo cortrario,
PROVEALQLUILERES 5.4, a5 una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por € movimisnts
esoondmico de sus operaciones y por el tiempo gue dispone para seguir funcignando en el futuro de
acuerdo 2 su cansitucion,

b} Presentacién de los estados financieros
Las politices adoptadas para |z presentacion de Estados Financieros son las sigueniss:
s Estade de Situasién Financizra- La compafia clasificd |las partidas del Estado de Situacién
Finanziera en Corrigntes v Mo Carrientes,

« Estade de Resultados Integrales- Los costos vy gastos se clasificaron en fungidn de su

‘naturaleza”.

= Estado de Flujos de Efectiva.- Se utilizd gl Métode Cirecte, el cual infurma deles flujos de efectivo
y equivalentes de efective obtenidos duranie el pariodo por actividades de operacian, de inversion

yode financiacion.

+ Estado de Cambios en el Patrimaenio - Revela conciliaciones entre importes en kros al inicio y al
final del perinde, en resultados, partidas de resultade integral v transacciones con propistarios,

gy Efectives y equivalentes de efective
El efectivo v efective equivalente reconocido en los Estados Financieros comprende el efectivo en caja,

los depésitos bancarios efectigdos en las diferentes instituciones financieras.

d} Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
La mayoria de |as ventas se realizan en condiciones de crédita normales, v les impartes de las cuentas
por cobrar no tienen intereses. Cuando & credito se amplia mas alla de |as condiciones de crédito
normales. las cusntas por cobrar se miden al costo amortizade utilizande el método de interes efectivo,
Al final de cada perindo scbre el que se infarma, los impertes en libros de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
2 ser recuperables. 81 se identifica dicha evidencia, se reconocerd de inmediate una pérdids por

detericro del valor en los resultados,

Las notas adiuntas @ los estades finanzieros sen parte integrante de estos estados.



Corresponde a aguelios actives financieros con pagos Sjos y determinables que ne tienen cotizasicn en
el mercado activo. Las cuentzs de Deudorss Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas
a costo amortizada, la cual, es igual al valer de la factura, registrando el correspondiente ajuste en caso
de existir evidencia cbjetiva de riesgo de pago por parte del clisnte (detericro).

Los deudores comerciales se reducen por medio de la cuenta provision para cuentas incobrables, v el
rmento de la perdida se reconoce con cargo al estado de resultades integrales, en el rubro de gastos de
administracion,

e} Activos fijos v propiedades de inversién.
Cuando los indicaderes reauiersn que |z entidad comprusbe el deteroro del valar, la entidad debera
determinar s registra una pérdida por deterioro comparanda el importe en libros de un active son U
impore recuperable. El importe en lioros de un active e el importe por 2l que &l activo se reccnoce en
2| estada de situacidn financiera,

El importe recuperakble es el mayer entre e valer razonatble menes los costos de venta de un activo y =U
valaran uso

S el importe &n lioros antes de reconocer |a pérdida por detericro es supericr a su importe recuperable,
lz entidad reducira el imparte en libros al importe recuperable y registrara una perdida por deterioro del
waler en los resultados

La medicidn inicial se realizard por su costo (excepte 0s adguiridos bajo arrendamients Shanciero).
El &nico modelo admitido para la medician posteriar 25 &l costo menos depreciacicnss soumulagas v
menos detenores aoumulados,

La depreciacion se realiza a nivel de los acompenentas significativess de cada partida, Las bases para
el cilcule de las depreciaciones se revisardn sl existen ciertos indicadores que revelan gue podrian

haber cambiade.

Eeconocimisnto:
Todo bien adguiride que sea igual o superar & los siguientes valores sera capitalizado, en &l caso da;

Muebles v enseres USDS 250,00, Equipes de oficina USDS 200,00, Equipos de computacion USDS
250,00, Maguinara USD & 1.000 y Vehiculos corno Edificios no terdra restriczion alguna.

Para aplicacion de esta disposicion, se debe considerar gue existen activos que deben ser
considerados eomo un conjunte en funcidn de la utiided gue proporcionan como grupc Mas no en

formrma individual,

Widas utiles

La determinacion de las vidas tiles y |os valores residuales de los compeonentes de propiedad, planta y
ecuipo involucra juicios v supuesios que codilan ser afectados si cambian |az cirounstancias, La
administracién revisa setos supusstos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algdn cambic.

Lzs vidas Otiles estimadas y los porcentajes de depreciacidn a utilizar para todes |05 actives, seran los
siguiantes:

Las notas adjuritas 2 los estados financieros son parte integrante de estos estados,



Detalle del active Vida Qill % de depreciazien

Muebles v enzeres 10 0%
Equipcs da afigina 10 10%
Equipcs de computacién 3 33,A3%
Vehiculos T8 1% - 20%
Soflwarne 5 20%
Licencias 3 20%

A partir del glercicio ecendémicze 2015 la Compania cambic la estimacion de la vida Ot de sus vehiculos
de 7 a 5 afcs. en base al desgaste real gue sufren los activos fijos por uso.

Para efectos de la depreciacion de los elementas de oropisdad, planta v equipo nuevos, se utllizara los
valares residuales para cada clase, en los siguantes porcantajes sobre &l costo de activacidn,

Detallz del Activo Valor Residual
Muebles v Enseres 5%
Equipas de Oficina 5%
Equipas de Comaoutacian 5%
YWehisules L%

Los valores residuzles deberdn ser revisados per lo menos al fingl de cada afio y seran meodificadas n
funcion de las probabilidades de venta gue exista parza cada clase de activas, los cambios en gl valor
residual seran tratados en forma prospeciva confomme lo establece fa NIC 8.

Medicion posteriorn

La Comparia medird los elementos que compongan la clase de activos fijos, de acusrdo a;

(i1 Meodelo de Coste para todas las clases da bienes excento inmuebles:

Coasta
(-] Depreciagion Acumuylada

=) Importe Acamulace de las pérdidas por deterioro d2i valar

(=) Actvos Fijos:

{i) Mogele de Rewvaluacion para todos (os hienss inmuebles, lo cual incluye a los s'ementos
clasifizados como propiedades de inversicn

Yalor Razonable {ncluyve ravaleazidn
[~ Dearegiacion Acumulada

(-1 Impone Acumilada de las perdidas aor deterare dal valor

(=} Actives fijas

Las ravaluaciores deberdn hacerse cuando exista una evidencia objetiva de que gl valor de mercado
de los activos difiere sustancialmente de su importe en likros, al menos se detera valorar (08 adlives
cada g afos,

Las notas adjurtas a los estades financierss son parte integrants de estos estados.



En el caso que s disponga la venta de un activo, gst2 deberd ser clasificado como un astive mantenide
para laventa, Asi misme, siun astive se lo mantiene con el objeto e ganar plusvalia en el tempe, este

deberd ser clasificado como una propiedad de inversion,

Cepreciacian

Cuardo se revalle un elemento de acdivos fjos, la Depreciacion Acumulada sera re expresada
proporcionalmente al cambio en gl importe en libres bruto del active, de manera que el impone en libms
del mistno después de la revaluagidn s2a igual a su impaorte revaluads,

8i existe algdn indicio de que ss ha preducide un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida
Ul o walor residual de un achive, se revisa la depreciacién de ese active de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.

fi  Deterioro del valor de los actives no corrientes

A cada fecha de reporte la Compafia evalla si existen indicaderes gue un activo podria estar
deterioradn. Sitales indicadores existen, o &l dewrioro s identifica producto de las pruebas ahuales de
deterioro de mener valor de inversicnes y activos intangilbles con vida Ol indefinida, la Compafia
realiza una estimacian del monts recuserable del astivo ¥ compara &l imporis recuperable de cualguier
active afectado (o grupo de aciivos relasionados) con sy imporme en fhros. &1 el importe recuperable
estimade e inferior. se reduce & imporle en libros al imperte recuperable estimado, ¥ se reconcse Una
pérdida por detesons del valor en resultados,

Cuando el wvalor en librog de un active excede su rmonte recuperable; el actvo es censiderado
detenorado v es disminuido 3 su monte recuperable. El imperte recuperable es gl valer razonable de un

activo mengs [0s costos para la venta o el valor de use, el que sed mayor.

D& fomrna =imilar, @0 cada fecha sohre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
imvertarios comparando el imports en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares; con suU precio de venta menos los costos de ferminasién y venta. Si una gartida del inventario
{o-grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduss su importe en libros al presio de venta
menos oz costos de ferminacidn v venta, v se reconoce inmediataments una pérdida por deteriora del

valor en resultados.

Si una pérdida por deteriorn del valor se revierte pesteriarmente, el imperte en libros del activa (6 grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable {precio de
wanta menos costos de terminacion ¥ venta, en el casc de los inventarios), §in superar 2l importe que
habria sido determinada si no se hubiera reconocido ringuna pérdida per deterioro de valor del active
(grupa de activos) en afios antericres. Una reversidn de una pérdida por dateriors de valor se reconoce
inmediataments en resultados

gl Activos Intangibles.
Prooramas Infarmaticos

Los activos intangibles son programas informaticos adguiridos gue se expresan sl costs mencs 2
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amartizan a lo largo d2 la vida
estimada de cinco anas emoleando el meétado lineal.

Las notas adjuntas a los estadas fnancieros 2on parte integrants de estos astados.



Si auiste algin indiziz de que se ha producido un cambio signifisative en fa tasa de amertizacian, vida
Util o valer residual de un activo intangible, =e revisa la amorizagién de ese active de forma srospectiva
para reflejar las nuevas expectativas.

For politica interna de la empresa. se activara un-activo intangible siempre v cuando tengan una
relacion directamente propercicnal con |3 actividad de la eripresa o a suU vez, ayude a mejorar los
Rrocesos ¥ operacionss de la empresa.

Se activaran cuande:

«  Superen un costo de § 800,00 délares; o
= Sinimporar suimperte cuando saan majoras a los sistarnas v programas va existentes,
h} Acreedores Comerciales y Ctras cuentas par pagar
Los acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar carrientss, se reconocen a su valor nominal, ya
gue su plaze medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable,
Cuentas comerciales por pagar
Las cuentas comerciales por pagar =on okbligeciones baszadas en condiciones de crédidc normales ¥ no

tieren interases.

Sobregiros v préstames bancarios

Les gastos por intereses se reccnocen sobre la base del método del interés efective y se incluven en

los costos financieros,

ij Palitica para ¢l tratamiento de provisiones, actives y pasivos contingentes,
Provision:

La compafia reconoce una orovision, sclamente en los siguisntes casos:

= Setiene Una obligacion cresents, legal o implicita, como resultado de cperacionss pasadas,

« Esprobabie que la compaiia deba desprendsse de recursos, o5 cualas incomporen beneficics

enondmicos para cancelar tal obligacion: ¥

+  Se puede estimar con fizbilidad el imgare de la cbligacien.

Las provisiones por litidics, se reconccen cuanda |2 Sociedad tisne una onligacidn presente legal o
implicita, coma consecuencia de un suceso pasado, cuya liguidacion reguiere una salda de recursos
que s2 considera probable v que se puede estimar cen fabilidad, Dicha chligacian pueds ser legal o
tacita, derivada de, entre ctros factores. regulaciones, contratos, practicas habituales o compromiscs
publices que crean ante terceras unz expectativa valida de que la Sociedad asumird cisrias
responsabilidades.

Las provisiones ge valoran por gl valor actual de los desembolzos que s& espera Que Sean necesanios

para liquisar la obligacion, utilizande la mejor estimacion de la Saciedad,

Las notas aduntas a los estados financieros son pare imegrante de estos estados,



Provisian para Jubilacién Patrenal v Desahucia.

Se debe contratar los servicios de un actuario calificado peor la Superintendencia de Compaiias para la
determinacidn de las obligaciones de cardster significative. derivadas de los bensficios postemplen
{jubilacidr patronal} y par terminacian (desahuciol,

Ce conformidad con |o dispueste par el parrafo 84 de la NIS 159, para el reconocimiento de esta
obligacion, el Actuaric contratado para o efecto, deberd wilizar el métods de “la unidad de crédito
provectada” para determinar tanto 2l valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como
&l costo per los servicics prestados en el pericde actual v, en su caso, &l costo de servicio pasado,

Las wilidades o perdidas-actuariales no deben reconocerse cuando se producen variaciones normales
en el suelda, Unicaments seran reconocidas si se producen cambios en el valor presente de las

cbligaciones por beneficios definides que se deban & la vadacion en los siguientes factoras:

Tazas de rotacidn, de meralidad, de retires anticipades o de ingrements de salafios inesperadaments
altas o bajas para los empleados, asi come variacicnes en los beneficios o en los costos de atencidn
rédica;

El efecto de los cambios en las estimaciones de; |las fasas futuras de rotacion. de moralidad, de metiros
antizipados o de incrementa de salarics de los empleados; asi come el efecte ¢e las varizciones en los
kereficios o en los costos de atencidn médica cubiertos por el plan:

El efecto de las vadaciones en |2 tasa de descuants,

Activos por impuesto diferido;

Se reconocen actives por impusstos diferidos para todas las diferencias deducibles de caracter
temzoral entre la base financiera v tributaria de activos y ocasives y para las pérdidas tributarias no
utilizadas en la medida gue sea probabla gue existirdn uilidades imponibles contra las cuales se
pusdan usar las perdidas v sl exsten suficientss difsrercias temparales impenibles gue puedan
gbsorberlas, Se reguisre el uso de juicio significative de pare de la admiristracian para determinar el
valor de los actives por impuesto diferide gus se pusden reconccer, en base a fa probable oportunidad
y mvel ce utilidades imponibles provectadas junto con la planificacion de futuras estrategias tfributarias.

Welor juste de activos v Dasivos:

En ciertes casos las NIIF'S para PYMES reguieren que agtives v pasivos sean registrados a su valor
Juste, Valor juste es el monto al cual un astive pusds ser comprade o vendido o el mento al cual un
pasivo puede serncurrido o liguidado en una transacsion actual entre partes dekidamente informacas
en condicicnes de indesendencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medizidn de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mersados activos, En su
ausencia, la Cempafia estima dichos valores basada en la mejor informacian disponible, incluyends &

uso de maodelos U otras técnicas de valuacion,

A pesar de gue estas estimasiones se han realizade en funcion de la mejor informacicn dispatible en la
fecha de emisién de los presentes estados firancierss consolidados, s posible gue acontecimientos
que pusdan tener lugar en el future cbligusn a modificaras, al alza o 3 la baja, lo gue se haria de forma
prospectiva, reconociends los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estades
finarsieras consalidades futurss.

Las notas adiunias a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



il Ingresos,
En funcidn de las disposicionss establecidas en el Marzo Conceptual y 12 NIC 18, log ingresas son
reconocidos considerando el principio de prudencia y en fupcion del devengamiento e |2 transaccidn,
independientemante de su cobra,
Los ingresos ordinanos sen medidos utilizands el valor razonable de |2 confraparida, recibida o por

renibir, dervada de los mismos.

Ce ser necesario, cuando surja alguna inceridurnbre sobre el grado de recuperabilidaa de un saldo ya
incldide entre log ingresos de-actividades ardinarias, |a cantidad incokrakle ¢ la cantidad respecioala
cual el cobro ha dejado de ser probable se lo reconocera corne un gasto, en lugar de ajustar el imports

del ingreso originalmente reconocide,

Los ingresos san recohocides en la medida que es prebable gue los beneficics econdmizos fluyan a la
Sociedad v los ingreses pueden ser configblémente medidos, Loz ingresos son medidos al valer justo
del pageo recibida, excluyends descuentos, rebalas v ofros impuestos a la venta

k} Coslos porpréstamos,

Tedos los costos por préstames se reconocen en 2l resultado del periodo n 2l que se ircurren,

Iy Estado de Flujo de Efectivo.
El Estade de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja rezlizados durante cads eercicio
comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:
«  Corme fiuos de efective las entradas v salidas de efectiva de bances, las inversicnes a plazo

inferior & tres meses de gran Fquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valer,

«  Comg actividades de operacion o de explotacidn, lag que consttuyen la fusnte principal de
ingresos ordinanos, ocome también otras actividades no calficadas como de inversion o de

financigmiento.

+ Como actividades de inversién, las adquisicionss, enajenacién o disposician par otros medios

de actives no corrientes v otras inversicnes no incluidas en el efective v sus egquivalentes,

o Como actividades de financiamiente agquellas gue producen cambios en el tamafio v
compasicitn del pattimeonia nete v de los pasives de caracter financiero.

m) Politica para el tratamiento de impuesties =obre las ganancias.

El gasto por impuestos a las ganancias regresenta 12 suma del impuesto comen's por pagar v del
impuesta diferida. El impuesto corrients por pagar esta basado en la ganandia fiscal del afio,

El impueste diferido se reconcoe a partir de laz diferencias entre los importes en lioros de los activos
pasivos en |os estados financieros v sus bases fizcales correspondientes (corocidas como diferensias
temporarias), Los pasivas por impuestos diferidos =e reconocen para todas 1as diferencias temperarias
gus s2 espere gque iIncrementen la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos por imouestes diferidos s& reconocsn para todas |as diferencias temporarias que se sspare

que redurcan la ganancia fiscal en el futura, v cualquier pérdida o crédita fiscal no utllizade. Las aclives

Las notas adjuntas a los estados financierss son pare integrante de estos estados.



oor Impuestos diferidos se miden sl importe maximo que, schre fa base de la ganancia fiscal actual o

estimada futura, es probable que se recuperen,

El importe en libros neto de los activos por Impuestos diferidos se revisa en cadafecha sobre la que se
informa y se ajusta para refielar ia evaluacidn actual de las ganancias fiscales futuras, Cualguier ajuste
e rezonace en el resultade del perioda.

El impuesto difendo se caloula segln las tasss impositivas que se espera aplicar a la garancia
iperdida) fizcal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestes diferddos o
cancelar el pasive por impuestos diferidos, schre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprebadas o cuyo process de aprobacidn esté practicamente terminade al final del perisdo sobre &l qus
s2 infarma.

Ircpuestos Diferidos

Los efectos sobre los activas parimpuestos diferidos se redonocen como una cuenta por cobrar en la
medida en gue exista una probabilidad de recuperar €l Impuesta a fa Renta que se deba pagar por
efectos de |las diferencias generadas entra la base fiscal v le base cantable, producto de la aplicacicn
e las MIIFe,

Los pasivos o activos por impuestes diferidos se miden por las cantidades que se espere pagar
{recuperar) de la autoridad fiscal, utiizando la nommativa v tasas mpositivas vigenies a la fecka dal

cierre ¢e los estados financieras.

Al finalizar cada efercicio fiscal se deben actualizar los activos v pasivos por impuestos diferidos en
funcion de las tasas vigentzs para el ejercicio posterior'y de las probabilidades de recuperacidn y de
liguidar log astives v pasives por impuestos diferidos, respectivaments. Adicionalments, se deben
actalizar los activos y pasivos oor impuesies diferides en funcion de las reformas qués se realicen tanta
a la normativa contable como a la tributaria.

Los activos y pasivos par impuesios diferidos se miden empleanda las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacidn en ¢l paricdo en el que =l actvo s2 realice o el pasivo s= cancele, basandose en las
tasas v leyes fiscales vigentes a 1a fecha de clerme de los estados financieraos. Los actives y pasivos por

impuestos diferidos no debean ser desgomados,

Impuests & ia renta corriente

Oa confarmidad con disposicionss legalss. la tanfa deimpuesie 2 |a renta cavsado para ¢l ane 2017 se
calcula en un 22% sobre las utildades sujetss a distibucion. Sin embargo para gl afic 2018 i tarifa s2

incrementard al 25%.,

4,  UsS0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS COMTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que la administracidn realice estimaciones v utilice
supuestos que gfectan los montes inoluides en estos estados financieros v sus notes relacicnadas. Las
gstimaciores realizadas v supuestos Ltlizades por la Comparia se encuentran basados en la
experigncia histdrica e informacién suminisirads por fuentes externas califcadas. Sin embargs, los

resuliadas finales pedrian diferir de s estimaciones bajo ciertas condizionss.

Las notas adiuntas a los estades financieros son parte integrante de estos estados



Lzs eefimacicnes v politicas contables significalivas son defnidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente |a situacian financiera v los resultadss de la Compania vo las cus requieren
un alte grado de juisio por parte de [a Admiristracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas can los
siguisntes concegptos:;

»  Propiedades y equipn: La determinacion de las vidas ufiles v valores residuales gue se
evallian al cierre de cada afio,

. Provisiones por beneficios & empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
dubilacidn patronal ¥ Desabucie, para lo cual wiliza estudios actuariales practicados per
profesorales independientes.

+ Impuests a la renta diferide; La Compadia ha reslizade la estmacidn de sus impuesios
diferidos considerande que todas ias diferencias entre el valor en libres ¥ 1a base tributara de
los actives v pasivos (fundamentalments efscics dela adopaion de las MIlF'S para PYMES) se
revertiran en el futunz,

= |naresos Ordinarios: Los ingresos ordingrios son medidos utilizands el valor razonahle de la

contrazartida, recibida o por recibir, defvada de oz migmos,

5. MORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUERAS Y MEDIANAS
ENTIDADES EMITIDAS AUN NO VISENTES
A coninuacién, se enurmeran las Normas ntermacionales de Informacidén Firanciera para peausfias ¥
medianas enticades y enmiendas emitidas, pero con vigencia postenor al 1 ce enero de 2018, En esw
sendda, la Compafia tiene la intencidn de adeptar estas nommas segln corresponds, cuando entren en

vigensia,

Fecha ofectiva de
— i vigontia
Seccldn 1 Pequefias v medianas entdades 1 de enera de 2015
Seccidn 2 Conceptos v principios generales 1 da.encra de 2015
Seccion 4 Estade de situacién financiera 1 de enera de 2015
Secoign 5 Estado de resultado integral v estada de resultacdes 1 daanera de 2018
Spccitn § Estade de cambice en el patimonlo Y estado de resultados v ganancias 1 da anera de 2018
acurnuladas o
Seccisn 7 Esfados de flujos de efectve 1 da gnera de 2018
Seccicn 8 Motas 3 los estadas fnancizros 1 dz enere de 2018
Seccitn 9 Estados Finangieros consalidadas y separados 1 de energ de 2018
Seccién 10 Politicas contables, estimacionas y errores , 1 de enerc de 2018
Seccién 11 nstrurnertos financieras | de enerp da 2012
Seccion 12 Otes temas relacionzdos con los instrumentes financieros "‘! "1 de enere de 2018
Seccién 13 inventarnas "1 deenerode 2013
Seccidn 14 Inversiones en asociadas 1.geenerc de 2013
Seccidn 15 Inversiones & negocics corjuntas 1 de graro de 2013
Saccidn 18 Propiedades de inversian 1de erern de 2118
Seccldn 17 Propledades, planta v equipa | de enero de 2018

Las notas adjurtas a los estados fnangieros son pare integrante de estos estados.



Sectidn 18 Activos intangibles distintos de |2 plusvalia

Zeccidn 19 Combinacidn de negocios v plusvalia

Seccidn 20 Aredramientos

Secrign 21 Provisiones v confinoencias

Seccidn 22 Pasivas ¥ palrimonio

Seecidn 23 Ingresos de actividades ordinarias

Seccidn 24 Subvencicnes del gabierno

Sacsidn 28 Costos por praslamas

Sageion 28 Pagos basados en acclones !
Seccian 27 Detedare-del valor de |os zctivos

Seccldn 28 Baneficios a los empleados

Seocidn 28 Impuestos a |25 ganancias

Seccidn 30 Conversien de |a moneda extranjera

Bacgion 31 Hipertnflacian

Saccion 32 Hechos oouridos deéspués dal periode sobre el gue sa infarma
Saccion 33 Informacidn 2 revelar sobmo pantes relasionacdas

Seccion 34 Activos cspeciales

Seccidn 35 Transicidn a la NUF para PYMES

INSTRUMEMTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA

1 de enerode 2012
1 de enera de 2018
1 de anero de 2013
1 de gnero de 2018
1 de enera de 2012
1 de enera de 2015
1 da chero de 2018
1 de enera de 2018
1 de enero de 2015
1 de epero de 2015
i de erer de 2018
1 de erers ce 2098
1 de erare de 2018
1 ¢e enaro de 2018
T deenerp da 20718
1 de enere d2 2012
1 de enerc de 2012
1 desnerc de 2012

Los instrumentes financizros al 31 de diciembre de 2017 v 2016 =e conformaban de fa siguiente manera:

Actives financieres medidos al casto amortizade
Efectiva en caja v bancos
Deudores comarciales

Otras cuentas por ccbiar

Total activas financieros

Pazivos financieros medidos al costo amortizade
Acreedares comerciales ¥ otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar.a entidades relacionadas

Total pasivos tinancieros

2017 2018
181.920 a7,380
239,202 139,073
190,782 223,075
£11,809 456,533
245 651 25973

1,050 185,232
248,701 552,205

Los actives y pasivos financigros de coro plazo s2 aproximan al valor juste, debide &8 |8 naturaleza del

vancimients de estos nstrumentios,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018, el sfective en cajg ¥ bancos se formaba de la siguienta manara:

2017 2016
Cala 250 150
Bancos ] 163,257 67,230
Motas de Crédita SR {ii) 28,383
181,920 57,350

Las notas adjuntas a los estados financienss son pane imegrante de estos estadas;



{iy Ls Compafia mantiene suz cuenias corrientes en délares de los Estados Unidos de América en
entidades financierss locales: los fondos son de libre dizponibilidad,

(il Corresponde a! reclamo por devoluzién de retancién en la fusnte del VA que realizé [a compania ante
&l Bervicio de Rentas Internas, el cual results favorable,

8. DEUDQORES COMERCIALES
A127 de diciembre de 2017 v 2015 los deudoras comarsizles s formaban ¢ la siguients manera:

2017 ) e
Cuantas por cabrar clisntes ik 238,208 158,078
239,208 199,078

i} Al continuacien se detalla los prncpales clientes con los que cusnta la Compafia:

017 2016

Tech Mahindra 5,4, 70,198 73452
Aseguradora del Sur 52,345 14,807
Farteoll 5.4, 33,823 *
Credimétrica 16,248
Cons de! Ecuadar B934 25,858
Liverly Sequros 5.4, - 28,066
Varios Clientes 52551 GE,235

239,202 193,078

La cempania no ha reconocido provision algura por cuentas inccbrakles debido a que mantisne una

cartera sana durante el afo 20797,

9. CUENTAS POR COEBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

{a} Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Al 31 de dicizmbre de 2017 v 2015, las cuent@s por cobrar v pagar a entidades relacionadas se

farmaban de i3 siguients manera:

Haturaleza de la

Spciedad relacion Faig 2017 2016
Accienistas Ecuadaor Capital de Trabaje

Cuentas par

pagat largo Francisge Judge 514,628 §79.677
i . ; )

B Sebastidn Judas 554,474 579,677
Cranie! Judge 545 258 262,719
1438270 1,462,074,

Lags notas adjuntas 2 los estados financieros son parte integrante de estos estados.



La compafiia poses préstamos a large plazo de los Accicnistas, los fondos fueron utilizados para capiial de
trabajo v para cubrir las entradas en la compra de los vehiculos. Los valores corresponden & prestamos
recibidos por accionistas o tercergs desde @l afo 2013, estos préstamos generan inlereses de asuerdo a las
condiciones y plazos requlados en cada uno de los contratos firmados. Estos préstamos devengan una fasa ce
interes del 10.21%

(b} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
Lz gerencia clave scn aguellss persoras gue tlienen autoridad vy responsabilidad para planificar,
dirigir y centrolar lag actividades de la enddad, ncliicas las gerencigs v subgerencias. Durante los

afies 2017 v 2016, los impories reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se foman

CaOmo SIgUen:
2017 2016
Honaranas de Gerencia 52,030 7161
Heonaranos Accloniztas B0,000 105.000
Sueldos ysalanos 84,133 30,65
Sueldos v salades Acclonistas BZ,545 62,246
Aportes v beneficics soclales 45,755 44,485
Jubilacidn patronal 2,840 2565
Deszhuzio 1,206 1.126
325043 383,918

10. OTRAS CUEMTAS POR COERAR
Al 31 de diciamibre de 2017 v 201, [as otras cuznlas por cobrar 52 formaban de la siguiente manera:

2117 2018
Antizipe Pravaadoras hy 115,564 93092
Préstamos Empleados 1,774 2,154
Seouras Prepagacos [ii) 73,444 52,877
Otras Cuentas por Cobrar : = - G5.BE2
130,782 220,075

1l Principalimente corresponde a un anticipo entregade & Driginarza, el cuél serd devengade en la
terminacian o cancelazién del contrato wigents qus se mantiens con ellos,

iy La sompafia mantiene contratos vigentes da sequros de vehiculos, va que conforman parte principal
del giro del negocio.

Laz notas adjuntas a los estados financieroz san parte integrante de esios estados.



11. IMPUESTOS POR COERAR Y PAGAR

{a} Impuestos por coebrar-

&1 31 de diclembre de 2017 y 2018, los impuastes por cobrarse formaban de la siguisnte manera:

2017 2016
Crédita tributano impuesto @ 19 renta i 29,857 .73
Cradito tributara Ve . 44 035
Créditn tributara retenceones VA 146575 100,28
16E,473 158,287

i Wear Mota 17, [Cenciliacién Tributaria)

(b}  Impuesios por pagar-

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, los impuestos por pagar s formakban de la siguienie manema;

2017 2016
Impueste al Valor agragada - 1WA, - 11,245 16160
11,246 16,160

12. PROPIEDAD, EQUIPOS, ¥ VEHICULD, NETOD

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, la propiedad. equipcs y vehlsulo se formaban de la siguiente manera:

amv

2018
Costo Depreciacion Activo fije Casto Depreciacion Activo fijo
histarico acyumulada nete historico acumulada nate
Musbles v enseres 11,957 (3,087) 5870 T.222 12,0593 5,168
Equipa de aficna ' 1111860 (1.751) 108 408 ' 1,044 {148; 596
Equipa de Computacian 30,212 (21.738) 2475 21,288 (17,737 4,149
Wehiculos  3,1B5.28C {1.235685) 1528601 2,509.850 1512,254) 1,857 595
3,318,674 {1,262, 529) 2,058,355 2,540,002 (832,198} 2,007 808
Curante los afios 2017 v 2015 el movimiento de propiedad, equipos y vehiculo, 88 como sigue:
M uchic Equlpo d Equi de
i RLPARE GUIPOS EE  vehiculos Tetal
enserss oficina cemputacian
Salde al 31 de Dic de 2018 5,169 296 4,149 1,997,595 2,007,509
Costos:
Vertas'Bajas - - - [232,364) n;2$2.3§.<j
Adguisiciones 4,735 110,118 E.325 S&T.AMD ' T10976
Depreciacion acomilada:
Ventas/Bajas = - - 143125 143,125
Depreciacidn 1,034) (1,602 [3.958) [SBE,555) iT3181)
Saldz al 31 de Dic de 2017 2.370 108,408 3,475 1,929,601 2,056,235

Laz notas adjuntas a los estados financiercs son pans integrante de esios estades,



Las vidas dtiles de |os Activos Fijos 2 encuentran detalladss en la iMNota 3)

13. INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2097 v 2016, los actives intangibles se farmaban da la siguignte manera

2017 e
Intangitles 6] 44,196 24,940
i=) Amnartizacion acumulada I 4 1151053 o 13E4m
25,591 11,582

1 Correspenden 2 la adquisicion del sisterna contable de la Cempafia el cugl lo amortizan en 5 afos.

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de dicierbre de 2017 y 2016, los acreéedores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Proveedores i 165,431 208,825
Tarjatas de crédita £, 7H2 2,435
Previsionas dversas i} T __f:é_,-ifj_&__ 3 e 77,840
248,651 288,171

7 Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los principales acreedores comerciales es como sigue:;

207 2018

Asaguradora del Sur C.A 83,194 ; £5,205
Autometores de la Sierra 11,934 27,942
Fortooll 5.4, 19,448 -
Provedatas 5.4, 16,515
Corposur 5.4 8562 7842
Varios Proveedores 43,5978 = 44,837

169,431 205,326

Al 31 de diciembre de 2017, se identificd que la Compafiia & no poses una antigledad pendienta de pago

qQue supere los 3685 dias.

(i} Al 31 de diciembre da 2017 v 2016, |28 provisiones san las siguiegniss:

2M7 2016
Prow Comis. Credimetrica 6,358 =
Priow Srrand, Gye 4,500 %
FProw.Comis, Criginarsa 54,038 T 150
Reembalsos Deducibles 9,062
Prov Comis. Porcall - 3,560

74,458 TT.a40

Las netas adjuntas a los estados financienss son pare integrante dz astos estades.



15. BEMEFICIOS & EMPLEADOS

{2} Corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los bensficios 2 empleadss a cortt plaza s2 formaban de la
siguiente rranera;

2T 2016
Décimo Tercero {i] S £13
Cecima Guarto i) 1.018 1.278
Fonde de Rescrya ii} 112 120
Aportes v Prestamaos Seguricad Social 3.825 3848
Participacien Trabajadores {ii} 22,082 22,257

I __23.51"3 259 252

(i) Durants los afios 2017 v 2016, &l mavimients de Densficios a empleades fue como sigus:

Décimo teroor Décimo cuarto Fondos de Aportas y préstamas
sueldo suelda __Fesorva ~ seguridad soclal
Saldo al 21 de diciembre de 2015 541 1,447 150 3421
Frovisianes ' 11,522 4,225 18932 EEH
Pagos (11,7580) (4. ABEY 1,852 {40 034
Saldg al 31 de diclembre do 2016 613 1,275 20 3,247
Frovisiones 12,168 4,291 TEav 47,285
Fagas . 12.2531) [4.545} (1,395} a 147 307}
Saldo al 31 de diclembre de 2016 5a1 1,018 112 3,525

iy Wer Mota 17{Cornciliagion Tributariz),

(by Largo plazo

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2076, los bensficios a empleados a largo plazo s& formaban dela
siguiente manera:

2017 2018
Jubilasién patrenal il TR2T 5,829
Casahutic | fily 4,532 3590
12,55% 10,411

Las hipotesis actuariales utilizadas para los erercicios 2017 v 2016 son las siguientes;

2017 2016
Tasa de descuento T BG% T A48%
Tasa de incremento salariai P2, hliA,
Tasa de ratacidn H.85% 11.85%
Tabla de medalidad g imvalidez T IESS 2002 T IESS 2002

l.az notas adjuntas & los estados financiercs son pans mtsgrants de estos estados,



El célouio de los beneficios & empleados a largo plazo Io realiza un agtuario externc calificado, usande
variahles v estimacionas de mercado de acusrds a la metodelogia del caleuls actuarial,

{1) FReserva para jubilacion patronal-
Mediania resolucidn publicada en e! Registro Oficial No, 221 del 28 de enero de 1283, la Corte
Suprema de Justicia dispuse que los trabafaderes tengan derecho a |z Jubilacién patrenzl mencionada
en & Codige del Trabaio, sin perjuicio de la gue |es corresponda segln fa Ley de Seguro Sooial
Chligatorio, De conformidad con lo que menciona &l Codigo del Trabajo, los empleados gque par
veinticinco afos o mas hubleren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadones,

Durante oz afes 2017 v 2016, el movimiento de la reserva para jubilacicn patronal fue como sigue:

2017 2016
Saldo imicial
Ckligeciones por beneficios definidas 5.221 7,854
Adicignes 2,940 2,565
Ferdida (ganancia) actuarial {1,834 (2,598
Salda final 7,927 6,221

(2} Desahucio-
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones cen |os
empleados que se ssparen voluntariamente bajo cierias circunstancias, Esta provision cubre los
henaficios de terminacién de la relacion lahoral por desahucio soiisitade por el emplaador o por gl
trabajador, el empleader bonificard & trabajador con 2l veinticinco por ciento del equivalente a 12
uitirma remuneracion mensuzl por cada uno de los afios de servicios prestados 2 '3 misma empresa o

empleadar,

Durante los afos 2077 y 2018, & movimiento de la reserva para desahucio fug somo sigue:

2017 2076
Zalda inicial
Dhligaciones par baneficies definidas 3,590 3,052
Adiciones 1,206 1,126
Bajas [1.228% 1380}
Perdida {ganancia) actuarial 1,063 [228)
Saide final = 4,832 3,590 i

Las notas adjurtas a los estades Francieros son parte integrante de estos estados,



Un analisis de sensikilidad cuantitative frents & uh cambio 2n un supuesto clave significative al 31
diciembre de 2017 v 2016, se ilustra a continuacian;

Ano 2017
Supuestos Tasa de descuento . Tasa de incremento szafanal
Aumento Cisminucién Aumento Disminucign
+0,5% -0,5% +0,5% -0,5%
Taza supuesia Jubiiacian 1035 5% 10% A%
Tasa supuasia Desahucio L -3 43 - 4%
Efecto sabre la obligacién neta de Jubliacidn patronal v desahucio
Jubilacidn 776 =703 12 -4
Cazahugio 176 -160 185 178
Ao 2016
Supuestos Tasa de descuentd Tasa de Incremento salarial
Aumento Disminucién Aurme nte Disminucidn
+0,5% -0,5% +0,5% -0,5%
Tasa supuestz Jubilacion 4% =12% 4% =13%
Tasa supuesta Deszhucio 148 -T2% 12% =12%
Efecto sobro la obligacidén neta de jubilacién patranal v desahucio
Jubilagian 844 -224 953 861
Desahugia 441 -324 458 402

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS ¥ TERCEROS

Al 31 ce diciembre de 2017 v 2016 las cbligaciones con institugionss financieras se faormaban dz |a
siquiente manera;

2017 2018

Corte Plazo
Obiysciones institvoianes Sinancierss
Cirars Club 1,450 -
Banco Amazonas = o, 235

_ 1,050 54,225
Shigesichas can Tarcoros
Credimetricg 5.4, - 2218
Provemeyil 5.4 - 7B
Automotorras de la Siarra 5.4, - — 116178

- 132,008
1.050 186.232

Total cbligaciones corto plare’

Lzs notas adjuntas a los estados financierss son pare integrante de estcs estados.



Largo Plaza

Ciligaciongs Inehiuciones cinansiaras

Sanco Predubanco 157,255 -

Shlgasichas ean Tacaros

Autometores dela Siera S8, i) 738,253 493,650
Proaute CA, 24,928 -
53,198 433,690

Total obligaciones largo plaze 921,157 493,690

(i} Endigiembre del 2016 se adguirieron ruevos vehiculos con financiarnients a 5 afios plazo y con un

tasa deinterés del 5.21% anual,
17. IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE

(a] Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la uilidad sequn estados financiercs v fa utiidad gravasle es come sigue;

2017 2016

Litilidad ances de impuestaa la renta 183.212 18521
Mas (menos):

Participaclén Trabajadores 22,982 22,287
Gastos no Daducibles 34,352 16,487
Lilidad gravable 164,552 142,431
Tasza legal de impueste 22% 22%
Impueste a larenta causado T 35.210 32.666
Impuests a la renta minimo 30901 24,240
(=) Crédito Triputario par retengiones 58108 AZZET
Crédito Tributario a favor de la Compafia 21.297 .73

a) Otros asuntos relacionados con gl impuesio a la renta

iy Situacion tributara-
De acuardo con disposiciones iegales |a aworidad tributaria tiene la faculiad de revisar las
declaraciones del impuestc a ja ranta de la Compafiia dentro del plazo dz hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de prezentzcion de la declaracion del impueste a la

renta siempre ¥ cuando haya cumplids opartunamente cen sus cbligaciones tributarias.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parta istegrants ce estos estados.



iy Determinaciény pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia s2 determina soore una base anual con cierre al 31 de
diciembre de vada pericde fiscal aplicands a las ulilidades gravables 13 fasa del impuesio a2 la
reniz vigente,

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del paco del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afas, sigmprey cuanda las inversiones nuevas v productivas se realicen
fuera de las jurizdicciones urbzhas de los cantonss Quito v Guavaguil y dentro de ciertos

sectorés econdmicos.

iti} Tasas del impuesto a la renta-
Lz tasa del impuesto a la renta es del 22%, Ne cbstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, 1a tanfa
impositiva gerd del 28% en e caso de gue |3 scoledad tenga accicnistas, socios. paricipes,
constityentes, beneficiarios © similares, residentss o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de mener imgosiciGn: cen una paricipacién directz o indirecta, individual o conunta,
imual o supericr al 50% del capital social © de aguel que comesponda 2 |3 raturaleza de la
scciedad,

Cuands la mescionada parlicipacion de los sccionistas domiciliedos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa cel 25% se aplicara sobre |2
proporeicn de |z base impenible que corfesponda a dicha participacion,

Asimismo, =8 aplicard |z tarifa del 25% 5 toda la base imponible, [a sociedad gue insumpla con
el deber d= informar a la Administracién Trhutara la compesicion de sus accionistas, socios,
participes, contibuyentes, bereficiarios o similares, conforme 2 lo gue establezes g Ley de
Régimen Tributaric Intemo v las resolucianes gue emitz =l Servicio de Rerntas Internas, sin

perjuicic de otras sanciones gus fuesen aolicabies,

En case de que la Compafia retnvieta sus utiidades en el pais en los términos vy condiciones
qus establece la Ley Crgdnica de Régimen Tributario Intema, podria obtener una reduscian en
la taza del impuesta a la renta ce 10 puntos porcentuales sobire &l monta relnvertido. siemare ¥
cuzndo efectden el corespondisnte auments de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente

ancg,

iv} Anticipe del impuesto a la renta-
El anticipo se determing scbre la baze de la declaracidn del impueste a la renta del afa
inmadiate artefior, aplicande ciertes poreentajes &l valer de! active total (menes deros
compeonentes), patrimenio total, ngresos gravables v costos ' gastos deducibles, El anticipe
serd compensado con el impuesto a |z renta caussdo y no es susceptible de devolucion, salve
casos de excepoidn, En caso dé que &l impuesto a la renta causads fusre mener al anticipo

determinadao, el anticipo se convierta 2n impussto a la renta minima,

Asi tarmbign, se excluirdgn de la dewermiracion del anticspo del impuesto a la renta jos gastos
incremantales por generacion de nueve emples o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversionss v gastos efectivamente realizados, relacionades can los beneficios tributarios qua

para el oage del impussto a la reria reconoce ¢l Codige Organce de la Produceion, Comercio &

Las rotas adjuntas a los estados financiercs son parls mtegrante de estos estados.



Inwersiones para [as nievas inversiones, asi coma otras afectaciones por aplicacién de nomas v
principios contables,

Tamkién estan exoneradas de! pago del anticios de impusste a la rerta las sociedades nuevas

constituidas a partic de |2 vigencia del Cédige de la Produccian, hasta por un periodo de & anas,

¥} Dividendos en efectivo-
Los dividendos v utilidades, calculados después del page del impuesta a la rerta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjaras résidantes en el Ecuader. a faver de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccian de mener impesicion

e persanas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuests a la Ren@,

Esta exenciéh no aglica si &l beneficiaric efective; quien ecendmicamente o de heche fiena el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natura! residents en =l
Ecuadar, El porcentaje de retencién de dividendas o utilidades que se apligue al ingresa gravade
depanderd de quien v donde esta localizado el beneficiario efectivo. sin gue supers |2 diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la tarifa general
de impuesto a la renta previsiz para scoiedades (22% o 25%),

Er gl ¢aso de gue los dividendos sean distribuidos 2 sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn se debe aplicar ung retencidn adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de trioutacion de una persena natural [35%) y la tarfa de

Impuesto a la renta corporative aplicable para sociededes (22% o 25%),

Cuando la scciedad que distribuve los dividendos o utiidades Incumpla el deber de informar
sobrg suU composicion fccioneria se procederd 2 (@ retencion de impueste 2 la renta sobres
dichos dividendos como si existiera un beneficianio efective resicente en el Ecuadar,

Cuands una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacien del gjercicio acondmico U
ctargue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o algura de sus partes relacionadas
(préstarmos no comargialas), esta cperacion se considerarda como page de dividendes
anticipados ¥ por consiguisnte s& deberd efectuar la retencién correspondients a la tanfa de
impuesto a la renta corporative vigents al afio en curso, sobre el monte de tales pages, Tal
retencién serd declarada v pagada al mes siguiente de efectuada y constituira cradito trivataric
para la empresa en su declaracidn de impuesto ala renta,

vi] Enajenacion de acciones y participaciones-
& partir del gjercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuests a la renta. las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuader y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, proveniantes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanantes en Ecuadar,

vii} Impuesto a la Salida de Divisas (1SD})-
El impueste a |z salida ce divisas, grava alo siguients;

Las notas adjuntas a los estados financieras son panz integrante de estes estados:



«  Latransferencia o traslado de divisas sl exterior,

. Les pages efectuados desde el exterior, clusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de |a persona natural o la sociedad o de ferceros,

»  Las importaciores pendienies de pago registradas por mas de doce (12) meszes,

. lLas exportacicnes de bienes y servicios generades en el Ecuadeor, efectuadas por personas
naturales o socledades domiciliadzs en el Ecuador, cuando |as divisas correspondientes a
los pagos por concepio de cichas exportaciones ne ingresen al Ecuador,

*  Cuardo la salida de divisas se produzea como resultado de la compansacién o netec de
saldos deudores y acreederes con e| exterior, la base imponible estard constiluida per la
tetalidad de la operacion, s desir. tanis por ¢l salde neto transferido come per el monto
compensada,

Estan exentos del impuesto 2 la salida de divisas {I1SDY

= Transterencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen
pagos por consumoes de tarjetas de credito,

. Pagos realizados al extericr por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados
por institlucionas financieras intemagionales, con un piazo mayor a un afo, destinaces al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio
e Inversiones y gue devenouen intereses a las tasas referenciales,

= Pagos reslizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto 2 I3
renta, a favor de ctras sociedades extrarjeras o de persanas naturales no residentes en el
Ecuador, slempre v cuands no estén domicliadas en paraisos fiecales o |urlsdicciones de
Frenar impesician,

El impuesta & la salida de divisas (ISD) podrd ser uiilizade como crédito tributario para la
determinacidn del impuesto a la renta hasta por 5 aflos, slempre que haya sido originado en |
importacion de maierizs primas; insumos y bieneg de capital con la finalidad de gue sean
incerporados en procescs productives ¥ gue consten en el listade emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

viii) Reformas tributarias-
Durante el ano 2017 se publicaron las siguientes normas:

Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortzlecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacidn de la Gestién Financiera publicada en ol R, O, No, 150 ¢l 29 de diciembre
del 2017, en la cual se establecid principalmente las sigulentes reformas:

*  Las nuevas microempresas qgue inicien su aclividad scondmica a partic de [a vigencia de la
Ley Qrganica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dalarizacion y
Meodarnizacian de la Sestidn Financiera, gozardn de la exoneracion del Impueste a la Renta
durante tres (3) afics contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se genearen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto @ incorporen valor agregado
nagienal en sus procesos productvos

= Be Incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 258%, Mo obstante, la tadfa
impositiva serd la correspondiente & seciedades mas tres (3) purtos percentuales ousndo 13

Las notas aduntas a los estades financiercs son parts integrante de estos estados



sociedad tenga sccionistas, socios, participes, constitluyentes, beneficiarios o similares
residentes o esiablesidns en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una
partizipacion directa o indirecta, individual o econuntz. igual o superior al 50% del capital
social o de ague! que corresponda a la naturaleza de: |2 sociedas. Cuanda la mencionada
participacidn: de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%, Ia
tarfa correspondients a cocledades mas tres (3) puntos porcentusles aplicara schbre la
proparcién de la base impenible gue comesponda a dicha participacian

«  Para gue el costo o gasto por cadz caso entendida superior 2 los mil délares de los Estados
Uridss de America (USD 51,000,030} sea deducible para 2 céloule del Impussta a la Renta
¥ el crédito tribuwario para el Impueste al Valor Agregado sea aplicable, & regquisre Iz
utifzacion de cualquiera de los medios de papgo determinados en Iz Ley, con cuya
constancia v el cormprebante de venta correspondiente a 12 adeuigicidn se justificard 1a
deduccian o el grédile tributang,

13 PATRIMONIOQ

{a)

(k)

{=)

Capital suscrito-
El capital suserito y pagado al 31 de diciembre del 2016 comprende 80C acciones ordinarias de valor
nominal de USE1 cada una,

El detalle de los accionistas de la Cormpadia al 31 de dicismbre de 2017 es el siguients:

; - W® da
Nombre ) _ Macionalidad Capltal Y Keranes
SKYINMOBILIA SOCIEDAD ANONIMA Ecuadar 2 98% 79z
RECALGE JARRIN BERTHA CLAYRET Ecuadar 5 % [

a00  100% 200

Reserva Legal-

La Ley requiers gue se transfiera a la reserve legal por lo menos ! 10% de la utilidad neta anual,
hastz gue la reserva lleque por lo menes al 50% del capital social, Dicha reserva no puede distnbuirss
como dividendos er efective, excepto en casc de liguidacion de la Compania, pero pusde utilizarse

para cubrir perdidas de operacicnes o para cepitalizarse
Resultados acumulados

Los resultades (utilidades o pérdidas) de cada gjercicio son incluidos en este rubro, mantsnisnde
reqistres gue permiten dentificar su ejercicio de erigen. Con la aprobacian de la Junta General de
Accionistas y cumplienda las dispesiciones narmatvas aplicables, las utildades son distribuidas ¢
destinadas & reservas, mientras gueg las perdidas se mantiensn en Resultados scumulados o se
compensan con la Resenva lenal u otras reservas y cuentas patimaniales de libre disposicién de los

dccionistas. Véase estade de cambios en ei patrimciio,

18, INGREZOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciernbre de 2017 v 2015, ios ingreses de actividades ardinarias de la cempafia se farmaban de

la siguente mansra:

Las notas adjuntas a los estades financieros son parte integrante de estos estados.



2017 2016

Ventas natas 3174087 2,841 634
Qtros Ingresos 27,810 } 76,858
3,201,877 3,018,583

20. GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los de cperacion se formaban de la siauiente manera

2m7 2016
Beneficios Empleados 197,013 191,818
Depreciacign v Amorfizacion ST3.457 £55,485
Senvicios de Cebvanza 481,779 533514
Mantenimientc 442 036 346,716
Sesrvicios Profesionales 342623 291.51C
Amendamiento 129,386 88.355
Publicidad 7072 63681
Varics Gastos 583,644 506,202

2,809,025 2,477,651

21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERGS

Loz principales pasivos financisros de la Compania, incluyen las cuentas por pagar de acresdores
cemerciales, olras cuentas por pagar v cuentas por sagar con compafias relacionadas, La finalidad
principal de estes pasivos financieres s financiar lag cperagiones de la Compania, La Compafia suenta
con deudores comerciales v otrzs cuentas por cobrar, v efective gue provienen directaments de sus
aperacianes,

Paor la naturaleza de sus actividades, 'a Compafia se encuentra expuesta 2 los riesgos de mersado, de
crédito y de liquidez, los cuales son marejados 8 través de un procesc de identificacion, medicion y
mantarés continue, con sujecieén a los limites de riesgo y oirds confroles, Este procesc de marejo de
ristgo &5 eritico para la rentabilidad contnua de la Compaiia,

El proceseo independiente de control de riesges no incluye riesgos de negecio cemo cambics en el medio
ambiente, tecnologia e industria, Estos son monitoreados a través del procese de planificacidn estratégica
de la Compafiia,

Estructura de gestién de riesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiene como base Iz gerencia de la Compaiiia, que son los responsables
de dentificar y controlar los nesgos en cocrdinzcion con ciras aress como s explica a centinuacion:

(i) + Gerencia-
La gerencia s responsable de! enfoque genera! para 2 manejo de riesgos, La gerencia proporciona
los principios para el manejo de riesges, asi comp las polificas elaboradas para dreas especificas,
como riesgo de crédita v riesgo de Fquidez,

Las notas adjuntas a los estados financiaros son pane inteqrante de estos estados,



{li} Tesoreriay finanzas-
La gerencia es respensable de administrar diariamente el fiujo de cgja Iz Compania, omando en
cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compafia, Asirismo,
gestionan la abtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesaris,

Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesges, [a Compadia evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar lzs exposiciones resukantes de cambios
en las tasas de interés. resgo de capital y riesgos de créding,

La gerencia revisa y acuerda las poliicas para la gestién de cada uno de estos resgos, las que se
resumen en las seccionas siguientes;

a) Riesgo de Liquidez
El riesgo de liquidez ee el riesgo d= que a Compafia tenga dificultades para cumiplir con sUS
ooligaciones aseciadas con sus pasivos financieras, que son liguidades prncipalmante con la
antrega de efectivo,
El enfoque de la Adminlstracién para administrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para curmmplr con sus obgaciones cuando vencen, anto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en perdidas naceptables o amiesgar su reputacion.
La Compafifa realiza estimaciones de flujo de caja mensuales a fin de assgurar el nival de
iiquidez que le pemmita atender sus obligaciones con tercercs; en el afio 2017 &l indice de
liquidez fue de 2.70; lo cual indica que [a Compafia tiene actualmente la capacidad para
responder a sus ohligaciones oz corto plazo mediante @l uso de sus recursos corrientes, En
otras palabras, por cada golar de deuda la Compania puede cubrr USD § 270 con sug activos
corrigntas,

Los resultados sen 108 siguientes:

207 2016

Indice de Liquidez 2T 107

b} Riesgo de Crédito
El riesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Cempafia si un cliente o
contragarte en un Instrumente financiera no cumgle con sus obligaciones contracluales, v %@
origina principalmente e las cuenias por cobrar comersiales. La exposicien méaxima de la
Compafia al riesgo de crédits a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:

2m7 M6
Elecivos v sus Equivalentes 181,920 ET.3580
Cuentas por cobrar 238,208 195,078

Las notas adjuntas a los estados financierss son parte integrante de estos astades,



c} Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar suU capacidad de continuar comec empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sug accioristas & traveés de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimenic, Sin ambargs, estos esfuerzes ho son suficientes para reflejar
Una situacion financiera sélids de la ehpresa, corme se demuestra con los siguientes indices

financieos:
2017 20116
Pasives Totales/Patrimenic 13.26 24.11
Pasives Totslasifctivos Totales 0.83 096

22. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre gl 1 de enero de 20618 v la fecha de emisidn de estos estados fnancieros no se produjercn eventos
gue. en opinidn de la gerencia de la Compafiiz. pudieran tener ur efecio signiScativo sobre dichos estados
financigros que no s hayan revelado en los mismos,

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte inteqrante de esles estados.



