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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Apoderado General de 
NOEGA INGENIEROS S.L. 
Sucursal Ecuador 

Quito, 11 de julio de 2014 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de NOEGA INGENIEROS S.L. Sucursal 
Ecuador, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2033 y los 
correspondientes estados de resullado integral, de camblos en cl pstrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado on esa fecho, así como wm resumen de las políticas contables 
significativas y olras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Admmistracion de NOEGA INGENIEROS S.. Sucursal Ecuador es responsable de la 
preparación razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NTIF), y de control interno necesario para permitir la preparacion de 
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debito a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsablidad es expresar una opinión sobre los estados finanasros basados en nuestra 
auditoría Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. 
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y realicemos la 
auditoría para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros están bres de 
exposiciones erróneas o exactas de carácter significativo 

Una auditoría implica la realización de procedimuentos para obtener evidencia de auditona sobre 
los montos y revelaciones en los estados fmancieros. Los procedimientos soleccionados 
dependen en gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluación de los riesgos de 
representación errónea de importancia relativa de los estados firancieros, ya sea debido a 
fraude o csror. Al hacer estas evelvaciones de riesgo, el auditar considera el control intemo 
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financeros de lo 
Compañía, para diseñar los procedimientos de éuditoria que sean apropiados en los 
Ecunstancias, pero na con el fin de expresar una Opinion sobre la efectividad del control 
interno de la entidad. Una auditoría también intuye cvaluar si las políticas contables usadas 
son apropiedas y si las estimaciones contables hechas par la Administración son razonables, así 
como evaluar la presentación general de los estedos financieros. Creemos que la evidencia de 
autoría que hemos obtenido es suficiente y apropeda para proporcionar una base para 
nuestra opinión de auditona. 
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Al Apoderado General de 
NOEGA INGENIEROS SL. 
Sucursal Ecuador 

Quito, 11 de julio de 2014 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en ci pámefo 1 presentan 
razonablemente, cn todos los aspectos significativos, la situación financiera de NOEGA 
INGENIEROS S.L. Sucursel Ecuador al 31 de diciembre de 2013, el desempeño do sus 
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos por el año terminado en esa fecha de 
conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF). 

Otros asuntos 

Sin calficar nuestra opinión mformamos lo seguiente: 

Los estados finanderos al Inicio y final del eño 2012 de NOEGA IN 
Ecuador no fueron auditados par nosotros ni por otros profesionales. 

  

ENIEROS S.L. Sucursal 

Informes requeridos por otras regulaciones 

El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias, 
requerido en la Ley de Régimon Tributario Intesno se emitirá por separado. 

BATALLAS El BATALLAS AUDITORES Y ASESORES CÍA. LTDA, 

  

Quito, Ecuador 
RNCPA No, 27.765 11 de julio de 2014 
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NOEGA INGENIEROS 5.1. Socursal Ecuador 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 de diciembre 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

Diciembre 3, 
2019 2012 

ACTIVOS 

Activos corrientes. 
foco y equiualemes de efecivo 1 225 75212 
serias por cobrar comerciales 3 5059 1619 
Otras crentas por cobrar mo comarcas 3 31900 25m 
Imprectos corientes porrec.pera” w 9.778, 

Toti activos comentes 345,781 2007 

Activos no corrientes. 
Puebles y OquIpOS ce rar putear > 1.109 

Total activos no corrientes 1169 
Total activos. 347,453 205,361 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVO 

Pasivos corrientes 
Praveegores 1” 
ImoxestDs comentes por pagar a 
Otras cutntas por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes. 
Total pasivos no corrientes 
Total pasivos. 

PATRIMONIO 

Capital saca 
Aportes fura cata cación 
FresRados 2cumuacoS 

Total Patrimonio 
Total Pasivo y Patrimonio 
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NOEGA INGENIEROS S.L. Sucursal Ecuador 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
AL 31 de diciembre de 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Diciembre 3£, 
Nota, 2013, 2012 

Ingresos operacionales ” 482,051 297,580 
Cestas de procucción 1 RR 5 
edad Bruta 319,260 142,286 

Gastos Administrativos. 
Admmricuadón 16 1105.79) 5072 

"Totol Gastos Administrativos 195,979) 20,222) 

Ganancia antes de impuestos azar uz 067 

Otros ingresos y gastos. 
Das gris 
Total otros ingresos y gastos 

Uisiidad antes del impuesto a la renta 

  

Impuesto alo renta 2 146,991) 10,189) 

  

Utilidad neto y resultado Integral del año TG 

Las mozas explicalvas anexas són parte Intecrante de los eststrancers 

Mosul Eu 
Hara Baird Tapia 

Representante lega! Contador General    



'NOEGA INGENIEROS S.L, Sucursal Ecuador 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 de diciembre do 203 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Diciembre, 
DFLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION Mota 2013 

Cobos a cientes 529,672 
Pago d provecdores (307,009) 
Payo Impuestos (42,919) 

Efectivo neto provista por jas actividades de operación 178,734   

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
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Efectivo al fin del eño, 7 253,511, 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Jinaocjeros 
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Representante legal 

 



NOEGA INGENIEROS S.L. Sucursal Ecuador 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO -Concitiación 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

nota 

Utilidad neta y resultado integra! del año 

Partidas de conciliación entre la ublicad reta y resultado integral del año antes 
de Invuesto a la rensa y los flujos de efoctero netos (utlizado en) previsto por. 
cividades ae oneración 

Depreciación 15 
¡Gasto Impuesto a la renta 2 

Cambios netos en el capita de trabajo 

Cuentos por cobrar 
Impuestos 
Cuentas por pagar 

Etectivo neto provisto por las at        

31, 2013 

156,605 

Ya 
469: 

96,306 
(2.319) 
(59,261) 

173,744. 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. $ 

    

     
mesa 

ia Haro Maria Buchell Tapia E 
Representante legal Csitqdor General



INOEGA INGENIEROS S.L Sucursal Ecuador 

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 

(En Dólares dle os Estados Unidos de América - US$) 

  

Nota 1 - Entidad que reporta 

NOEGA INGENIEROS S L., es una Compañía constituida mediante escritura pública el 8 de agosto 
de 1995 en Oviedo - España. Su domicilio es calle Ideifonso Sánchez del Rio, número nueve, bajo, 
Oviedo. Registro Mercantil de Asturias del 28 de agosto de 1995, Su objeto social es la prestación 
de servicios profesionales de asesoramiento técnico, económico, administrativo, industrial y 
comercial relacionados con la ingeniería; la elaboración de estudios, proyectos e informes de 
ingeniería. 

Con fecha 15 de diciembre de 2011, Amaro Blanco Días, administrador único de NOEGA 
INGENIEROS S.L, autoriza la apertura de una de su Sucursal en Ecuador 

Mediante resolución No. SC.J.DICPTE.Q.12, de fecha 13 de marzo de 2012, la Supenntendencia 
de Compañías resuelve: (i) Calificar de suficientes los documentos otorgados en el exterior 

constantes de las protocolarizaciones y autorizar el establecimiento de Sucursal en el Ecuador, 
conceder el permiso para operar en el país y calíficar de suficiente el poder otorgado por cl 
Administrador Único a favor del señor Dario Armando Albuja Muñoz de nacionalidad ecuatoriana; 
(i) Disponer que el notario vigésimo quinto del Distrito Metropolitano de Quito tome nota del 
contenido de la resolución, que el Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito inscriba los 
documentos constantes en las protocolarizaciones y que dichos Funcionarlos slenten las 1azones 
respectivas; (ii) Disponer que se publique, por una vez, en uno de los periódicos de mayor 
exculación, un extracto de los documentos constantes en las protocolarizactones junto con el texto 
integro del poder y la razones correspondientes. 

CONSORCIO NOEGA INGENJEROS S.L. Sucursal Ecuador — HIDRALIA ENERGIA 

Con fecha 2 de abril de 2012, se constituye el Consorcio NOEGA INGENIEROS S.L. Sucursal 
Ecuador — Hidralia Energía Ingenieros Consultores S.L. - COPADE Cía, Ltda., para ejecutar el 
contrato correspondiente al proceso SP-INP-SENAGUA-2011-002, iniciado por cl Instituto Nacional 
de Pre inversión, para la elaboración de los “ESTUDIOS DE FACTIBILIDAD Y DISEÑOS 
DEFINITIVOS DEL PROYECTO MULTIFINALITARIO PUMA”. El consorcio se encontrará vigente 
desde la fecha de su celebración durante la totalidad del plazo contractual e incluso 90 días 
adicionales los cuales serán contados a partir de la terminación de la relación contractual con el 
Instituto Nacional de Pre inversión. 

CONTRATO PROYECTO PUMA 

Mediante resolución No. INP-BIO-2012-004, de 23 de febrero de 2012, «el Director Ejecutivo del 
Instituto Nacional de Preinversión (INP), con base en la recomendación de la Comisión Técnica 
adjudicó el contrato al Consorcio formado por NOEGA INGENIEROS S.L. Sucursal Ecuador — 
Hidralia Energía Ingenieros Consultores S L. - COPADE Cía. Ltda , por un precio de 1,645,231 82, 
en un plazo de 13 meses, para "ELABORAR LOS ESTLIDIOS DE FACTIBILIDAD Y DISEÑOS 
DEFINITIVOS DEL PROYECTO MULTIFINALITARTO PUMA”, El contrato fue celebrado el 19 de abril 
dei 2012. 

CONSORCIO INOCSA - NOEGA INGENIEROS S.L. Sucursal Ecuador 

CONTRATO FISCALIZACIÓN DEL PROYECTO DE CONSTRUCCIÓN DE LA VÍA DE 
INTEGRACIÓN DE LOS VALLES “RUTA VIVA” FASE I ENTRE LA AVENIDA SIMÓN 
BOLÍVAR, SECTOR SAN JUAN , Y LA PRIMAVERA



NOEGA INGENIEROS S.L Sucursal Ecuador 

¡Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

Mediante resolución No. 223 de 1 de junio de 2012, el Representante legal de la EPMMOP, resolvió 
adjudicar el proceso de Coneurso Público de Consultoría Internacional NO. CP-EPMMOP CAF-001- 
2012 para contratar la "FISCALIZACIÓN DEL PROYECTO DE CONSTRUCCIÓN DE LA VÍA DE 
INTEGRACIÓN DE LOS VALLES “RUTA VIVA” FASE T ENTRE LA AVENIDA SIMÓN BOLÍVAR, 
SECTOR SAN JUAN, Y LA PRIMAVERA," al Consorcio INOCSA Ingemería — NOEGA Ingenieros, por 
el monto de US$ 1,630,000.00 más IVA en un plazo de 480 das contados a partir de la entrega del 
anticipo. El objeto del contrato radica en que la contratista se obliga para con la EPMMOP a 
ejecutar, terminar y entregar a entera satisfacción de la contratante, los servicios de consultoría 
para la FISCALIZACIÓN DEL PROYECTO DE CONSTRUCCIÓN DE LA vía DE INTEGRACIÓN DE LOS 

VALLES “RUTA VIVA” FASE 1 ENTRE LA AVENIDA SIMÓN BOLÍVAR, SECTRO SAN JUAN, Y La 
PRIMAVERA". 

Nota 2— Bases de la preparación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2013 han sido preparados de acuerdo 
con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el JASB 
(Intemacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de 
manera uniforme a los ejercicios que se presentan 

2) Nuevos pronunciamientos contables 

A partir del 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes Normas Intemacionales 

Horna Descripción Aplicación obligatoria y/o 

  

modificación: 

Información a revelar 
Compensación — de activos NUEZ preve a 1 de enero de 2013 
financieros 

NUF Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013 

Mejoramiento en la 
uniformidad y reduccion de la 

NoE 13 complejidad — pera una 
definición precisa del valor 1 de enero de 2013 
ro7onable y fuente Única para 
determunación. 

Contabiidad e información a 
revelar por los empleadores 

di sobre beneficios a los 18 enero da 20 
empleados 

NIC28 Inversiones en asociados y heoockos comuntos 1 de cnero de 2013 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas nomas, 
modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigencia y que la 
Sucimsai no ha adoptado con anticipación, para estados financieros a partir de 1 enero de 2014 y 
2015 estas son de aplicación obligatona de las fechas indicadas a continuación: 

3



NOEGA INGENIEROS S.L Sucursal Ecuador 

¡Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

e ción obligatoria y/o 
ne Descinción modificación: 

NuF9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015 

Estados financieros NUE 10 elos 1 de enero del 2014 

Revelaciones sobre 
NuF 12 participaciones en otras 1 de enero del 2014 

entidades 

mues Gravámenes 1 de enero del 2014 

NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2014 

NIC 32 Compensación «de: cúltos) Y 1 de enero del 2014 pasivos financieras 

Novación de derlvados y 
NIC 39 continuación de contabilización 1 de enero del 2014 

de coberturas 

La Sucursal está en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopción de estos 
pronunciamuentos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se 
generará un impacto significativo en los estados Financieros en et año de su aplicación inicial. 

No hay otras NITF o interpretaciones CINITF que no sean efectivas todavía y que se espere que 
tengan un efecto significativo sabre la Sucursal, 

b) Bases de medición 

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo historico. El 
costo histórico se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de los 
activos recibidos 

€) Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde opera 
la Sucursal (moneda funcional). A menos que se indique io contrario las cifras incluidas en los 
estados financioros adjuntos eslán expresadas en dólares estadounidenses que corresponde a la 
moneda funcional y de presentación de la Sucursal. 

d) Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente 
contable. 
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NOEGA INGENIEROS S.L Sucursal Ecuador 

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

e) Juicios y estimaciones contables. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la admmstración de la 
Sucursal efectúe ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicación de políticas de 
contabilidad y los montos reportados de activos, pasos, Ingresos y gastos. Los resultados reales 
pudieran difenr de tales estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en 
cualquier penodo futuro afectado En la Nota 5 se revelan las áreas que implican un mayor grado 
de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimados son significativos para los 
estados financieros 

Nota 3 - Resumen de las principales pal 

  

“as contables 

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados financieros se 
detallan a continuación. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas en 
función de las NITF vigentes Al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos 
los egercicios que se presentan en estos estados financieros. 

3.1 — Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el cfectivo en caja, los depósitos a la vista en 
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original 
de tres meses o menos, 

3,2 Activos y pasivos financieros 

3.21 Clasificación 

La Sucursal clasifica sus activos y pasivos financieros en fas siguientes categorías; )"cuentas por 
cobrar”, il) "proveedores y otras cuentas por pagar”. La clasificación dependa del propósito para el 
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Sucursal define la 
dasificación al momento de su reconocimiento inicial 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sucursal mantuvo activos financieros en las categorias de, 
"cuentas por cobrar", De igual forma, la Sucursal mantuvo pasivos financieros en la categoría de 
"otros pasivos financieros”. Las características de las mencionadas categorías se explican a 
continuación: 

8) Cuentas por cobrar 

Son activos financieros no derwados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no 
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera que se presentan 
«como activos no corrientos. Las cuentas por cobrar de la Sucursal comprenden principalmente las 
partidas del balance de “clientes”, 

1) Otros pesivos financieras 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por obligaciones de pago por 
bienes o servicios adquiridos en et curso normal de operación, Se meluyen en el pasivo corriente, 

1



NOEGA INGENIEROS S L Sucursal Ecuador 
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha dol estado de 
situación financiera. 

3.2.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento - 
La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo. 

b) Medición inicial - 

Los actos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor 

razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a continuación. 

<) Medición posterior — 

1. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses 
efectivo, cuando el crédito se amplía más allá de las condiciones de crédito normales. 

  

Otras pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo. No obstante, los pasos financieros que no tengan un tipo de interés 
establecido, el importe venza o Se espere recibir en el corto plazo y/o cl efeclo de 
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal. 

3.23. Baja de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros se clejan de reconocer cuando los derechos a recitar sus flujos de efectivos 
expiran o se transfieren a un tercero y la Sucursal ha transferido sustancialmente todo las nesgos y 
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Sucursal se han liquidado, 

3.2.4 Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el 
estado de situación financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los 
importes reconocidos, y la Sucursal bene la intención de liquidar por el neto, o de realizar el activo 

y cancelar el pasivo simultáneamente, 

3.3 Cuentas por cobrar comerciales 

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de servicios realizadas 
en el curso norma! de la operación Si se espera cobrar la deuda en un año o menos (o en el cido 
normal de la operación, sí este fuera más largo), se clasifican como achvos corrientes. En caso 

contrario, se presentan como activos no corrientes 

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, 
cuando el crédito se amplía más allá de las condiciones de crédito normales, menos la provisión 
por pértiidas por deterioro del valor, 

1



NOEGA INGENIEROS S.L Sucursal Ecuador 

Notas a las Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

3.4 Muebles y equipos de computación 

Los mucbles y equipos de computacion se contabilizan por sw costo histórico menos la 
depreciación acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye tanto los 
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo, en la medida en 
Que se cumplan los reguisitos para su reconocimiento. 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable 
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluya hacia lo Sucursal y los costos 
puedan ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos postemores corresponden a 
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos, 

La depreciación de los muebles y equipos de computación es calculada linealmente basada en la 
vda útil estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida Útiles y valores residuales 
de los activos Mos son revisados, y ajustados si es necosario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros, 

1as vidas útiles estimadas son las siguientes: 

Rubro Años 

Equipo de computación 3 
Muebles y enseres 10 

Las ganancias y pérdidas por la venta de muebles y equipos de computación se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados 
integretes. 

Cuando el valor de fibro de un activo de muebles y equipos de computación excede su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

3.5 — Deterioro de activos 

3.5.1 Determinación de activos financieros (cuentas por cobrar) 

la Sucursal evalúa en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo 
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo 
financiero O un grupo de activos financieros está deteriorado, y se incurre en una pérdida por 
deterioro del valor, s:, y sólo sí, exste evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o 
más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que 
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la perdida tenga un impacto sobre los 
fujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que 
pueda ser estimado con fiabilidad 

Los arterios que utiliza la Sucursal para determinar si exste una pérdida por deterioro incluyen: 

- Dificultad financiera significativa det emisor u obligado; 
- Probabilidad de que entrarán en una Situación concursal o en cualquier atra situación de 

reorganización financiera el obligado; o, 
+ Cuando datos observables indican que existe una disminución susceptible de valoración en 

dos fluyos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o 
en las condiciones económicas que se correlaciona con impagos. 
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Para la categoría de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios 
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, además de tener como 
parámetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente, El importe en libros del activo se reduce 
y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que se reconoció dicho 
detenoro, la reversión de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el 
estado de resultado, 

La Sucursal, considerando lo anteriormente mencionado, realizó los análisis pertinentes de todos 
sus activos financieros significativos. 

3.5,2 Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a amortización o depreciación se someten a revision para pérdidas por 
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las crcunstancias indique que el importe en libros 

puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que 
el Importe en libros del activo excede su importe recuperable, El importe recuperable es cl mayor 
entre el valor razonablo de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso A efectos de 
evaluar las pérdidas por deterioro de! valor, los activos se agrupan al nivel más bajo para el que 
hay flujos de efecto identificables por separado (Unidades generadoras de efectivo). La posible 
reversión de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalía que 
sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta información 
finandera. 

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Sucursal 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes de todos sus activos no financieros 
significativos y considera que en ninguno de cllos existe evidencia de deterioro 

3.6 Cuentas comerciales por pagar (proveedores) 

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o serviaas que se han 
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operación. Las cuentas a pagar se 
clasifican como pasivo comente si los pagas tienen vencimiento a un año o menos (o vencen en el 
ciclo normal de operación, sí este fuera superior), En caso contrario, se presentan como pasivos no 
corrientes. 

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen Incialmente a valor razonable y posteriormente se 
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo. 

3.7 — Estado deflujo de efectivo 

Sejo flujos originados por actividades de la operación, se incluyen todos aquellos fluyos de efectivo 
relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los intereses pagados, los ingresos 
financieros y en general, todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento, Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este costado, es más amplio 
que el considerado en el estado de resultados, 
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3.8 Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto por impuesto del penodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos 
se reconocen en el resultado, excepto en a medida en que estos se refieran a partidas reconocidas 
en el ouo resultado Integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el Impuesto 
también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, 
respectivamente. 

Impuesto corriente 

"Art. 37 (LORTI).- Tarifa del impuesto a la renta para sociedades.- Las sociedades constituidas en 
el Ecuador, así como las Sucursales de socledades extranjeras domioliadas en el país y los 
esteblecimentos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos 
gravables, estarán sujetas e la tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base 
Imponible.” 

El cargo por impuesto a la rento corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exiglble. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 
22% (2012 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son 
remvertidas por el contribuyente, 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo 
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las afras reportadas el año anterior 
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
gravables y 0 4% de los activos 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este Último se convertirá en impuesto a la renta definivo, a menos 
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podria ser 
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo 

3.9 Provisión corriente 

La Sucursal registra provisiones cuando: 1) existe una obligación presente, ya sea legal o implícita, 
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos 
para fiquidar la obligación y 4) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos 
Como provisión son la mejor estimación de la Sucursal, a la fecha de cierre de los estados 
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos 

3.10.1 Ingresos por servicios 

El mgreso por prestación de servicios es reconocido en el resultado en proporción al grado de 
realización de la transacción a la fecha del balance. El grado de realización es evaluado de acuerdo 
a estudios del trabajo llevado a cabo. 

Cuando los servicios bajo un contrato Único son prestados en periodos de información diferentes, 
La contraprestación se distribuirá sobre una base de valor razonable relativo entro los servicios 
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3.40,2 Reconocimiento de gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son mcurridos, independientemente de la techa en que se haya realizado el pago, y se registran en 
el periodo más cercano en el que se conocen 

Nota 4 — Administración de riesgos 

La Sucursal está expuesta a riesgos de mercado en el aurso normal de sus operaciones; sin 
embargo, la Administración sobre la base de su conocimiento técnico y su experienda, establece 
políticas para el control de los riesgos credítico, de liquidez, tasa de interés y operaciones, 
a). Marco de administración de riesgo = 

Las políticas de administración de riesgo de la Sucursal son establecidas con el objeto de identificar 
y analizar los riesgos enfrentados, fijar tímites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear 
los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de 
administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 
actividades. La Sucursal, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende 
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que tados los empleados 
entiendan sus roles y Obligaciones. 

b) Riesgo.credíticio 

El riesgo de crédito es el mesgo de péruida financicra que enfrenta la Sucursal sl un cliente o 
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se 
origina principalmente de tas cuentas por cobrar comerciales, atras cuentas por cobrar de la 
Sucursal. 

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluación y análisis de transacciones individuales, 
para lo cual se realiza una evaluación Sobre deudas vencidas cuya cobranza se estima remota pora 
determinar la provisión requerida por incobrabilidad, 

Exposición al riesgo de créditos 

La exposiaón máxima al riesgo de crédito para las partidas por cobrar a ta fecha del balance fue: 

    

Diciembre 31, 
2013 2012 

Efectivo y equivalentes de efectivo 23,511 75,372 
Clientes locales 50,594 126,199 
Otras cuentas por cobrar _ 31.900 7,601 

Total 336,005 204,172 

e) Riesgo de Liquidez - 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con Sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efedivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste 
ente tas necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos, 
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos 

producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el financamiento 
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con entidades financieras) La gestion prudente del nesgo de liquidez implica mantener suficiente 

efectivo y valores negociables y contar con la disporubildad de financiamiento en los bancos 

8) Riesgo de capital — 

La Administracion gestona su capital para asegurar que la Sucursal estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a traves de 
la optirazacion de los gastos, deuda y patrimonio La política de la Sucursal es mantener un nel 
de capilal que le perrita conservar la confianza de los Inversionistas, los acreedores y el mercado, 
y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla La Sucursal no esta sujeta 
a requermnentos extemos de incremento de capital 

Diciembre 31, 
2013 2012 

Total Pasivos 91935 116,447 
Menos (Efectivo y equivalentes de efecto) — 2350 05372) 
Deuda Total (161,576) 41,075 

Patrimonio 255,518 88,914 

  

Indice deuda patrimonio al 34 de de -63 2% 152% 

Nota 5 — Estimados y criterios contables significativos 

Estimados y criterios contables críticos 

La preparacion de estados financieros requiere que la Sucursal realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos inclurdos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilzados por la Sucursal se encuentran basadas en la 
experiencia historica, cambios en el mercado e informacion sumimstrada por fuentes cxtemas 
calificadas Sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones, bajo ciertas 
condiciones 

las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o 
las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relaconadas con 
los siguientes conceptos 

a) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La Sucursal evalua la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos cn Prestamos y cuentas 
por cobrar, basandose en una sene de factores, tales como. existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganizacion financiera, y la falla de pago que se considera un indicador de que la cuenta por 
cobrar se ha detenorado Una vez que se ha identificado evidercaas de detertoro se estima el valor 
a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos, Ver adicionalmente Nota 3 5 1 
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b) Vida útil muebles y equipos de computación 

Como se indica en la Nota 3.4, la Sucursal revisa al final de cada período contable sus estimaciones 
de la vida útil y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Sucursal también 
revisa el método ublizado para el cálculo de la depreciación de estos activos, 

Nota 6 — Calidad crediticia de los activos financieros 

La Sucursal utiliza un sistema de evaluación crediticia para las contrapartes de sus activos 
financieros, que considera las siguientes situaciones. 

2) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes. 

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorgacización financiera 

€) Lo falta de pago se considera tun indicador de que el activo financicro se ha deteriorado 
Se regstran las provisiones por deterioro de manera indindual para aquellos saldos por cobrar que 
presentan los signos de deterioro antes mencionados. 

Nota 7 — Efectivo y equivalentes de efectivo 

Diciembre 33, 
2013 2012 

Caja dica 364 En 
Bancos locales (1) 102,647 74,539 
Inversiones temporales (2) 150,000 - 

Total 253,511 75372 

(1) Corresponde a efectivo disponible que no devenga intereses, 
(2) Corresponde a inversión en el Banco Intemacional a un plazo de 180 días al 5.75% 

Nota 8 — Cuentas por cobrar comerciales 

Diciembre 31, 
2013 2002. 

Cientes locales. 50,594 126,199 

Total 

  

  

0,594 

  

Se registran los saidos pendientes de cobro al consorcio INOCSA Ingeniería — NOEGA Ingenieros 
producto de los servicios celebrados y detallados en la Nota 1 anterior 

Los clientes comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente oscila 
entre los 30 y 60 días. De acuerdo al analisis de la Admmistración de la Sucursal en base a su 
política de crédito no es necesario reconocer Una provisión por deterioro de las cuentas por cobrar 
comerciales, 
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Nota 9 — Otras cuentas por cobrar no comerciales 

Diciembre 31, 
  

  

2013. 2012 

Anticipos proveedores 26,405 - 
Otras cuentas por cobrar 5/95 250% 

Total 31,500 2,601 

Nota 10 - Impuestos corrientes 

Diciembre 31, 
Porrecuperar 2013 2012 

Crédito tributario IVA compras 9,776 2% 

Total 9,776 se 

Diciembre 31, 

Porgasar 2013 2012 

Retenciones iR por pagar 2,970 750 
Retenciones JVA por pagar 4.753 11,982 
Impuesto a la renta 37,363 21,632 
IVA en Ventas por pagar 3197 

Total 48,213 34,364 

Nota 11 — Proveedores 

Diciembre 31, 
2013 2012 

Proveedores locales 19,266 2.083 
Proveedores oxtenior 29,856 > 

Totar 43,722 2,083 

Los saldos por pagar se refieren a compras de bienes y servicios relacionadas con el giro del 
negocio y su promedia de pago se encuentra entre los 30 y 60 días, 

Nota 12 — Impuesto a las ganancias 

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los años 2013 y 2012 se compone 
de la siguiente manera: 
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Diciembro 31, 
2013 2012 

“Impuesto corriente sobre los beneficios del año 36,991 25,783 

Total impuesto corriente 46,991 25,783 

2. Conciliación del resultado contable-tributario 

Las partidas que principalmente afectaron ta utilidad contable con la utilidad tributable de la 
Sucursal para la determinación del impuesto a la renta en los años 2013 Y 2012 fueron los 
siguientes: 

  

31 de diciembre 
2013. 202 >. 

Utilidad según estados financieros 215,597 122,101 
Participación trabajadores (1) a 
Gastos no deducibles - - 
Vtlidad gravable 213,597 112,101 

Impuesto a la resta 22%. 
Anticipo calculado. 
Impuesto causado 46,991. 25,783 

   
    

(2) Durante el año 2013 la compañía no mantiene empleados bajo relación de dependencia 

3, Tasa efectiva 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron; 

Diciembre 31, 

    

  

2013 _2012 

Ubiidad antes de provision de impuesto a la renta 213,597 112,101 
Impuesto a la renta 46,991 25,783 

Tasa efectiva del impuesto a la renta 22.09% 23.00% 

Duante el aña 2013 y 2012, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue: 
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Diciembre 31, 

  

2013 2012 

Tasa Impositiva legal 22% 23% 
Incremento por gastos no deducibles 0% 0.00% 

Tasa impositiva efectiva 22.00% 23.00% 

Nota 13 — Patrimonio de a Sucursal 

Capital Asignado - El capital social de ta Sucursal se encuentra constiturdo por US$ 2,595, 

Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de fibre disposición corresponden a los 
obtenidos por la Sucursal hasta el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo con las disposiciones 
contenidas en las NITF. La Junta de Accionistas puede distribur o disponer el destino de estos 
resultados. 

Nota 14 — Ingresos operacionales 

  

iciembre 31, 
2013 2012 

Servicios (1) 482,051 207,553 

Total 82,051 207,553 

(1) Comesponden a ingresos por avance de obra de los contratos mencionados en la Nota 1 

Nota 15 — Costo de los servicios 

    

Diciembre 31, 
2013 2047 

Honorarios 140,853 65,267 
Gastos de viaje 21,938 - 

Total 152,791 65,267 

Nota 16 — Gastos administrativos 

(Ver detalle en págma siguiente)
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Diciembre 31, 
2013 2012 

Mantenimiento 650 588 
Honorarios 29,028 - 
Trensporte 1,488 
Alimentación 1,837 - 
Aniendo 18,013 5,978 
Suminisiros y materiales 413 524 
Seracios básicos 1,392 103 
Gastos varios 53,271 2996 

Depreciación 122 4 
TVA cargado al gasto 3 - 

Impuestos 1,990 - 
Seguros 1812 - 

Total 105,979 30,223 

Nota 17 — Eventos subsecuentes 

Entre el 3 de enero de 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (jutlo 11 del 2014) no 
se produjeran eventos que en opinion de ía Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos 

Nota 18 — Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por 
la Administración de la Sucursal en julio 11 de 2014 y serán presentados a la Junta General de 
accionistas para su aprobación. En opinión de la Admwnistracion de la Sucursal, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta sin modificaciones, 

 


