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1.

ORGANIZACION Y OPERACIONES

CONSTRUCTORA QUIROZ Y QUIROZ CIA. LTDA. (La Compafia) se constituyd
mediante escritura publica de fecha 24 de enero del 2012, legalizada en la Notaria
Vigésimo Octavo del canton Quito, e inscrita en el registro mercantil del Cantén
Shushufindi con fecha 19 de marzo del 2012.

El 15 de abril del 2014 segun escritura publica otorgada por el Doctor Patricio Tapia
Carpio Notario Décimo Primero del cantén Shushufindi se aumenté el capital en
US$20.000 conformado de la siguiente manera: (a) US$5.812 correspondiente a
utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores y, (b) US$14.188 de utilidades
generadas del periodo econémico 2013; adicionalmente, se reformé los estatutos de la
Compania mediante Resolucion de aprobacién de la Superintendencia de Companias N°
SCV.IRQ.DRASD.SAS.14.002440 del 17 de junio del 2014.

Mediante escritura publica del 29 de junio de 2017 otorgada ante el Juan Carlos Pastor
Guevara Notario Primero del canton Lago Agrio la Compania reform6 sus estatutos para
modificar su objeto social.

El domicilio principal de la Compafiia es el cantén Shushufindi, provincia de Sucumbios,
sin perjuicio de que se puedan establecer sucursales 0 agencias en uno o mas lugares
dentro o fuera de la Republica del Ecuador.

2. ACTIVIDAD ECONOMICA

El objeto social de la Compariia es:

i. Prestacién de toda clase de servicios para la industria minera, petrolera, industrial
y comercio en general.

i. Servicios generales de ingenieria, construccién, procura obras civiles, mecanicas,
electromecanicas, instrumentacion, proteccion catddica, lineas de flujo,
produccién y provisién de equipos industriales.

ii. Ejecucién de travesias de rios, construccion de sendas y caminos.
iv. Ejecucién de obras de ingenieria sin reserva ni limitacion, tales como obras de
habitacion urbana y construccién simultadnea de viviendas, edificios y reparacion

de inmuebles.

V. Arrendamiento de maquinaria, equipos, vehiculos livianos y pesados para las
actividades mineras, petroleras e industriales.

Vi. Explotacion y comercializacion de materiales pétreos y de construccion.
Vii. Prestacién de toda clase de servicios y asesoramiento en el area de construccion.
viii. Representacion de sociedades o firmas nacionales y/o extranjeras que tengan

objeto similar al de esta sociedad, en cualquier modalidad, agente, asociado,
socio, representante con exclusividad o sin ella y en general la gestién de
negocios relacionadas con el objeto.

La Compania no puede dedicarse a la intermediacion financiera ni a la compra de cartera
bajo ninguna modalidad; para el desarrollo de su objeto social, la sociedad podra celebrar
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toda clase de actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas que sean
necesarias para el cumplimiento de su objeto social

3. RECURSOS DE CAPITAL Y NEGOCIO EN MARCHA

El brote de la enfermedad por Coronavirus (COVID-19) es desafortunado y critico
para la sociedad global. Estamos comprometidos con la salud y la seguridad de
nuestros clientes y, por supuesto, de nuestro propio personal. Debido a las medidas
introducidas por los gobiernos en varios paises, hemos tomado varias medidas
desde enero de 2020 para mantener a los clientes y empleados seguros durante
esta situacién inusual. Esto incluye reducir o cerrar temporalmente algunos sitios de
capacitacion y despedir empleados temporalmente. Obviamente, esto tendra un
impacto negativo en los ingresos de la Compariia, asi como en las ganancias netas
para 2020; sin embargo, en este punto, el efecto es demasiado temprano para
cuantificar. El alcance del impacto dependerd de cuanto tiempo continuara la
situacion.

La gerencia esta monitoreando el impacto de COVID-19 muy de cerca para poder
tomar las medidas necesarias para mitigar los efectos adversos en los resultados
operativos, el capital de trabajo neto y la liquidez. La gerencia ha desarrollado una
serie de escenarios y esta preparada para implementar planes de contingencia
cuando sea necesario. Ademas, la administracién considera las implicaciones de
COVID-19 de un evento posterior ocurrido después de la fecha del balance general
(31 de diciembre de 2019), que por lo tanto no es un evento de ajuste en los estados
financieros de la Compafia. En consecuencia, las evaluaciones de las indicaciones
de deterioro son y la prueba de deterioro realizada por la gerencia al 31 de diciembre
de 2019 se basa en los flujos de efectivo futuros esperados por la gerencia al 31 de
diciembre de 2019, que pueden diferir de los flujos de efectivo esperados por la
gerencia al momento de la adopcion del Informe Anual. Lo anterior implica que la
liquidez de la Comparnia puede estar bajo una presion considerable.

La capacidad de la Compania para continuar las operaciones depende de una serie
de condiciones precarias, incluida la prevalencia de COVID-19, el impacto de las
iniciativas tomadas para reducir la propagacion del virus, los paquetes de ayuda
econdmica proporcionados por el gobierno, las instituciones financieras, la
comunidad y la tasa a la que la economia evoluciona posteriormente, nuevas
inyecciones de capital de los socios y refinanciacion.

En este momento, la gerencia esta estudiando tales medidas, especialmente los
paquetes de ayuda econdmica, las nuevas inyecciones de capital de los socios y la
refinanciacion. En la actualidad, aun no se han concluido dichos acuerdos.

Es expectativa de la gerencia que las medidas a tomar aseguren que la Compafia
tengan suficientes recursos de capital para continuar sus operaciones. Por lo tanto,
la gerencia presenta el informe anual sobre el supuesto de negocio en marcha. Sin
embargo, lo anterior también, por naturaleza, indica que existe una incertidumbre
material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Comparia
para continuar como una empresa en marcha.
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4. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
emitidos con la autorizacién de la Administraciéon para su modificacion y/o aprobacién
definitiva de la Junta General de Socios.

5. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

(a)

(b)

(c)

(d)

Declaracion de Cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitida por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2019.

Bases de medicion:

Los estados financieros de CONSTRUCTORA QUIROZ Y QUIROZ CIA. LTDA., han
sido preparados sobre la base de costo histérico a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafiia.

Moneda funcional y de Presentacion:

Los estados financieros se presentan en Délares de los Estados Unidos de América
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacién
de la Compania. La informacién que se presenta en las notas y estados financieros
estan con la moneda antes mencionada.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos:

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes
de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacién de pasivos
contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro
a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

A continuacién se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras
fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa, y que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos durante el préximo
gjercicio. La Compania ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacién de los presentes estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a
circunstancias nuevas que puedan surgir mas alla del control de la Compania. Estos
cambios se reflejan en los supuestos en el momento en el que ocurren.
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»  Estimacién para cuentas incobrables

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es
determinada por la gerencia de la Compania, en base a una evaluacion de la
antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos.

»  Vida (til de maquinaria y equipos

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre
el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un
activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores
exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

* Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La Comparia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el
organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de
caracter tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se
ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con impuestos.

. Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir
de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estad basada en la mejor
estimacién de los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente
obligacion, tomando en consideracién toda la informacion disponible a la fecha
del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.
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6. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Junta
General de Socios de CONSTRUCTORA QUIROZ Y QUIROZ CIA. LTDA., que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se ha realizado en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los
préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

7. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacién de
sus estados financieros son las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depédsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacién financiera.

(b) Instrumentos financieros
Reconocimiento inicial y medicion

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor
razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial
depende de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero
y el modelo de negocio de la Compania para la gestion de cada activo financiero,
la Comparfiia mide inicialmente un activo financiero a su valor razonable mas los
costos de transaccion.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, es necesario que este
otorgue el derecho a la Compariia a flujos de efectivo que son Unicamente pagos
del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto del capital
(principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel
de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compania para la gestion de sus activos financieros se
refiere a la manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus
flujos de efectivo. EI modelo de negocio determina si los flujos de efectivo
resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través del cobro,
con cambios en la venta de activos financieros, o ambos.
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Medicién posterior

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en
activos  financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)
CONSTRUCTORA QUIROZ Y QUIROZ CIA. LTDA., presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevante para la Comparia y mide sus activos financieros
a costo amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de mantener los activos financieros con el fin de recuperar los flujos
de efectivo contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal
e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando
el método de interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja, es
modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compania al costo amortizado incluyen efectivo
en caja y bancos, cuentas por cobrar a compafnias relacionadas, otras cuentas
por cobrar y otros activos.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania no mantiene registrados activos
financieros en las categorias de activos financieros a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales que se reciclan en resultados
acumulados (instrumentos de deuda), activos financieros a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales que no se reciclan en resultados
acumulados (instrumentos de patrimonio) o activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente
(es decir, se elimina del estado de situacién financiera) cuando:

- Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o;

- La Compania ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en
su totalidad sin demora material a un tercero bajo un acuerdo, y: (a) la
Compainia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, o (b) la Compania no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compariia ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo

de un activo o ha ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha
retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero.
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Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, ni tiene el control transferido del activo, la Comparia
continta reconociendo el activo. En ese caso, la Comparia también reconoce
una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que
la Compania tiene retenidos.

La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide al valor mas bajo entre su valor original en libros y el monto
maximo que podria requerirsele a la Compafnia el pago.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Las perdidas crediticias esperadas se basan en
la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los acuerdos con
clientes y todos los flujos de efectivo que la Comparnia espera recibir, descontados
a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos
de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por
clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos
contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas
por cobrar comerciales y activos contractuales

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos
contractuales

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar y los activos contractuales que no contienen un
componente de financiamiento significativo, la Compariia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la
Compania no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino
que reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el
tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compania
ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia
de pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la
industria en la cual opera la Compania.

La Compania también puede considerar que un activo financiero esta vencido
cuando cierta informacion interna indica que es poco probable que la Compariia
reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo
contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y
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cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura
en una cobertura efectiva, segun sea apropiado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en
el caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos
de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafnia incluyen las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar, préstamos incluyendo sobregiros bancarios y cuentas
por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se
describe a continuacién:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociacién y pasivos financieros designados
en el momento del reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren
con el propésito de recomprar en el término cercano. Esta categoria también
incluye instrumentos financieros derivados suscritos por la Compania que no estan
designados como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun lo
definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados se determinan al momento de su
reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de NIIF 9.

La Compania no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compahia. Después del reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando
los pasivos se dan de baja, asi como con cambios en el proceso de amortizacion
bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicion y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de
la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La amortizaciéon de la tasa de
interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se
cancela. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo

acreedor en términos sustancialmente diferentes, o los términos existentes se
modifican sustancialmente, tal intercambio o modificacién se trata como la baja de
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la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia en los
valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el
estado de situacion financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para
compensar los montos reconocidos y si existe la intencién de liquidar sobre una
base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente.

Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion
que es significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Gastos pagados por anticipado.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, valores en
custodia y anticipos entre unidades que se amortizan en linea recta en base a la
vigencia del contrato.

Maquinaria y equipos.-
i. Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de maquinaria y equipos se encuentran valorados al costo, neto
de depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de maquinaria y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y
la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de maquinaria y
equipos, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuible a
la adquisicion o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria y equipos son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones
y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de la maquinaria y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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Vida util
Maquinaria 10 anos
Vehiculos 5 afnos
Equipo de computacién 3 afos
Equipo de comunicacion 3 anos

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas
de vida de las partidas de maquinaria y equipos.

iv.  Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Provisiones y Contingencias.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que
Se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuestos.-

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente
y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
-cada periodo.
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Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos
0 en una prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal,
en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion
del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segun corresponda.
Beneficios a empleados.-

Participacion de trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la
Compania es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econoémico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios saldo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en
proporcion al tiempo de servicio prestado en la Compania durante el ejercicio
econoémico:

i. ElI10% sera destinado a todos los trabajadores vy,
i. El 5% restante sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas
familiares.

La compania reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del
15% de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo
tanto, se provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion,
y vacaciones los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha
obligatoria de pago, goce (para el caso de vacaciones) pagos que se liquidan al
término de 12 meses.

Ingresos provenientes de contratos.-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el
pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida
o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.
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Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:

Ingresos por contratos de construccion

El importe de los ingresos de actividades ordinarias por contratos de construccion
incluye el importe inicial acordado en el contrato (Ver Nota No. 28)

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos
en resultados con referencia al estado de realizacién del contrato.

El grado de terminacién se evalla sobre la base de inspecciones de los trabajos
ejecutados. De no ser asi, los ingresos provenientes de contratos deben ser
reconocidos sélo en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos
por causa del contrato.

Los gastos del contrato se reconocen cuando se incurren a menos que creen un
activo relacionado con la actividad futura del contrato. Las pérdidas esperadas
deben reconocerse inmediatamente en resultados.

La empresa registra ingresos por los siguientes conceptos:
i. Material Pétreo
ii. Alquiler de maquinaria
iii. Servicios de mantenimiento vial
iv. Servicios de construccién

Calculo de contraprestaciones variables

Descuentos

Para cada canal identificado existen descuentos por ventas, siendo estos los pagos
a clientes, bonificaciones otorgadas a los clientes actividades de trade marketing,
entre otros, estos descuentos son realizados y ejecutados dentro del periodo. Para
esto la Administracion de la Compania realiza un corte a final de cada afo para
que ninguno de estos descuentos pase de un periodo a otro y asi poder reconocer
el ingreso en el periodo correspondiente.

Devoluciones

Debido a la estructura de negocio existen devoluciones por parte de los clientes
por motivos de calidad. Dichas devoluciones son intercambiadas por notas de
crédito ejecutadas en la siguiente venta. Los bienes devueltos son intercambiados
por un monto similar y ademas son castigados al final del periodo.
Reconocimiento de Costos y Gastos.-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,

independientemente del momento en que se paga, y se registra en los periodos
con los cuales se relacionan.
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()

Compensacion de saldos y transiciones-

Como norma general los estados financieros, no se compensan los activos pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal.-

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Estareserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-

La Compafia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiia:

e Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion;

e mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

e espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa; o

e el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo
por un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el
que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:

e Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa; o

e no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores.-

Los eventos posteriores al cierre del ano que proveen informacion adicional sobre
la situacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacién financiera
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(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los instrumentos financieros se formaban de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre

US$ 2019 2018
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 42.072 871
Cuentas por cobrar 32.144 1.052.229
US$ 1.053.100
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar y otras cuentas por 705.113 1.856.311
pagar ) : :
US$ 705.113 1.856.311

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se conforman segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2019 2018
US$
Cajas - 869
Bancos (a) 42.072 2
US$ 42.072 871

(a) Las cuentas corrientes bancarias estan denominadas en délares estadounidenses,
se encuentran depositadas en bancos locales y son de libre disponibilidad.

10. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se
conforman segun el siguiente detalle:
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Al 31 de diciembre

2019 2018
US$
Clientes (a) 32.142 1.052.229
Activo contractual (ver Nota 21) (b) - 180.797
Otras cuentas por cobrar
Relacionadas (Ver Nota 20) 4.220 8.805
Anticipo empleados
US$ 36.362 1.241.831

(@) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a las facturas comerciales de las
Companias Equipos, Servicios y Construcciones Equisercon Curacao Traders Cia.
Ltda., Mikla Construcciones S.A., Panamerican Engineering Panampensa S.A.,
Consorcio Shushufindi S.A. y Nutrijama S.A. las mismas que son de vencimiento
corriente y no devengan intereses; y, con respecto al valor del 2018 son cuentas
por cobrar que se mantuvo con la EMPRESA PUBLICA DE EXPLORACION Y
EXPLOTACION DE HIDROCARBUROS PETROAMAZONAS EP y que fueron
cancelados en el afio 2019.

(b) Corresponde a provision de ingresos por el proyecto de construccion de la
Plataforma Armadillo B en el Bloque 55 Armadillo, de acuerdo a planillas internas
de la Compania y Contrato de Construccion de Viay Plataforma y que fue liquidado
en el ano 2019. (Ver Nota No. 26)

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos por impuestos corrientes se conforman
segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Uss$
Crédito tributario de IR 62.655 64.182
Crédito Tributario retenciones IVA 448 37.565
Otros 1.622 2.041
US$ 64.725 103.788

12. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicion de gastos pagados por anticipado es
como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
us$
Pagos anticipados 402.247 471.912
US$ 402.247 471.912
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(@) Al 31 de diciembre de 2019 se han concedido anticipos a empleados y empresas
relacionadas de la Compania (Ver Nota 20 literal a.1) a fin efectuar pagos corrientes
durante la ejecucién de los proyectos de construccion.

13. MAQUINARIA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién de maquinaria y equipos es como

sigue:
Al 31 de diciembre
2019 2018
US$
Maquinaria 467.012 575.940
467.012 575.940
(-) Depreciacion Acumulada (276.233) (281.273)
US$ 190.779 294.667

25



CONSTRUCTORA QUIROZ Y QUIROZ CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los ainos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

(a)

Costo
Saldo inicial al 01 de enero 2019
Venta
Saldo al 31 de diciembre 2019

Depreciacion Acumulada
Saldo inicial al 01 de enero 2019
Depreciacion del afio

Venta

Saldo al 31 de diciembre 2019

Maquinarias y equipos, neto

US$

US$

EQUIPO DE

MAQUINARIA COMPUTACION TOTAL
575.940 575.940
(108.928) (108.928)
467.012 467.012
281.273 281.273
52.148 52.148
(57.188) (57.188)
276.233 276.233
190.779 190.779

Mediante Acta de Junta de Socios del 4 de enero de 2019, se aprobd la venta de una maquinaria a la Compania ESSOIL ECUATORIANO DE

SERVICIOS.
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EQUIPO DE
MAQUINARIA COMPUTACION TOTAL

Costo US$

Saldo inicial al 01 de enero 2018 691.565 4.390 695.955
Venta (a) (115.625) (115.625)
Bajas (4.390) (4.390)
Saldo al 31 de diciembre 2018 575.940 - 575.940
Depreciacion Acumulada

Saldo inicial al 01 de enero 2018 266.074 4.327 270.401
Depreciacion del ano 61.930 61.930
Venta (a) (46.731) (46.731)
Bajas (4.327) (4.327)
Saldo al 31 de diciembre 2018 281.273 - 281.273
Maquinarias y equipos, neto US$ 294.667 - 294.667

(a) Mediante Acta de Junta de Socios del 10 de abril de 2018, se aprobé la venta de una maquinaria. La Compafia suscribié un contrato de
compra venta de la maquinaria con la empresa CASILSA S.A.
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14. OBLIGACIONES BANCARIAS Y SOBREGIRO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los sobregiros bancarios se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
US$
Obligaciones bancarias y sobregiro (a) 2.616 114.153
US$ 2.616 114.153

(a) Los sobregiros bancarios se mantienen con instituciones del sistema financiero
privado de la siguiente manera:

Institucidon Financiera 2019 2018
US$
Banco Internacional 2.616 113.617
Banco Guayaquil - 536
US$ 2.616 114.153

15. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se
presentan como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
US$
Proveedores 475.056 646.132
Otras cuentas por pagar
Relacionadas (Ver Nota 20) 72.020 1.198.706
IESS 245 9.793
Pasivos contractuales (a) 157.792 1.680
US$ 705.113 1.856.311

(a) Corresponde principalmente a anticipos entregados a las Companias QUIRESCON S.A.
y LABSCOTEST CIA. LTDA.

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos por impuestos corrientes se conforman
segun el siguiente detalle:
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Al 31 de diciembre

2019 2018

US$
Retenciones Impuesto al Valor Agregado i 58 944
(IVA) '
Impuestos por pagar 3.017 14.911
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en i 55.840
ventas

US$ 3.017 99.695

17. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de las obligaciones con empleados es

como sigue:
Al 31 de diciembre
2019 2018

USH
Liquidaciones - 8.398
Participacion Trabajadores por Pagar 3.267 1.786
Beneficios sociales 396 449

US$ 3.663 10.633

18. IMPUESTO A LA RENTA

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta no ha sido registrado en el periodo 2018 y 2019.
Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del
impuesto a la renta, y hasta seis afnos cuando la Administracién Tributaria considere que
no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Companiia no ha sido fiscalizada por la Administracion Tributaria y no mantiene
montos pendientes de pago.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Comparia se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del
impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
renta por el periodo de cinco anos, siempre y cuando las inversiones nuevas vy
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.
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a)

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante la tarifa impositiva sera del 25%
cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se
haya incurrido en cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada patrticipacion sea inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre
la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cddigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un
periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por
los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjera residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador.

Esta exencién no aplica cuando:

El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el
Ecuador, o,
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b)

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar
sobre sus beneficiarios efectivos, la exencién no sera aplicable Unicamente sobre la
porcidén no informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el
Ecuador o a una sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona
natural residente, al valor del dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a
la Renta atribuible al dividendo que fue pagado por la sociedad que lo distribuye y
sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto a la Renta para personas
naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen Tributario
Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo deberan
restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el
Ecuador de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacién de la misma
Ley. El valor asi obtenido sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora
del dividendo mismo que debera verse reflejado en el comprobante de retencion.
Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar
sobre sus beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o
utilidades que se aplique al ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia entre
la tarifa maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la
tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a las utilidades de las que se
originaron los dividendos (25% 0 28%); sin embargo la retencién no podra ser mayor
al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio
econdémico, asi como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de
sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), seran considerados como pago
de dividendos anticipados y por consiguiente, se debera efectuar la retencién
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada al mes
siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuestos a la salida de divisas

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades
no financieras especializadas, con un plazo mayor a un ano, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.
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- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para
la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido
originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos, que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidio la
Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas
tributarias son los siguientes:

Impuesto a la Renta

Las Companias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden
beneficiarse de la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas

Dividendos

- La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una
sociedad no residente se encuentra sujeta a retencion en la fuente de
Impuesto a la Renta. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento
(40%) del dividiendo efectivamente distribuido;

- Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta
el 25% sobre el ingreso gravado.

- En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en
Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en
el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

- Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o
sociedades no residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de
retencion aplicando la tarifa para no residentes.

- Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar
SuU composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la
renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento,
aplicando la maxima tarifa de IR de IR para personas naturales (35%) sobre
el ingreso gravado.
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Jubilacién Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del aiio 2021)

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuando para las Gltimas se cumpla con lo siguiente:

La provisién se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez arnos de
trabajo en la misma empresay,

Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
companias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Solidaria por créditos externos otorgados directa o indirectamente por
partes relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de personas
naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes relacionadas
no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral,
intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo
ejercicio fiscal.

- Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcién de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la
renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio
fiscal anterior.

Impuesto al Valor Agregado

- Seincluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales
de acuerdo a lo que se defina en el Reglamento vy,

- Seincluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto
al Valor agregado a los siguientes:

o Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas
preservadas

o Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

Papel periddico

o Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicién de glucosa,
bombas de insulina, marcapasos.

o Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales
para el sector pesquero artesanal.

o El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting),
computacion en la nube (cloud computing).

o El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas
o privadas para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento
(100%) eléctricos.

o

Impuesto a los Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azticar menor o igual a
25 gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia

mévil, que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del servicio mévil avanzado
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prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las
fundas plasticas.

- Seincluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes
gravados con este impuesto.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o
personas naturales en paraisos fiscales.

Contribucién Unica y Temporal

- Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a un millén de dblares en el ejercicio fiscal
2018, pagaran una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020,
2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresggsgg:vados Ingresc:; sgt;avados Tarifa
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%
10.000.001 En adelante 0,20%

- Esta contribucion serd pagada en base a los ingresos gravados del afo 2018,
inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta
Unico.

- En ningun caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta
causado en el gjercicio fiscal 2018

- Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto
deducible.

Su declaraciéon y pago se realizard hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucion.

19. PATRIMONIO
Capital Social
El capital suscrito de la Compania al 31 de diciembre de 2019 y 2018 comprende

US$25.000 y 25.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una,
totalmente suscritas y pagadas a la fecha de los estados financieros.
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Nombre Capital Participacion
Uss$
Cueva Quiroz Sara Marcela 250 1%
Estrella Coello Martin Alejandro 7.500 30%
Feijoo Quifionez Maria Auxiliadora 250 1%
Quiroz Espejo Lorgio Telor 16.000 64%
Quiroz Saldafna Priscila Carolina 250 1%
Quiroz Saldafna Samia Matilde 250 1%
Ruiz Martinez Andrea Estefania 250 1%
Tenesaca Tacuri Segundo Baldomé 250 1%
Total US$ 25.000 100%

Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos 20% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se ha reconocido US$0 y US$58,

respectivamente.

20. COMPANIAS RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compania y sus entidades relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compania en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

(a.1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar con companias

relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

Sociedad Naturaleza Pais 2019 2018
US$
Cuentas por cobrar
Equipment Telor Corp Comercial Ecuador - 4.055
!nglr_smnes Alternativas Comercial Ecuador 4.220 3.150
Priscila Quiroz Comercial Ecuador - 1.601
US$ 4.220 8.805
Pagos Anticipados
Olalla Garcia Ligia Carmita Comercial Ecuador 19.585 19.585
Quiroz Saldana Priscila .
Carolina Comercial Ecuador - 11.000
S?'da”a Galarza Freddy Comercial Ecuador - 10.000
Giovanny
Feug_o Quinonez Maria Comercial Ecuador - 5.238
Auxiliadora
Us$ 19.585 45.823
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Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones
son equiparables a las de mercado para
transacciones realizadas con terceros no relacionados.

con companias relacionadas,

(a.2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar con entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Sociedad

Proveedores

Quiroz Espejo Lorgio

Telor
COMPANIA DE

TRANSPORTE PESADO

KIRESKON S.A.

Quiroz Saldana Priscila

Carolina

Ruiz Martinez Andrea

Estefania
QUIRESCON S.A.

Equipment Telor Corp

Otras cuentas por pagar

Garzén Jaime
QUIRESCON S.A.
Escobar Estuardo
Becerra Yeimi

LOPRISSAM CIA. LTDA.

Zaruma Mariela
Reyes Javier

Ruiz Martinez Andrea

Estefania
Estrella Martin

Saldana Freddy

Naturaleza

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Pais

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador
Ecuador

Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Al 31 de diciembre

2019

2018

US$

20.879

496.520

146.963

8.103

1.242

20.879

652.828

38.284
6.798

6.059

210.000
144.576
75.026
51.188
40.215
10.987
8.000

1.294

3.000
1.592

51.141

545.878

US$ 72.020

1.198.706
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(a.3) Durante los afios 2019 y 2018, se ha efectuado las siguientes transacciones
con entidades relacionadas:

Al 31 de diciembre

Sociedad 2019 2018
Us$
Ventas
LOPRISSAM CIA LTDA 4.545 55.652
Quiroz Espejo Lorgio Telor - -
us$ 4.545 55.652
Compras
Quiroz Saldana Priscila Carolina 30.153 41.422
Quiroz Espejo Lorgio Telor 72.600 -
Zaruma Mariela 15.168 17.760
Ruiz Martinez Andrea Estefania - 17.553
Olalla Garcia Ligia Carmita - 1.438
us$ 117.921 78.173

(b) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion
de CONSTRUCTORA QUIROZ Y QUIROZ CIA. LTDA., incluye la gerencia general
y Junta General de Socios que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales o relevantes.

21. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos provenientes de contratos se conforman
de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2019 2018
us$
Venta
Servicios de Construccién 334.032 2.540.155
Alquiler Maquinaria 217.564 106.212
Material Pétreo 45.630 1.409
Servicios de alquiler espacio fisico 22.800 -
Servicios de Mantenimiento Vial 7.600 21.801
Provisién ingresos (Ver Nota 10) - 180.797
Descuento en Ventas (6.002) (20.201)
Otros 734 -
US$ 622.358 2.649.173
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22. COSTOS DE OPERACION

Un detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018

US$
Fletes y transporte 130.169 843.074
Alquiler Maquinaria 100.212 36.661
Mano de obra 23.000 -
Mantenimiento y reparaciones 15.548 134.273
Combustible 12.076 77.272
Material Pétreo - 73.903

uUS$ 281.005 1.165.183

23. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se componen del siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2019 2018

us$
Mantenimiento y reparaciones 85.167 390.327
Depreciaciones (Ver Nota 13) 52.148 61.930
Nomina 38.204 508.165
Seguridad y vigilancia 32.726 29.474
Alimentacién 18.612 192.393
Honorarios profesionales 14.533 43.481
Internet y comunicaciones 9.249 9.007
Impuestos y contribuciones 5171 9.752
Repuestos y lubricantes 4.546 12.845
Servicios basicos 4.053 577
Seguros 3.935 57.677
Gastos de viaje 2.404 12.173
Trabajos y servicios ocasionales 2.262 10.249
Transporte y movilizacion 2.236 7.387
Utiles y suministros 1.879 6.805
Medicina y atencién medica 726 3.907
Movilizacion Trabajadores 575 12.005
Notaria 201 -
Uniformes - 19.546
Publicidad - 182

US$ 278.627 1.387.882
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24. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros ingresos y otros gastos se conforman de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Uss$
Otros Ingresos
Reversidn provision jubilacién i i
Patronal afios anteriores
Intereses Ganados - -
Otros Egresos
Pérdida venta de activos 6.741 54.893
Gastos no deducibles 54.556 20.989
Perdidas comerciales - 4.136
Multas e intereses 464 355
Agasajos 443 -
Retenciones Asumidas - 241
Utiles de oficina 15 133
Comisiones comerciales 58
Utiles de aseo y limpieza 36
62.219 80.841
US$ (62.219) (80.841)

25. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Administracion de la Compania es la responsable de monitorear peridédicamente los
factores de riesgo mas relevantes de CONSTRUCTORA QUIROZ Y QUIROZ CIA.
LTDA., con base a una metodologia de evaluaciéon continua. La Compafia administra
una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al
riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion:

(i) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de CONSTRUCTORA QUIROZ Y QUIROZ CIA. LTDA., es
administrado mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

CONSTRUCTORA QUIROZ Y QUIROZ CIA. LTDA., realiza periédicamente
analisis de la situacién financiera y del entorno econdmico con el propdésito de
obtener los recursos de liquidez necesarios para que la Compania cumpla con
sus obligaciones.
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(ii)

(iii)

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez de la Compania a
la fecha de los estados financieros.

Al 31 de diciembre

2019 2018
US$
Activo Corriente 545.406 1.818.402
Pasivo Corriente 726.557 2.080.792
indice de Liquidez 0.75 0,87

Riesgo crediticio

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

A continuacion se incluye un detalle por categoria de los activos financieros, que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compariia a la fecha de presentacion es como sigue:

Al 31 de diciembre

US$ 2018 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo 42.072 871
Cuentas por cobrar 32.144 1.052.229
Otras cuentas por cobrar 4.220 8.805

US$ 78.436 1.061.905

Los principales activos financieros de CONSTRUCTORA QUIROZ Y QUIROZ
CIA. LTDA,, son los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la Compaiia al
riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compafiia
en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno
econdémico actual.

Riesgo de Capital

La Gerencia gestiona su capital, de tal manera que asegure que la Compania
estara en capacidad de mantener un capital base suficiente que le permitan
cumplir con los requerimientos de las entidades de control y para continuar como
empresa en marcha, al tiempo que busca maximizar el rendimiento para sus
socios a través de la optimizacién de los ingresos, gastos y patrimonio.
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26. PRINCIPALES CONTRATOS

El principal contrato que la compania ha mantenido en periodos anteriores hasta la
presente fecha se detalla a continuacion:

i)

Contrato de Construccion de Via y Plataforma

Segun contrato firmado con Servicios Drilling Technologies Cia. Ltda., la
Compariia CONSTRUCTORA QUIROZ Y QUIROZ CIA. LTDA., se compromete
a prestar sus servicios para la Construccion de la via de Acceso y Plataforma
Armadillo B en el Blogue 55 Armadillo, tal y como consta en la oferta adjudicada
por la Contratante, asi como los alcances técnicos, planos y demas
especificaciones técnicas que forman parte del contrato.

El costo por los servicios objeto del contrato fueron de US$3.486.540 mas IVA;
mismo que, se firmd bajo modalidad “Suma Fija” por lo que el valor antes
establecido sera el Unico que reciba como pago el Contratista.

La forma de pago se estableci6 de la siguiente manera

- US$900.000 en calidad de anticipo contra la entrega de la péliza de
garantia

- Para el pago de la diferencia, la Contratista presentara planillas
mensuales a la Contratante en la que constara en cada una de ellas un
detalle de los servicios u obras ejecutadas

Adicionalmente, se establecié las siguientes garantias y seguros:

- Fiel Cumplimiento equivalente al 5% del valor total del contrato, misma
que debera estar vigente hasta la firma del acta entrega-recepcion
definitiva.

- Buen uso del anticipo equivalente al 100% del monto entregado como
anticipo.

- Garantia Técnica mediante declaracién juramentada por un afo después
de la firma del acta entrega recepcién definitiva.

- Seguros y Reaseguros cubierta por la Contratista para asegurar a su
personal, equipos y terceros.

El plazo del contrato es de 120 dias contados desde la fecha de suscripcion del
Acta de Inicio Efectivo con opcién de prérroga mediante solicitud escrita
justificando los fundamentos que originan la misma.

27. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y a la fecha de emisién de estos
estados financieros no ocurrié ningun evento significativo que requiera revelacion o ajuste
en los estados financieros adjuntos.

-
o/
Contador Gen

Ing ‘Mariuxi A s Cardenas
C 210010304
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