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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) fue constituida en la ciudad de Quito, en ¢l afio 1970, con el objeto
principal de dedicarse a la venta al por mayor de cigarrillos y licores.

Actualmente, la Compaiiia se dedica a la comercializacién de licores nacionales, fésforos, tarjetas de telefonia
celular pre-pagada, recargas electrénicas, café marca “Minerva” y productos marca “BIC” y, a la distribucién
exclusiva de los productos fabricados por Tabacalera Andina S.A. (TANASA) y comercializados por
Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA) y Grafandina S.A.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los accionistas de la Compaiiia son Philip Morris Investments B.V, y
Philip Morris Brands Sarl.

Situaci6n financiera mundial

En el Gltimo trimestre del 2014 la situacion econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente, la revalorizacion en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econémicas estdn disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros {China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucion futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia nacional.

La Administracién de la Compaiifa considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia, que involucran diferentes areas. Ante lo expuesto anteriormente, la
Administracion esti adoptando las medidas necesarias, que considera le permitirin afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Autorizacién de estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 27 de

febrero del 2015 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracién del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
") aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiifa se han preparados sobre la base del costo histérico, excepto por
los terrenos, edificios y vehiculos que forman parte del rubro “Activos fijos”, que fueron valorizados a
través de un avalto técnico practicado por profesionales independientes.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informaci6én Financiera, la Compafifa es una entidad
estructurada cuyo objetivo se describe en la Nota 1, por lo cual los estados financieros adjuntos, que se
preparan por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias, deben ser incorporados en los estados
financieros consolidados de la controladora Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. {ITABSA).

T

2.2 Traduccion de moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la Compafiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la meneda de presentacién de la Compaiiia.

2.2.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
- del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiifa mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cobrar a compafifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién

financiera. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no presenta activos financieros mayores
a 12 meses.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en €l estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera. Al 31
de diciembre del 2014 vy 2013, la Compaiiia no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, es decir ezando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compatiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales:

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de cigarrillos, fésforos,
licores, tarjetas de telefonia celular, recargas electrénicas y café marca “Minerva”. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues tienen plazos de
recuperacion promedio de entre 7y 21 dias.

ii) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas:

Corresponden principalmente a los montos adeudados por compaiiias relacionadas por
transacciones de financiamiento, las cuales se registran a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los ingresos
por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos
(Gastos) financieros, neto”.

(b)  Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar comerciales:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afto o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 9o dias.
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i)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses, Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos (Gastos) financieros, neto”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales por US$1,449,234 v US$1,147,470, respectivamente. (Ver Nota 10).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

25

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado. :

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor.

El costo de los inventarios para la reventa incluyen los costos relacionados con la adquisicién, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. El costo se determina utilizando el método del promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacidn, distribucién y otros relacionades directamente con la venta,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnicay
productos retirados del mercado. La Compafifa estima que la mayor parte de los inventarios tienen una

rotacioén menor a 3 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados en el periodo
en que se causan,
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Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ia
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otros activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida 1itil estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compaiifa estima un valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida 1til. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas titiles
diferenciadas. La estimacion de vidas ttiles y valores residuales es revisada y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Instalaciones 10a 30
Equipo de procesamiento de datos 1a7
Muebles y enseres 5a10
Vehiculos 5a7

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Estdn valorados al costo de adquisicién, menos la amortizacién acumulada y pérdidas resultantes de la
reduccion de su valor de recuperacion, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usuario. La amortizacién del software y las licencias se calcula

usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida 1til estimada
de 3 afios.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
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pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administraci6n ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.9 Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor Ia norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compafifa registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

TR rrrrrrrrrrrreys

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El Tmpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta diferido pasivo se pague.
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El Impuestos a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferidos activo v pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados
X 2.10.1 Beneficios de corto plazo
= Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de mercadeo y
generales y de administracion.

ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iv) Beneficios por contrato colectivo: Se provisionan y pagan de acuerdo a lo que establece el contrato
colectivo y son reestimados en funcién de los cambios que ocurren en general cada dos afios.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio)
+ I ‘
i La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
T ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por €l trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la diltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7.25% (2013: 7.10%) anual, la cual fue determinada aplicando la
tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con
los empleados hasta su vencimiento.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2014 y 2013 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaifiia.

Distribuecién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconoce

como pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados
por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia efect(a la transferencia total de

riesgos y beneficios al comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.

Cambios en las politicas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que tengan un efecto significativo sobre Ia
Compaiiia.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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3.

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria
para eercicios imiciados

Norma Tipo de cambio a partirde:
. ) ifs . . . . .
NIF O lnstrur_nentos financieros' - Especifica la clasificacié n ymedicién de activos ypasivos ide encro del2015
financieros.
. N . s
NIC 16 yNIC 38 Enm)e.nda? aestas Normas relacionadas conlos métodos de depreciacién y 1de enero del2016
amomizacién.
e nd. trata de la inclusi6 n delmétodo d I i ial i ] P
NIC 27 Enmienda que .ra a e_-, mc. sidndelm e valor patrimoenial proporcional (VP P ) 1de enero del 2016
para la valoracién de inversiones.
NIF 1 ?Enmwnda relau.va a ial adquisicié n de una panticipacién en wna operacién conjunta lde enero del 2016
Acuerdos conjuntos’.
- . . . " .
NIF 10 yNKC 28 Enml_endas con re!acwnz_ldas conla venta o ia aportacién de bienes entre un inversorysu Lde enero del2016
asociada 0 negocio conjunto,
Me+ y . e
NIC 10 ejoras qu.e clarifican elmodo de determinar la tas a de descuento para las oblizaciones 1de julio de12016
porbeneficios posi-emplkeo.
Mej tarifi lo relacio nad la informacié lad: 1 i i
NIC 34 Mejoras quc? ¢ 2 mfm ie cmlna o conlain nrevelada en elieponie intering y 1de julio del2016
las referencias inclvidas enelmismo.

NIF 5 Mejoras que clasifican ciertos temas de clasificacién entre actives. 1de julio del 2016
NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién 1de julio dei2016
Publicacifn de la norma "‘Reconcecimiento de los ingresos procedentes de los contratos

N
NIE 15 conlos clientes’.esta norma reemplazaré a la NIC 11y 18. ide enero del2017
NIF © Aplicacién de la norma 'Ins trumentos financieros’, version completa.esta norms

reemplazaré a Ia NIC 39. ide enero del 2018

La Compaiifa estima que la adopeidn de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizades por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e infortnacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos e intangibles: La estimacién de vidas fitiles y valores residuales que se evaliian al cierre
de cada afio (Notas 2.6 y 2.7).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro (Nota 2.9.2).
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4.1

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el céleulo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero;
ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicion y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalila y administra los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia y proporciona guias y
principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir 4reas especificas,
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgosde mercado

(i}  Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compafifa est4 relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) y la pélitica del Gobierno Central para
incrementarlo gradualmente, ya que el impuesto es un componente importante del precio.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero para
determinar la estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debido a que se
preven cambios al mismo por politica del Gobierno Central.

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compafiia estdn intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estin
alcanzados por este tipo de riesgos. La compafiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en
el caso de cuentas por cobrar comerciales asi como con cuentas por cobrar con compaitias
relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de la Casa Matriz no
permiten que Jas mismas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la compaiiia solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior, determinada por compaiiias
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EQ’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

independientes de calificacién de riego. Adicionalmente, la Compaiifa ha determinado cupos y tipos de
transaceiones por cada entidad.

(c)  Riesgodeliquidez

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto Ia Compaiiia solo tiene inversiones con plazos
inferiores a 30 dias y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afic.

El cuadro a continuacidon analiza los pasivos financieros de la Compaififa agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento, Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menosde 1 Entrei1y2 Entre2ys
afio anos afnos
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales 7,285,067 - “
Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas 20,567,860 - 5
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales 8,520,003 - -
Cuentas por pagar a compafias
relacionadas 11,104,504 4 -

4.2 Factores de riesgo de capitalizaciéon

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversién de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compaiiia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucién de dividendos es ademas
una parte significativa de su estrategia de administracién de capital.
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5.1

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EX_PLICAI TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

201 2013
Cuentas por pagar comerciales 7,285,067 8,520,003
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 20,537,128 11,171,696
Menos: Efectivo (1,662,234) (14,349,377)
Deuda neta 26,159,961 5,342,322
Total patrimonio 20,839,641 20,187,080
Capital total 46,999,602 25,529,402
Ratiode apalancamiento 55.66% 20.93%

El incremento en el ratio de apalancamiento en el 2014 se origina principalmente por cambios en acuerdos
de pago.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compafifa mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

2014 201
Activos financieros medidos al costo

Efectivo 1,662,234 14,349,377
Activosfinancieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 32,115,430 26,452,308

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 11,515,841 27,529
Total activos financieros 45,293,505 40,829,214
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 7,285,067 8,520,003

Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas 20,537,128 11,171,696
Total pasivos financieros 27,822,195 19,691,699
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EFSPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

5.2 Valor razenable de instrumentos financieros
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
5.3 Calidad crediticia de los activos financieros

En Ia Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

Efectivo

Fondos rotativosy caja 17,600 17,600

AAA 385,651 13,395,128
AAA- 1,258,983 936,649

1,662,234 14,349,377

6. COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

=
L
=
-
]
=
=
L
-
L
L
-
L
R
ll.:_.ﬁ 201 2013
=
L
-
.
-
L
-
=
L
l -
=
L
l
Lo

2014
Costo Gastos de Gastos generales y

de ventas mercadeo de administracién Total
Costo de productos vendidos 319,801,561 - - 319,801,561
Remuneraciones y beneficios sociales - 4,318,711 118,957 4,437,668
Participacién laboral - 4,378,414 50,172 4,428,586
Jubilacion patronal y desahucio - 255,116 46,770 301,886
Honorarios profesionales - 81,312 124,158 205,470
Servicios corporativos - - 5,285,058 5,285,058
Publicidad v mercadeo - 1,527,430 2,847 1,530,277
Depreciaciones y amortizaciones - 707,501 35,816 743,317
Mantenimientos y reparaciones - 477,766 90,821 568,587
Servicios basicos - 211,495 4,515 216,010
Viajes y movilizaciones - 80,593 1,529 82,122
Seguros - - 38,762 38,762
Impuestos y contribuciones - 2,460 - 2,460
Provisién para cuentas incobrables - 301,765 - 30L,765
Otros costos y gastos - 1,748,581 20,545 1,760,126

319,801,561 14,091,144 5;819,250 529,?12,655

Pigina 21 de 36




T T

7.

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{(Expresado en dolares estadounidenses)

2013

Costo de productos vendidos

Remuneraciones y beneficios sociales

Participacién laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Honorarios profesionales
Servicios corporativos
Publicidad y mercadeo
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientosy reparaciones
Servicios basicos

Viajesy movilizaciones

Seguros

Impuestos y contribuciones
Provisién para cuentasincobrables
Otros costos y gastos

OTROS GASTOS, NETO
Composicién:

Ingreso por venta de activ os fijos
Otrosingresos

Pérdida por venta de activos fijos
Otros gastos

Otros gastos, neto
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Costo Gastos de Gastos generalesy
de ventas mercadeo de adminijstracién Total
304,476,431 - - 304,476,431
- 3,815,119 124,414 3.939,533
- 4,084,010 58,622 4,142,632
= 577,595 9,398 586,993
- 10,196 103,230 113,426
- . 5,724,966 5,734,966
- 1,618,018 - 1,618,018
- 655,613 36,357 691,970
559,819 16,771 576,590
- 192,133 10,212 202,345
- 84,279 2,330 87,209
- - 42,061 42,061
- 2,566 710 3,276
- 518,012 - 518,012
- 1,884,379 (82,334) 1,802,045
304,476,431 14,001,739 6,057,337 324,535,507
2014 2013
38,033 215,509
24,030 86,881
62,063 302,390
(42,881) (333,718)
(413,594) (692,983)
(456,475) (1,026,701)
(394,412) (724,311)
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS E){.'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETO

Composicién:

2014 2013
Intereses ganados por préstamos otorgados 954,102 446,746
Intereses pagados por préstamos recibidos (740,160) (468,538)
Otros ingresos (gastos) financieros 7,701. (88,824)
221,643 (110,616)
EFECTIVO
Composicion:
2014 2013
Fondosrotativosy caja 17,600 17,600
Bancos e instituciones financieras 1,644,634 14,331,777
1,662,234 14,349,377
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién:
2014 2013
Clientes locales (1) 33,564,664 27,599,778
Provisién por deterioro (2) (1,449,234) (1,147,470)
32,115,430 26,452,308
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Verla antigiiedad de la cartera a continuacion:

2014 2013
Cartera corriente 27,436,193 23,190,787
De 1 a 30 diasde vencido 4,272,172 2,998,935
De 31 a 60 dias de vencido 270,024 306,079
De 61 a 90 dias de vencido 199,539 61,303
De 91 a 180 dias de vencido 141,729 72,562
MAsde 180 diasde vencido 1,236,007 970,112
33,564,664 27,599,778
(2) El movimiento de ia provisién por deterioro es como sigue:
2014 2013
Saldoinicial 1,147,470 629,458
Incrementos 301,764 518,012
Saldofinal 1,449,234 1,147,470
11, INVENTARIOS
Composicién:
2014 2013
Cigarrillos 6,050,711 2,670,018
Tarjetas de telefonia celular 1,585,905 1,109,327
Licores (nacionales e importados) 1,320,518 596,435
Fésfaros 516,098 365,196
Café marca "Minerva" 61,815 111,894
Productos marca "BIC” 14,192 -
Materiales de operacién 8,918 10,939
10,458,157 4,863,809
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(Expresado en délares estadounidenses)

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS F1JOS

Descripeibn
Al 1de enerodel 2013
Costo histérico
Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2013

Adiciones

Bajas

Bajas de depreciacion

Depreciacién

Valor en librosal 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Costo histérico

Depreciacién acumulada
Valor en libros

- Movimiento zo14

- Adiciones

Bajas :

3ajas de depreciacion

Depreciacién

alor en librosal 31 de diciembre del 2 01 4

Al 31 dediciembre del 2014
‘Costo historico

= .Depreciacién acumulada
~"Valor en libros
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El movimiento y los saldos de los activos fijos se presentan a continuacion:

Equipos de
procesamiento Muebles y Construcciones
Terrenos Instalaciones de datos enseres Vehiculos en pProgreso Total
4,900 388,529 1,234,580 174,677 3,071,256 80,789 5,054,731
- (197,364) (884,831) (125,284) (624,055) - (1,831,534)
4,900 101,165 449,749 49,393 2,447,201 80,789 3,223,197
- 106,482 124,829 126,189 504,649 876,181 1,741,330
- - - (50,109) (423,695) (903,935) (1,377,739)
- - - 48,658 86,350 - 135,008
- (22,428) (198,262) (10,112) (265,824) - (496,626)
4,900 278,219 376,316 164,019 2,348,681 53,035 3,225,170
4,900 498,011 1,459,409 250,757 3,152,210 53,035 5,418,322
- (219,792) (1,083,093} (86,738) (803,529) - (2,193,152)
4,900 278,219 376,316 164,019 2,348,681 53,035 3,225,170
- 8,092 53,085 13,516 - 400,641 475,334
- - (99,405) (217) (80,244) (259,884) (439,750)
- - 98,013 216 37,698 - 135,927
- (26,719) (205,793) (34,547) (289,360) - (556,419)
4,900 259,592 222,216 142,987 2,016,775 193,792 2,840,262
4,900 . 506,103 1,413,089 264,056 3,071,066 193,792 5,453,906
- (246.511) (1,190,873) (121,060} (1,055,191) - (2,613,644)
4,900 259,592 222,216 142,987 2,016,775 193,792 2,840,262

No existen activos fijos entregados en garantia.
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14.

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar comerciales corresponden en su totalidad a

saldos pendientes de pago con proveedores locales, pagaderos en un plazo menor a go dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afics 2014 y 2013 con
compaiifas relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacitn a las empresas que forman parte del Grupo

Philip Morris International:

Entidad

Préstamos pagados

Tabacalera Andina S.A. TANASA
Industria de Tabaco, Alimentosy Bebidas S.A. ITABSA
Fabrica de Cigarrillos El Progrese S.A.

Préstam os cobrados

Tabacalera Andina S.A. TANASA
Industria de Tabaco, Alimentos y Bebidas $5.A. ITABSA
Fabrica de Cigarrillos El Progreso S.A.

Préstamos entregados

Tabacalera Andina S.A. TANASA
Industria de Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. TTABSA
Fabrica de Cigarrillos El Progreso S.A.

Préstam os recibides

Tabacalera Andina S.A. TANASA
Industria de Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. TTABSA
Fabrica de Cigarrillos El Progreso S.A.

Servicios de administracién recibidos

Industria de Tabaco, Alimentosy Bebidas 5.A. ITABSA

Servicios de mercadeo recibidos

Industria de Tabaco, Alimentosy Bebidas S.A. ITABSA
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Relacién

Administracién comiin
Administracién comGn
Administracién comtn

Administracién comiin
Administracién comdn
Administracién comin

Administracién comin
Administracién comtin
Administracién comin

Administracion comGn
Administracién comin
Administracién comin

Administracion comtn

Administracién comiin

2014

23,916,547

246,117,554

257,380,595
28,400,299

23,316,585
38,725,903

2,992,174

1,387,243

2013

14,330,272
54,946,245
2,480,191

174,643,558
89,343,260
223,256

174,643,558
89,343,260
223,256

14,930,234
64,388,720
2,480,191

4,975,207

1,608,913




PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Entidad

Compra de producto terminado

Industria de Tabaco, Alimentosy BebidasS.A. ITABSA
Tabacalera Andina 5.A. TANASA

Arriendos pagados

Tabacalera Andina S.A. TANASA
Fabrica de Cigarrillos EL PROGRESO 8.A.

Composicién de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Entidad

Préstamgs por cobrar
Tabacalera Andina S.A. TANASA

Transacciones comerciales por cobrar

Tabacalera Andina S.A. TANASA

Industria de Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. ITABSA
Compaiiia Colombiana de Tabaco S.A.

Otros menores

Entidad
Transacciones financieras por pagar

Industria de Tabaco, Alimentosy Bebidas S.A. ITABSA
Tabacalera Andina S.A. TANASA

Transacciones comerciales DOr pagar

Tabacalera Andina S.A. TANASA

Industria de Tabaco, Alimentosy Bebidas S.A. ITABSA
Philip Morris International

Philip Morris Latin America Services

Philip Morris International IT Service Center

Massalin Particulares S.A.

Otros Menores

Relacién

Administracién comiin
Administracién comiin

Administraciéon comin
Administracién comin

Relacién

Administracién comiin

Administracién comiin
Administracion comin
Accionista comiin

Relacién

Administracién comtn
Administracion comdn

Administracién comin
Administracién comin
Accionista comin
Accionista comGn
Accionista comGn
Accionista com Gn

2014 2013
111,542,873 106,791,562
115,837,022 116,284,450

60,728 60,728
- 60,000
2014 2013

11,303,678 -

- 19,252

210,368 7,133

- 1,144
1,795 -

11,515,841 27,529
2014 2013

19,850,801 9,496,511

- 599,962

69,646 19,694

- 599,366
395,001 -

65,478 233,205

153,395 208,218

2,807 9,786

- 41954

20,537,128 11,171,696

No se han efectuado con partes no vineuladas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia pagé US$54,886 y
US$46,442 por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere a aquellas
personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la
Compaiifa.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 5,645,546 5,380,741

Impuesto a la renta diferido
Generacién de impuesto por diferencias (24,777) (22,839)

5,620,769 5,357,902

Impuesto corriente
Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

_ 201 2013

Utilidad del afio antes de participacion laboral e

Impuesto a la renta 29,523,909 27,617,547
Menos - Participacion a los trabajadores (4,428,586) (4,142,632)
Més - Gastos no deducibles 566,248 982,999

(3,862,338) (3,159,633}

Base tributaria 25,661,571 24,457,914

Tasaimpositiva . 22% 22%

Impuesto a la renta causado 5,645,546 5,380,741

Situacion fiscal -

Los afios 2011 al 2014 estén sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXVPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, se exige que

en la declaracién de Impuesto a la renta anual se declaren las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

La Administracion de la Compaiifa basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2013, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese afio, y ii} el
diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2014,
considera que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del afio 2014. El estudio final
estara disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Codigo Orgénico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de la
Produccién, Comereio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,

Las principales reformas que afectan a la Compafifa son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultorfa prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

- Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros

correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones
del giro ordinario del negocio.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
la enajenaci6n de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Si el accionista de la Compaiiia reside en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, la tarifa
de Impuesto a la renta sera del 25%, y en el caso de que su participacion sea mayor al 50%, dicha tarifa
sera del 25% sobre todos los ingresos de la Compaiiia.

- La tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales sera del 35%.
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

- Mecanismos de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los
Consumos Especiales (ICE) para la identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacion, deposito, cheque,
transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efecttia cuando se produzea cualquier mecanismo de

extincién de obligaciones.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que su impacto originara
tinicamente el establecimiento de limites en regalias, servicios téenicos, administrativos y de consultoria

prestados por compafiias relacionadas.

Impuesto a la renta diferido

El an4lisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2014 2013
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido que se liquidara después de 12 meses 43,792 38,639
Tmpuesto diferido que se liquidara dentro de 12 meses (24,206) 5,723
19,586 44,363
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:
US$
Al1 deenerode 2013 67,202
Crédito a resultados por impuestos diferidos (22,839)
Al 31 de diciembre del 2013 44,363
Crédito a resultados por impuestos diferides (24,777)
Al 31 de diciembre del 2014 19,586
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Jubilacién Reavalios de
patronal activos fijos Total
Im puestos diferidos:

Al1 deenerode 2013 18,483 48,719 67,202
Cargo (crédito) a resultados por im puestos diferidos 5,724 (28,563) (22,839)
Al 31 de diciembre del 2013 24,207 20,156 44,363
Crédito a resultados por im puestos diferidos (24,207) (570) (24,777)
Al 31 de diciembre del 2014 - 19,586 19,586

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2014 y
2013 se muestra a continuacién:

201 2013
Utilidad del afio antes de impuestos 25,095,323 23,474,915
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 5,520,971 5,164,481
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcula

la ganancia fiscal

Mas - Gastos no deducibles . 124,575 216,260
Gasto por impuestos 5,645,546 5,380,741
Tasa efectiva 22% 23%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Afio2014
Pasivos corrientes

Participacién laboral
Beneficios sociales (1)

Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal
Desahucio

Afio 2013

Pasivos corrientes

Participaci6én laboral
Beneficios sociales (1)

Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal
Desahucio

Pagosy/o

Saldoal inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
4,142,632 4,428,586 4,142,632 4,428,586
479,020 5,619,048 5,550,385 547,683
4,621,652 10,047,634 9,693,017 4,976,269
1,042,702 263,408 26,268 1,279,842
796,766 743,456 575,772 964,450
1,836,468 1,006,864 602,040 2,244,292
3,790,507 4,142,632 3,790,507 4,142,632
435,283 4,912,353 4,868,616 479,020
4,225,790 9,054,985 8,659,123 4,621,652
890,398 166,798 14,494 1,042,702
639,822 434,551 277,607 796,766
1,530,220 601,349 292,101 1,839,468

(1) Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones

entre otros.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se enconiraban prestando

servicios para la Compaiiia.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014
Tasa de descuento 7.25%
Tasa de incremento salarial 3.20%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 12.22%
Vida Laboral Promedio Remanente 8.40

2013

7.10%
3.00%
2.50%
8.90%
8.40

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio
2014 2013 2014 2013
Al1 deenero 1,042,702 890,308 796,766 639,822
Costo laboral por servicios actuariales 112,550 93,469 41,927 384,560
Costo financiero 92,852 58,973 54,555 49,982
Perdidas /(ganancias) actuariales 58,006 14,356 646,974 -
{Beneficios pagadas) (26,268) (14,494) (575.772) (277.607)
Al 31 dediciembre 1,279,842 1,042,702 064,450 796,766
Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:
Jubilacién Desahucio
2014 2013 2014 2013

Costo laboral por servicios actuariales 112,550 93,469 41,927 384,569
Costo por financiero 92,852 58,973 54,555 49,982
Al 31 de diciembre 205,402 152,442 96,482 434,551
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito
v pagado de la Compaiifa, esta representado por 108,800 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada

una, que totalizan US$108,800.

Las acciones de la Compafiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de

capital.

La Compaiifa no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de la Reserva legal cubre el limite

indicado y, en funcién de ello, en dichos afios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

Reserva de capital

Hasta el 2010 se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de
transicion a NIIF, la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, segiin lo dispuesto en
resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiiias. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las

pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acamulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas
y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopei6n por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulades y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no seré utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacion de la Compafiia a sus accionistas.
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20. DIVIDENDOS PAGADOS

7 Durante los afios 2014 y 2013, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Aceionistas:

2014 2013

: f Dividendos pagados scbre utilidades del afio anterior 18,117,013 16,493,740
(@

s La declaracion de dividendos efectuada durante el 2014 y 2013 por US$18,117,013 v US$16,493,740,

i corresponde a US$166.52 y US$151.60 por accidn, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no mantiene dividendos pendientes de pago a sus

ﬁ accionistas.
C]

21. CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de asistencia técnica y servicios -

Mediante contrato suscrito el 21 de mayo de 1993 con Industria del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.
(ITABSA), la Compaiiia recibe servicios de asesoria econdémica y administrativa en el campo del tabaco,
bebidas y alimentos, tanto en el &mbito financiero, contable, tributario, juridico, sistemas, némina,
reclutamiento de personal, relaciones piblicas, comercializacién. El plazo de este contrato es indefinido.

; 'ﬁ{.-%z. f@‘-. &‘ i

Contratos de distribucion de cigarrillos -

or) 4

l

Mediante contrato suscrito el 8 de julio de 1998 con Tabacalera Andina S.A. (TANASA), se designaala
Compaifiia como distribuidor autorizado y exclusivo de sus productos. El plazo de este contrato es indefinido.

i -\

(]
¥l Mediante contrato suscrito el 15 de diciembre de 1998 con Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.,
se designa a la Compafiia como distribuidor autorizado y exclusivo de sus productos. El plazo de este
) contrato es indefinido. '
e
1 Contratos de distribucién de otros inventarios -
= -,,(

‘- > El 1 de septiembre del 2012 la Compaiifa firmd un contrato de distribucion exclusiva en el territorio

nacional de ciertos productos fabricados por Productos Minerva Cia. Ltda. El plazo de este contrato es
indefinido.

El 11 de julio de 1993 la Compaiiia firmé un contrato de distribucién exclusiva en el territorio nacional de
los productos fabricados por Fosforera Ecuatoriana S.A. El plazo de este contrato es indefinido.

1

RE
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_ q El 20 de diciembre del 2012 la Compaiiia firmé con Grafandina S.A. un contrato de distribucién exclusiva de
licores en las ciudades de Quito y Guayaquil y a determinados clientes mayoristas y cuentas clave en

ad territorio nacional. El plazo de este contrato es indefinido.

5 - El 27 de febrero del 2009 la Compafifa firmé un contrato de distribucién no exclusiva con Conscreio
2 Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL, mediante el cual se designa a la Compaiiia como
' 5 distribuidor autorizado de sus preductos y servicios. El plazo de este contrato es indefinido.

El g de julio del 2014 la Compaiiia firmé un contrato de distribucién no exclusiva con BIC Ecuador

» (ECUABIC) S.A., mediante el cual se designa a la Compaiiia como distribuidor antorizado de esferograficos,
x lapices y prestobarbas marca “BIC” en la ciudad de Quito. El plazo de este contrato vence el 30 de marzo del
. 2015.
o
=
| 22, EVENTOS SUBSECUENTES
€]
| Excepto por lo descrito en la Nota 15, entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos
il estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un
] efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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