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INFORME DEL COMISARIO

A los miembras del Directorio v
accionistas de

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

Quito, 6 de marzo del 2019

Informe sobre los estados financieros

He examinado los estados financieros que se adjuntan de PROVEEDORA ECUATORIANA S.A.
(PROESA) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de fa Administracién de la Compa#fia por los estados financieros

La Administracién de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Nomas Internacionales de Informacion Financiera - NItF, v del control
interno necesario para permitir que [a preparacion de estados financieres que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinion scbre estos estados financiercs basados en mi examen. Mi
examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplames con requisitos éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable
de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende
la realizacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efecluar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracidn los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias pero no con el propodsito de expresar una opinién sobre la efectividad del confrol intemo de
la Compaliia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la evidencia que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcicnar una base para expresar una opinion.

Opinion

En mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en iodos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA}a! 31
de diciembre del 2018 y el desemperio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).



A los miembros del Directorio y
accionistas de

PROVEEDORA ECUATORIANA S A. (PROESA)

Quito, 6 de marzo del 2019

Asuntos de énfasis

Sin calificar mi opinion, informo que como se indica en la Nota 2.1., la Compafiia es una entidad
dependiente de Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas 3. A (ITABSA), compafia dominante, cuyo
objetivo se describe en la Nota 1, por o cual los estados financieros adjuntos estédn siendo
incorporados en los estados financieros consolidados de la compaiia dominante al 31 de diciembre
del 2018, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Informe sobre otfros requisitos legales y normativos

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacion y como parte integrante de mi examen de los
referidos estados financieros, a lo establecido en ef articulo 279 de [a Ley de Compariias y, de acuerdo con
lo requerido por las normas legales vigentes, informamos que;

a) las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad de la
Compaifiia;

b) el examen de los estados financieros incluyd un estudio vy evailuacion de la estructura de conirol
intermo de la Compaiia efectuado con el alcance previsto en las Normas Internacionales de Auditoria
aplicables a exémenes de estados financieros.

¢) en lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron
situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias,
estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y del Directario, por parte de la
Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglarnentaﬁas y estatutarias, asi como los criterics de aplicacion
de dichas normas, son responsabilidad de la Administracion de la Compania. Tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe de comisaric se emite exclusivamente para informacion y uso de los accionistas y
Administracidn de la Compariia y para su presentacién a la Superintendencia de Compafiias en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no debe ser distribuido ni utilizado
pars otros proposiios.

Dra. Caty Villagémez C.
Comisario
Registro Profesional No. 25834
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Betivos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaifas relacionadas
Anticipos a proveedores y empleados
Impuestos por recuperar

inventarios

Total activos corrientes

Activos no cormientes

Activos fijos
Activos intangibles
Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrienfes

Total activos

Nota

10
11
15

16
12

13

16

2018 2017
21,329,591 8,465,963
21,186,532 21,814,990
11,745 624 17,746 563

522,014 533,677

3,135,804 2,907,776

5,801,528 5,699,484
63,721,183 57,168,453

1,996,991 2,355,929

11,816 10,686
116,861 -

2,125,668 2,366,615

65,846 851 59,535,068

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Luiz Eduardo Alberica Pirolo
Gerente General
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Jazmin Achig
Contadora General



PROVEEDCRA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos comientes

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Beneficios a los empleados

impuestos por pagar
Total pasivos cormrientes
Pasives no corrientes

Beneficios a los empleados
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no cormrientes

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimenio

Total pasivos y pafrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Luiz Eduardo Alberico Pirolo
Gerente General
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Nota

14

15
17

16

18
16

19

2018 2017
11,511,772 12,971,233
27,509,132 28,689,036

2,750,015 2,414,544

5,891,199 4,862,966
47,662,118 49,037,779

3,688,601 3,841,248

- 8,440

3,689,601 3,949,788

51,351,719 52,987,567

108,800 108,800
54,400 54,400
14,331,932 5,384,301
14,495,132 6,547,501
65,846,851 59,535,068

Jazmin Achig
Contadora General



PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA}

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

{Expresado en ddtares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas 6
Costo de ventas 7
Ulifidad bruta
(astos de mercaden 7
(astos generales y de administracion 7
Ofros gastos, neto 8
Utilidad operacional
ingresos financieros, neto 9
Utilidad antes de Impuesto a la renta
Inpuesto a la renta 186

tiilidad neta del afio

(Qfros resultados integrales
Pérdidas actuariales
Ganancia por inpuesto diferido

Utiidad neta y resuftado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Luiz Eduardo Alberico Pirclo
Gerente General
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2018 2017
281,525,862 276,393,653
{251,866 487) (247 491,873)
29,659,375 28,901,780
(12,691,042) (13,755,297)
(5,475 745) (5,022,225)
(376,949) (936,071)
11,415,639 9,188,187
1,043 966 949,105
12,159,605 10,137,292
(3673,578) (2.911,864)
8,486,027 7225428
(559,913) (206,972)
21517 .
7,947 631 7,018,456

Jazmin Achig
Contadora General
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utitidad antes de impuesto & la renta

Mas cargos a resultados que no representan movimisnto de efectivo;

Depreciacién y amortizacién
Deterioro cuentas por gobrar comerciales

Prevision para jubilacion patronal y desahucio

Cambios en actives y

pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Anfticipos a proveedores y empleados
Impuestos por recuperar

Inventarios

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compafifas relacipnadas

Beneficios a empleados

impuestos por pagar

Impuestos a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de opsracion

Fiunjo de efectivo de ias aclividades de inversion:

Activos intangibles
Adiciones de Actives

fiios

Bajas de Activos fijos

Efective nefo utilizado en las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Présiamos pagados

Préstamos cobrados a compafiias relacionadas
Préstamos pagados a compaftias relacionadas
Préastamos ardregados a compafias relacionadas
Préstamos recibidos de compafifas relacichadas

Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por {utilizado en) las actividades de financiamiento

Incremente neto (disminucién neta) de efective

Efective al inicio del afio
Efectivo al final def afio

Nota

13
11
18

21

10
10

2018 2017
12,159,605 10,137,292
451,158 494218
462,075 1,000,685
436,430 1,174,471
3,509,258 12,806,656
166,383 e547.014
249,683 (182,733}
11,666 560,607
(228,118) 2,005,897
(102,044) (720,997}
(1,459,461 328,321
(6,658 630} (2.512,890)
(912619) (2,033,007)
624,448 (3,055,531)
(3673578 (2911.864)
1,726,998 13,726,493
- (4,829)
(277,262 (628.768)
184,011 66,249
(93,352) (567.248)
- (5,081 250)
16,624,104 2,000,000
(9,078,060} -
(10,872,848} -
14,556,786 -
- (11.059.944)
11,220,982 (14,121,194)
12,863,628 (9B2,049)
8,465 963 ©.A28 012
21,329,591 8,465,963

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Luiz Eduardo Alberico Pirolo
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Gerente General

Jazmin Achig
Contadora General
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1.3

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) fue constituida en la ciudad de Quito, en el afio 1970, con el objeto
principal de dedicarse a la venta al por mayor de cigarrilios y licores.

Actualmente, la Compania se dedica a la comercializacién de ficores nacionales, fosforos, tarjetas de
telefonia celular pre-pagada, recargas electronicas y a la distribucion exclusiva de los productos fabricados
por Tabacalera Andina S.A. (TANASA),

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los accionistas de la Compafiia son Philip Morris Investments B.V. y
Philip Morris Brands Sarl.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indiclos de
recuperacién; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y ¢ alto nivel de
endeudamiento del pais, continlian afectando principaimente a la liquidez de ciertos secfores de la
economia,

|.as autoridades contindan enfrentando esta situacidon y han implementado varias medidas economicas,
entre las cuales fenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto puablico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, aobtencidn de financiamiento a
traves de organismos intemacionales y gobiernos extranjeros, clertas restricciones arancelarias, reduccion
de cierios subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos fributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de ofra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de [a economia.

La Administracion de la Compafiia considera gque la situacion antes indicada ha mantenido impactos en sus
operaciones tales como la reduccion de ventas, para lo cual la compafiia ha adoptado las medidas de
optimizacién costos y gastos, asi como la optimizacion de proceses, con las cuales espera continuar
operando de forma rentable y afrontar las situaciones antes indicadas.

Autorizacion de estados financieros
L.os estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 6 de

marzo del 2019 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Pagina 10 de 48
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddiares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2018 y‘apiicadas de manera uniforme a todos i0s afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF) emitidas por el IASB (intemmational Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas intemacionales.

Los estados financieros de la Compafiia se han preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por
los terrenos, edificios y vehiculos que forman parte del rubro “Activos fijos”, que fueron valorizados a
través de un avallo técnico practicado por profesionales independientes.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ef proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. Enla Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

De conformidad con la Norma internacionat de Informacion Financiera No.10 - Estados Financieros
Consvlidados, la Compariia es considerada como una entidad dependiente de Industrias del Tabaco,
Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA), entidad dominante, debido a que esta Ultima tiene poder, derechos
en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes. Es decir, aquellas que
afectan de forma significativa a los rendimientos de la Compafifa. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos estan siendo incorporados en los estados financieros consolidados de la compariia dominante,
que se emiten por separado.

Nuevas normas y modificaciones-
Adoptadas por la Compafiia

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« NIiF 9 Instrumentos Financieros
+ NIiF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15, no tuvieron impacto material en 1os importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Pagina 11 de 48
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Ei. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Atin no adoptadas por la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con
anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en Ia preparacion de los estados financieros de la comparfiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obfigatoria para

Norma Tema ejercicios iniciades a partir de:

NIG 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de 103 divdendos sobre Instrumentos financieros
clasificades como capital deben reconocerse de acuerdo can donde se reconocieron las 1 de enero 2019
transacciones o eventos pasagos que generaron utilidades distribuibies. {(Mejoras anuales ticlo

NIC 19 Aelaran la contabilidad de las modifeaciones, reducciones ¥ liguidaciones dej pian de beneficios
definidos 1 de enero 2019

NiC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el acivo calificace
correspondiente esté listo para su uso ¢ venta prevista, se convierte en parte de los préstarnos 1 de enero 2018
generales. (Viejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC 28 Pcla_rac:éfz sobre ef lregnsn-o a largo plaio de una inversidn que no esta aglicando ef vaiar 1 de enero 2619
patrimonial preporcional

NIF3 Aolara que obtener control de una empresa que es una ¢cperacién conjunta es una adquisicidn por 1 de enero 2018
etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NiIF9 Enmienda a la NiF & (nstrumenins finarcieros) relzcionada con ias compensaciones negathas 1 de enere 2079
de ¢ientas condiciones de pagos adelantados

NIF 11 Aclara que sebre la parte que obliene ¢l control congunio de una empresa que constiuye una
operacidn conjunta no debe volver a medir su participacién previamente mantenida en |z operacién 1 de enere 2019
conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIF 1€ Fublicacién de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazard a a NIG 17. Bajo la NIIF 16
practicamente en todos 05 contratos de amendamientes deberdn reconocer un "activo por dereche T de enerp 2019
de uso” v un pasivo por amendamiento.

CINNF 23 Interpretacidén que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertes
tratamientos de impuesto a la renta yel uso de fa NIC 12 yno la NIC 37 para la contablizacién de 1 de enere 20189
éslos

NIC1yNICS Modificaciones para aclarar e! conceplt de materiaiidad y alineario con otras modificaciones 1 de enero 2020

NIF 3 Aclaracign sobre la definicidn de negacia 1 de enero 2020

NIF 17 Naorma que reemplazard a ia NIiF 4 "Contratos de SegLnos”. 1 de enero 2021

La Companiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y [as nuevas
interpretaciones antes descritas, no-tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Sin embargo, en relacidn a la NIIF 16, la Administracion informa que, existen contratos de armrendamiento
los cuales son sujetos de aplicacion de la norma dando como resultado el incremento tanto de activos
como pasivos en un monto inferior a un millon de ddélares respectivamente.

Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de ia Compafia. A

menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en ios estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Pagina 12 de 48
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2.5

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resuiten del pago de tales transacciones, se reconocen en ef estado de resultados integrales.

Efective y equivalentes de efectivo -

Incluye ef efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
Activos financieros -

Clasificacion -

Como se describe en la Nota 2.15 desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésite para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacidn de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asf como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion -

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero gue no sea a valor razonabie a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costes de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de fransaccién de activos financieros a valor razonable a traves de resultados se
registran en resultados del gjercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos gue cumplen con la definicion de un pasivo
financierc desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos © bonos gubemamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Cosfo amortizado: Los activos gue se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contraciuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
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intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva,

Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en “ofros gastos, neto” junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias.

Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados.

. Valor razonabie con cambios en otro resuitado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efective contractuales y para la venta de los activos financieros, cuarnido
los flujos de efectivo de los activos representan tnicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resuitados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de OR|, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
praduce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio & resultados y se reconocen en “otros
gastos, neto’. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en “otros gastos, neto” y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resuftados: Los activos gue no cumplen con los criterios de
casto amortizado 0 VR-0ORI se miden a valor razonable a iravés de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a fravés de resultados se reconoce en resuliados y se presenta en terminos netos
en “otros gastos, neto” en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compahia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagoes fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos actives financieros se mantienen con la finatidad de cobrar sus flujos
contractuaies. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Gitimos se clasifican como activos no
comientes. Los activos financieros a costa amortizado de la Compafija comprenden las “Cuentas por
cobrar comerciales” y las “Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas”, en el estado de situacién
financiera. Los activos financieros a coste amortizado representan dnicamente los pagos de principal e
intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posterormente se miden a su costo
amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

[.as cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por ta venta de cigarmilios,
fosforos, licores, tarjetas de telefonia celular y recargas electronicas en el curso normal del negocio. Las
cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 7 4 21 dias a
terceros y 30 a 80 dias a partes relacionadas. No existen montos significativos de ventas que se aparien
de las condiciones de crédito habituales.
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Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las fransacciones de comprafvenia de activos financieros se reconocen en €l periodo que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en ia que la Comparia se compromete a comprarfvender el
activo. '

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compaiias relacionadas la Compafiia
ufiliza el método simpilificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimienio y
Medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas
desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amertizado y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de cradito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF @, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segin corresponda, como: (i) pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina Ia clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia sélo maniiene pasivos financieros clasificados en ia
categoria de pasivos financieros al costo amortizado, Los pasivos financieres incluyen las, "Cuentas por
pagar comerciales” y las “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas’. Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incompora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar comerciales -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de
los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan infereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amertizado usando el
método de inferés efectivo, de lo contraric se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas -

Comresponden a obligaciones de pago por fransacciones comerciales y de financiamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
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son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de
financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y
posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el
mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo ef rubro
“Ingresos financieros, neto”.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor.

El costo de los inventarios para la reventa incluyen los costos relacionados con ia adquisicin, transporte
y ofros incurridos para dejarios listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. E! costo se determina utilizando el método del promedio ponderado. El valor
nefo realizable es el precic de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién, distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios
tienen una rotacién menor a 3 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados
en el periode en que se causarn.

Activos Fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desemboisos directamente afribuibles a la
adquisicidn o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos fuluros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de ofros activos fijos es calculada linealmente basada en
la vida dtil estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a gue la Administracion de la
Compafifa estima un valor de realizacién de sus actives fijos al término de su vida dtil. Debido al fipo de
operaciones de la Compafiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas Utiles
diferenciadas. La estimacién de vidas Utiles y valores residusles es revisada y ajustada si es necesario, a
cada fecha de cierrs de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de biehes Nimero de afigs
Instalaciones 10a30
Equipos de procesamiento de datos 1a7
Muebles yenseres Sa10
Vehiculos 5a7
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Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compaiia registra las adquisiciones de activos fijos bajo de rubro de *Construcciones en progreso”,
en donde son mantenidos hasta que estén listos para su uso, donde posteriormente se activan y
reclasifican a cada una de las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien. (Ver Nota
13).

Activos Intangibles

Estan valorados al costo de adquisicion, menos ta amertizacion acumulada y pérdidas resultantes de la
reduccidn de su valor de recuperacion, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usuario. La amertizacién del software y las licencias se calcula
usando el método de linea recia para asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada
de 3 afios.

Deterioro de activos no financieros {activos fijos y actives intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidén ¢ amortizacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor én libros del activo excede a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monta neto que se obtendra de su
venta ¢ su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequenfios en ios que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldes en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de ciemre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

£n el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una perdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no s& han producido evenios que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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2.141.1 Impuesto a la renta corriente

211.2

El carge por Impuesto & la renta corrienie se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados de! ejercicio en que se devenga con base en el impuesio
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 28% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 18% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir det gjercicio fiscal 2010 entrd en vigar la norma que exige el pago de un “anticipe minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de Jas cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.,

La referida norma establecit que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contiibuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, 1o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2018 y 2017 la Compariia registrd como Impuesto a la renta commiente causado el valor
determinado sobre la base del 28% y 25% respectivamente sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos acfivos sélo se reconoce en la medida que sea probabie que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Comresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a [a renta, segun lo establecido por 1a legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de mercadeo v
generales y de administracion.

ii) Decimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iy  Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iv)  Oftros beneficios: Comesponden a apories para la sequridad social a Yos empleados

V) Beneficios por conirato colectivo: Se provisionan y pagan de acuerdo a lo que estabiece el contrato
colectivo y son reestimados en funcion de los cambios que ocurren en general cada dos afios.

2.12,2 Beneficios de largo plazo

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el frahajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compariia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicades por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
{resultados) del afio, aplicando ei método del Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.25% (2017: 4.02%) anual, la cual fue
determinada aplicando un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alia calidad de Estados
Unidos denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
gue se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento
y la tasa pasiva referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en

los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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Al cierre del afio 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconoce
como pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el gue los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de mercaderia realizada en el curso normal de las
operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de VA, devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningln elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 7 a 21 dias a terceros y 30 a 60 dias
a compafias relacionadas, lo cual es considerado consistente con las précticas del mercado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que fodas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaitia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos ordinarios de la Compaiiia se originan en su totalidad por la comercializacion de licores
nacionales, fosforos, tarjetas de telefonia celular pre-pagada, recargas electronicas y a la disfribucion
exclusiva de los productos fabricados por Tabacalera Andina S.A. (TANASA); estos se reconocen cuando la
Compariia ha entregado la mercaderia antes mencionada a sus clientes mayoritarios y a otros clientes
mincristas, y no existe ninguna obligacion incumplida que puede afectar la acepiacion de la mercaderia por
parte de ellos. La entrega de esta mercaderia no se da hasta que los productos han sido transferidos en el
medio de transporte que designe, en la ubicacidn especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han
sido transferidos a sus clientes y éstos han aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion
de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Adopcion de nuevas normas NHF 9 y NUF 15
NilF g “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para agministrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener e activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; v, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital

Pagina 20 de 48



[Tt

i

I { b {

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DFL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(principal) e intereses. Los instrumentas de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por [os instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuye caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resutados
integrales (que podran reclasificarse posteriommente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio $e deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por os instrumentos de patrirnonio gque no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resuitados o en ofros resuitados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NHIF © establece, ademas, un tiuevo modelo para el recanocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cdmo una entidad defermina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros gue no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumenta para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacidn a la NIIF 9 establece que cuando un pasive financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que asto resulte en una baia del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales v los fiujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
[z tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segln lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF g, la Compafiia decidio no reexpresar las
cifras comparativas.

Al'31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros gue mantiene
la Compaiiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compairiia obtuvo un impacto bajo resultante de fa aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos (Nota 11). Producto
de lo anterior la Compafiia aplico el método de transicién prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir de! 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningan efecto por la aplicacidn de NIIF9.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

La conciliacion entre la clasificacidn de los activos y pasivos financieros entre la NIC 32 y NIIF 9, es como
sigue: (i} “Préstamos y cuentas por cobrar” y “otros pasivos financieros” para “Costo amortizado™.

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a ia NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
consiruccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que &t ingreso se reconoce cuande el control de un bien o servicic se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) entificar los contratos con clientes, (ji) identificar las obligaciones de desempefio, (jii) determinar el
precic de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccidn a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (V) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios claves comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero gue sean individuaimentie distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, efc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
acfualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrafo y viceversa,

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NHF 15 es efectiva a partir de ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se tiene opcidn de aplicar el metodo retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o
el retroactive modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieran revelaciones adicionales. La Compafia eligié el ultimo métode mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compania no tuvo un impacto significative por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una Gnica
obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en &l punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre cuando el clienfe obtiene el control de la mercaderia, lo cual sucede al
momento de la entrega de los bienes, porlo cual el ingresoe se reconecerd en un momento especifico
durante la transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable vigente.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIiF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos intermos actuaies.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Venta de bienss -

Para Iqs_ acuerdos con clientes en los gue generalmente se espera que la venta de bienes sea la tnica
obligacion de desempefio, no se espera que [a adopcidn de NIIF 15 tenga impacto en los estados financieros
de la Compafia.

La Compafiia ha determinado que el reconocirniento de ingresos ocurme cuando el cliente obtiene el control
de la mercaderia, lo cual sucede al momento de la entrega de la misma, por lo cual el ingreso se reconocera
en un momenio especifico durante 1a transaccion, conforme se lo ha efectuade de acuerde a la politica
contable vigente

Actualmente, la Compafiia reconece los ingresas por la venta de mercaderia valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neto de VA, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Del portafolio de contratos con clientes, la Compafiia identifico que en todos los casos las obligaciones de
desempefio se basan en la entrega de mercaderia y cuando el cliente verifica su conformidad.

La Compafiia ha determinado gue el valor de 1a transaccion gue debe ser asignado a los ingresos por bienes
en comparacion con la actual poiitica contable no sufre modificacion.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las estimacionas
realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguelias que son importantes
para refiejar correctamente la situacion financiera y los resuttados de la Compania y/o las que requieren
un afto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Activos fijos e intangibles: La estimacion de vidas Utiles y valores residuales que se evalian al
cierre de cada afio (Notas 2.8 y 2.9).

° Impuesto a la renta diferido: La Compariia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro {Nota 2.11.2).

° Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de

jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.12.2).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las aclividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero;
ademas, se encamina a gue las actividades con riesgo financiero de la Compariia estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacién, medicidn y control,

El departamento financierc tiene a su cargo iz administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalia y administra los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de ta Compariia y proporciona guias y
principios para la administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas especificas,
tales como el riesgo de mercado, el riesgo de crédite y el riesgo de liquidez.

{a) Riesgos de mercado

(i} Riesgo de precio:

L.a exposicion a la variacion de precios de la Companiia esté relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales {ICE) y la pélitica del Gobiemo Central para
incrementarlo gradualmente, ya que el impuesto es un componente importante del precio.
Esta circunstancia es medida constantemente por ef departamento financiero para
determinar ia estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debido a que
se preven cambios al mismo por politica del Gobiemo Central.

(b) Riesqgo de crédiio

Las politicas de crédito de la Compafifa estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estan
alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios
en el caso de cuentas por cobrar comerciales, ast como con cuentas por cobrar con compafiias
relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de la Casa Matriz
ne permiten que las mismas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecio al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compafiia solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacién de riesgo superior, determinada por compariias
independientes de calificacion de riego. Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos vy tipos
de transacciones por cada entidad.
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(Expresado en délares estadounidenses)

(©)

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesge de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafifa solo tiene inversiones con plazos
inferiores a 30 dias y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y oiros ¢on antigiedad menor a un afio.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base
del periodo remanente a g fecha def balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de
intereses e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

La informacion comparativa se ha reesfructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Entre 1y2 Entre 2y5
afio afnos afios
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar comerciales 11,511,772 - -
Cuen?as por pagar a compafiias 27522514
relacionadas
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar comerciales 12,971,233 - -
Cuentas por pagar a compafias 28 695 435

relacionadas - -

Factores de riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compafifa cuando administra su capital es proteger ef principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversién de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital,

La Compania utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de traQajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucion de dividendos es ademés
una parte significativa de su estrategia de administracion de capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ralio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimenio.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar comearciales 11,511,772 12,971,233
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 27,509,132 28,689,036
Menos: Efectivo (21,329,591) (8,465 963)
Deuda neta 17,691,313 33,194,306
Total patrimonio 14,495 132 5,547,501
Gapital total 32,186,445 39,741,807
Ratic de apalancamiento 54.97% B83.52%

La disminucion en el ratio de apalancamiento en el 2018 se origina principalmente por el incremento de
efectivo que disminuye la deuda neta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada gjercicio:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizade

Efectivo 21,329,591 8,465,963
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 21,186,532 21,814,330

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 11,745,624 17,746,563
Total activos financieros 54,261,747 48,027,516
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 11,511,772 12,971,233

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 27,509,132 28,689,036
Total pasivos financieros 39,020,904 41,660,269

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de esios instrumentos.
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5.3 Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.5, se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinade por calificadoras independientes es coma sigue:

2018 2017
Efectivo
Fondos rotativos ycaja 3,800 9,850
AAA 16,320,949 6,369,205
Al 5,004,842 2,086,908
21,329,591 8,465,963

INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES
Integracion de ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compariia obtiene ingresos procedentes de la comercializacion de cigarrilios, licores nacionales, fosforos,
tarjetas de telefonia celular pre-pagada, recargas electronicas y de [a distribucion exclusiva de los productos
fabricados por Tabacalera Andina S.A. (TANASA). Los principales clientes de la Compafiia entre el 2018 y
2017 fueron: Mega Santamaria S A., Corporacion Favorita C.A., Distribuidora Rubi Cia. Lida. dentro del
grupo de los clientes mayoristas y otros clientes minoristas los cuales estan ubicados a nivel nacional.

Como resultado de la aplficacion de NHF 15, la Compafiia no identificé efectos materiales, por lo que no se
constituyeron activos ni pasivos por confrato relacionados con contratos con clientes.

2018 2017

Venta de productos terminados 281,525,862 276,393,653
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Costo de productos vendidos

Remuneraciones y beneficios sociales

Participacion laboral

Jubilacion pafronal y desahucio
Honorarios profesionales
Senvicios corporativos

Publicidad y mercadeo
Depreciaciones y amorfizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Servicios basicos

Vigjes y movilizaciones

Seguros

Provision para cuentas incobrables
Oftros costos y gastos

2017

Costo de productos vendidos
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Honorarios profesionales

Senicios corporativos

Publicidad y mercadeo
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Senicios basicos

Viajes v monvilizaciones

Seguros

Impuestos y contriibuciones
Provision para cuentas incobrables
Otros costos y gastos
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Costo Gastos de Gastos generales y
de ventas mercadeo de administracién Total
251,866,487 - - 251,866,487
- 4,175,934 233,009 4,408,943
- 2,090,882 54,931 2,145,813
- 277,588 158,832 436,430
- 42,983 184,278 227,241
- - 4,744,155 4,744,135
- 2,254,107 - 2,254,107
- 404,196 46,962 451,158
- 706,181 23,196 729,377
- 191,458 3,602 195,060
- 103,204 2,496 165,780
- - 43,067 43,067
- 452,075 - 462,075
- 1,982 354 (18,783) 1,963,571
251,866,487 12,681,042 5,475,745 270,033,274
Costo Gastos de Gastos generales v
de ventas mercadeo de administracion Total
247,491,873 - - 247,491,873
- 4,302,885 193,214 4,496,099
- 1,750,900 38,034 1,788,934
- 1,011,856 162,615 1,174,471
- 43,002 160,154 203,246
- - 4,377,249 4,377,249
- 2,437,008 - 2,437,098
- 464,063 30,155 494,218
- 606,500 14,842 621,342
- 194,102 2,365 196,467
- 82,397 1,262 83,659
- - 40,785 40,785
- 2,780 - 2,780
- 1,000,685 - 1,000,685
- 1,868,939 1,580 1,860,489
247,491,873 13,755,297 5,022,225 266,269,395
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OTROS GASTOS, NETO

Composicién:
2018 2017
Ingreso por venta de activos fijos 162,135 45,904
Qtros ingresos 165,567 50,645
327,702 96,549
Pédida en venta de activos fijos (5,329) -
QOtros gastos (699,322} (1,032,620
(704.651) (1,032,820
QOtros gastos, neto (376,949) (936,071)
INGRESOS FINANCIERQS, NETO
Composicion:
2018 2017
Infereses ganados por préstamos otorgados 1,382,917 1,426,903
Intereses pagados por préstamos recibidos (234,935} {182,378)
QOiros gastos financieros, neto (104,016) (295,420
1,043,966 949,105
EFECTIVO
Composicion:
2018 2017
Fondos rotativos y cgja 3,800 9,850
Bancos e instifuciones financieras 21,325,791 8.456,113
21,329,591 8,465,963
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicidn:

O

@)

2018 2017
Clientes locales (1) 23431657 23,850,866
Provisién por deterioro (2) {2,245,125) (2,044,876)
21,186,532 21,814,990
Ver la antigliedad de la cartera a continuacion:
2018 2017
Cartera corriente 19,100,345 16,882,501
De 1 a 30 dias de vencido 2342147 4,496,251
De 31 a 80 dias de vencido 268,355 427,384
De 61 a 90 dias de vencido (78,923} 154,032
De 91 2 180 dias de vencido 75,921 176,967
Mas de 180 dias de vencido 1,723,612 1,722,731
23,431,657 23,859,866
El movimiento de la provision por deteriors es como sigue:
2018 2017
Saldo inicial 2,044 876 1,781,984
Incrementos 462 075 1,000,685
Reversos/utilizaciones (261,826) (737,803)
Saldo final 2,245,125 2,044 876

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalla en base a diferentes

variables de ponderacion mediante las cuales se clasifican por niveles de riesgo y casos individualizados.

La Compania aplica el método simpiificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la

determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de rigsgos y

en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.
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La estimacion de perdida crediticia en la cartera corriente y clasificacién por deudor se presenta de la
siguiente manera:

% ratio 2018

Grupo 1 - Clientes con Riesgo Mhimo 1.0% 12477
Grupo 2 - Clientes de Riesgo Bajo 1.5% 88,108
Grupo 3 - Clientes de Riesgo Medio 2.5% 185,761
Grupo 4 - Clientes de Riesgo Medio Alto 3.0% 150,632
Grupo 5 - Clientes de Riesgo Alto 4.0% 9,901
Casos Individualizados (1) 20.0% 56,659

503,538

(1) Corresponden a clientes gue presentan condiciones particulares de crédito y que no han sido
clasificados en los grupos definidos. Se realiza un anaiisis independiente por cada cliente para
determinar el ratio de la pérdida crediticia.

| as variables que se consideran para el analisis del riesgo crediticio se basan en los perfiles de
comportamiento de los clientes en una base medida en el perfodo de 12 meses anteriores al 31 de
diciembre de 2018.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

Al 31 de diciembre de 2018

2018 a7
Cartera Judicial 1,110,484 1,456,457
Cartera Incobrakle 631,103 214,333
Cartera Corriente 503,538 374,087
Total Provision por Deteriore 2245125 2,044 877

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro son
similares a su valor razonable. Por lo tanto, se define que la estimacion por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de
estas partidas a esa fecha.

Péagina 31 de 48



v o

AT

i

12,

PROVEEDGRA ECUATORIANA S.A. (PROESA) -

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR Ei. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion;
2018 2017

Cigarrillos 1,338,791 1,034,338
Tarietas de telefonia celular 3,444,314 3,824,260
Licores (nacionales e imporiados) 558,026 422,116
Fosforos 462,397 326,033
Productos marca "Nestlé” - 80,293
Rasuradoras - 5,705
Materiales de operacidn - 5,738

5,801,528 5,699,484
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A, (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre dei 2018 y 2017 las cuentas por pagar comerciales corresponden en su totalidad a
saldos pendientes con proveedores locales, pagaderos en un plazo menor a 90 dias.

Compaosicion:

3o ]
o
g
o0

2017
Proveedores locales 11,811,772 12,971,233
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. PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

” NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
- (Expresado en dolares estadounidenses)

- 15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

£l siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante jos afios 2018 y 2017 con
- compariias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacion a las empresas que forman parte del

Grupo Philip Morris International:
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— Entidad Relacion 2018 2017
) Préstamos recibidos
Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. [TABSA Administracién comiin 14,556,786 -
- Préstamos pagados
- Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. [TABSA Administracién comdn 9,078,060 -
- Préstamos eniregados
z Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracién comin 10,872,848 -
3 Préstamos cobrados
- Tabacalera Andina S A. TANASA Administracién com(in 16,624,104 2,000,000
N Intereses cobrados
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracién comun 1,382,917 1,426,903
- Intereses pagados
industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. [TABSA Administracion comun 234, 935 182,378
- Servicios de administracion recibidos
- Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. [TABSA Administracidn comfn 2,764,076 2,689,302
Senvicios de mercadeo recibidos
- Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. [TABSA Administracién comon 1,749,391 1,917,865
- Compra de producio terminado
- Industrias del Tabaco, Alimenios y Bebidas S.A, ITABSA Administracién coman 93,166,687 91,425,203
- Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracién comon 52,403,238 61,748,982
: Arriendos pagados
i} Tabagcalera Andina S.A. TANASA Administracién comiin 71,710 60,728



. PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
: (Expresado en délares estadounidenses)

- Composicion de los principales saldos con compariias y partes relacionadas:

Entidad Relacion 2018 2017
- Transacciones financieras por cobrar
- Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracion comdn 11,613,344 17,378,248
- Transacciones comerciales por cobrar
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracion comin 126,091 342,734
o industrias del Tabaco, Aimentos y Bebidas $.A [TABSA  Administracién comdn 6,189 25,581
) 11,745,624 17,748,563
= Transacciones financieras por pagar
j Industrias del Tabaco, Aimertos y Bebidas S.A. [TABSA * Administracion comun 7,811,867 2,283,214
e Transacciones comerciales por pagar
_ Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracion comin 5,132,826 8,353,784
_ Industrias del Tabaco, Alimentes y Bebidas S.A ITABSA  Administracion comin 14,266,993 17,919,595
- Philip Morris Latin America Services Accionista comun 30,634 53,020
- Philip Morris Internafional [T Service Center Accionista comun 187,750 79.210
Ofros menores Accionista comun 48262 213
R 27 509,132 28,689,036

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

- Remuneraciones personal clave de la gerencia -

- Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre def 2018 y 2017, la Compafiia pagé US$52,839 y

e 1US$64,862 por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere a

aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades
- de la Compafia.
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16.1

16.2

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido
Generacion de impuesto por diferencias temperales
AMuste por cambio de tasa de impuestos (1)

2018 2017
3,777,361 2815693
(115,225) (5,085)
11,442 1,266
3,673,578 2,911,864

{1} Ladisminucién de la tasa impositiva del 26% al 25% para ei periodo 2019 se produce debido a la
promulgacion de la Ley para fomento productivo, atraccion de inversiones y generacion de empieo
publicada el 21 de agosto del 2018 mediante Registro Oficial Suplemento 309 y el incremento de la
tasa impositiva del 25% al 28% para el periodo 2018 debido a las reformas tributarias publicadas el
29 de diciembre del 2017 mediante Registro Oficial Suplemento No. 150.

Impuestos por recuperar

La composicion de impuestos por recuperar es la siguiente:

Impuesto al Valor Agregado VA por cebrar
Retenciones en la Fuente por cobrar
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por cobrar

impuestos por pagar

La composicidn de impuestos por pagar es la siguiente:

Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por pagar
Retenciones en [a Fuenie por pagar

impuesto a la renta por pagar
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2018 2017
3,033,775 2,760,738
58,136 891,026
45.983 56,012
3,135,894 2,907,776
2018 2017
3,223,758 3,172,609
412,282 363,781
497,927 340,707
1,757,232 1,085,869
5,891,199 4,962,966




16.3

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto corriente
Conciliacidn contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta cormiente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2018 2017

Utilidad del afio antes de participacion laboral e
Impuesto a la renta 14,305,418 11,926,226
Menos - Participacion a los trabajadores (2,145,813} (1,788,934)
Mas - Gastos no deducibles (1) 1,330,974 1,528,553
Menos - Otras partidas conciliatorias - {1,075)
(814,839) {263,456)
Base tributaria 13,490,579 11,662,770
Tasa impositiva 28% 25%
Impuesto a la renta causado 3,777,361 2,915,693
Anticipo impuesto a la renta 1,778,585 2,031,949
Impuesto a la renta definitivo 3,777,361 2,915,693

(1) Incluye principaimente: (i) provisidn de jubilacion patronal y desahucio por US$436,429, (i) gastos
indirectos por US$433,302, (jii) exceso del gasio de la provisién de cuentas incobrables por
US$246,644, (iv) depreciaciones por revalio de activos fijos por US$38,659, y (v) otro menores por
US$175,839.

Situacidn fiscal
Los afios 2015 al 2018 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades fributarias.
Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con paries relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo perjodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudic debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige gue en su declaracion de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Comparifa basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del

2017, el que concluyo que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese afio; v, i) el
diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus expertos intemos para las transacciones del 2018,
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

considera que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del afio 2018. El estudio final
estara disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Ofros asuntos - Reformas tributarias —

El 21 de agosto del 2018 se publicd la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SR| para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente,
aplicacion de remision sobre obfigaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
basicos, créditos educativos y becas, efc.

Aplicacidon de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiemnos Auténomos
Descentralizados - GADS, empresas publicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; y demas
entidades que eventualmente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones diferentes
dependiendo el tipo de entidad.

Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a la generacion
de emplec neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil {por 8 afos), zonas no urbanas de Quito y
Guayaquil {por 12 afos) y sectores fronterizos (por 15 afios), siempre que la inversion se realice en
un periodo de 24 meses contados desde Ia publicacion de la Ley.

Exoneracién del Impuesto a la renta y anticipo, sujeto a la generacion de emplec neto, para
industrias basicas en todo el pais {por 15 afios) y sectores fronterizos (por 20 afios), siempre que la
inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados despues del
page del Impuesto a la rents, disinbuidos por sociedades nacionales o exirajeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica exoneracion si el beneficiario efeclivo es una persona natural
residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta del 28% a partir del ano
2019. El porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22% para micro, pequerfias empresas,
exportadores habituales.

.Se establece el Impuesto & la renta {nico mediante tarifa progresiva & la utilidad de enajenacidn de

acciones.
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PROVEEDORA ECUATORIANA S_A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

® Reduccion tarifa Impuesto a la renta en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte, cultura,

desarroilo ciencia, tecnologia e innovacion.

El porcentaje de retencién sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales
(35%) y la tarifa de Impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base
imponible.

Modificacién de la férmula para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta correspondiente al
gjercicio fiscal 2019 en adelante.

Anticipo de Impuesto a la renta. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del
préximo afo (tercera cuota - abril del siguiente afio); se elimina devolucidn del anticipo mediante el
tipo impositivo efectivo (TIE); y, se contempla la devolucion del valor del anticipo que sobrepase al
valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo)

Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de VA, tales como: materia prima e insumos (semillas,
bulbos, plantas) para el sector agropecuarno, acuicola y pesguero importados o adquinidos en el
mercado intemo, paries y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp; maquinaria de uso
agropecuario, acuicola y pesca, paries y piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el
Presidente, enire ofros.

Con respecto al [VA, se establecen las siguientes reformas:

- VA en compras: Uso de crédito fributario de IVA en compras locales e importaciones hasta
dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

- Retencicnes: Devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de VA hasta
dentro de 5 afos desde la fecha de pago.

- Exportacién de servicios: Devolucion de IVA en exportacion de servicios segun lo determine
el Comité de Politica Tributaria.

- Viviendas de interés social: Devolucidn de VA en construccion de vivienda de interés social.

- Medios electronicos: Se elimina la devolucién de IVA por uso de medios de pago
electrénicos.

- Devolucion del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

Devolucion a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de Impuesto a la
Salida de Divisas que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte, conforme las
condiciones y limites que establezca el Comité PT.
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacién:

s Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado 1a transferencia del bien o la
prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; © bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

) Establece las condiciones para la exoneracion de Impuesto a la renta de microempresas.
Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

® Condiciones para la deduccidn adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidana.
® Scciedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta

de crédito o débito que paguen a no residertes deberan aplicar las retenciones comespondientes.

Mediarnte Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformé el articulo comrespondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamenio para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno, estableciendo que [as
sociedades emisoras de tarjetas de crédito ¢ de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencion conforme las
tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisifos, que
establezca el SRI mediante resolucion.

° Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolucion establecera quienes son 105
contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira ef alcance de la revision del auditor.

° Se pemite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provision por jubilacion patronal y desahucio ef cual podré ser
utilizado Unicamente al momento del pago por dichos conceptlos.

De las mencionadas reformas, la Administracién de la Campaiifa considera que el principal efecto es el
cambio de la tasa de Impuesto a la renta para el 2019 en el cual se reduce el 28% al 25% y la exencién
de dividendos de Impuesto a la renta distribuidos a partir de la publicacidén de la Ley de organica para el
fomento productivo, atraccidn de inversiones, generacion de empleo, y estabiliidad y equilibrio fiscal.

Adicionalmente, en base a la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y

su respectiva reglamento se ha reconocido un activo por impuesto diferido relacionado a jubilacidn y
desahucio.
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANGC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadaunidenses)

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido que se liguidarad después de 12 meses
Impuesto diferido que se liquidara dentro de 12 meses

Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido que se liquidara después de 12 meses
impuesto diferido que se liquidara dentro de 12 meses

El movimiento de la cuenta impuesto a la renia diferido activo y pasivo es el siguiente;

Al 1 de enero de 2017

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2017

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Crédito a otros resultados integrales por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2018
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2018 2017
130,625 -
3,675 3374
134,300 3,374
7.774) (9,888)
(9,665) (1,926)
(17.439) (11,814)
usg
(12,269)
3,829
(8,440)
103,784
21517

116,861
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DiCIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Jubitacidn
Reawallios de Patronal y
activos fijos Pravisidn iSD Degahucio Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2017 {12,269) - - (12,268)
Crédito a resuttados por impuestos diferidos 455 3,374 - 3,829
Al 31 de diciembre del 2017 {11,814) 3,374 - {8,440)
Crédito a resultados por impuestos diferidos {5,625) 01 109,108 103,784
Crédito a otros resultados iintegrales por impuestos
- dliferidos - - 21,517 24,517
Al 31 de diciembre del 2018 (17,439) 3,675 130,625 116,861

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2018 y

2017 se muesira a continuacion;

Utilidad del afio antes de impuestos
Tasa impositiva vigente

Impuesto a la tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcula
la ganancia fiscai
Meanos - Otras partidas conciliatorias
Més - Gastos no deducibles

Gasto por impuestos
Tasa efectiva
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2018 2017

12,159,608 10,137,292
28% 258%

3,404,689 2,534,323
- (268)

372,672 381,638

3,777,361 2,915,693
31% 29%



— PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

_ 17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

B Pagos vio
Saldo al inicio incrementos ufilizaciones Saldo al final
- Afio 2018
_'f Pasivos corrientes
e Patticipacion laboral 1,788,934 2145813 1,788,934 2,145,813
e Beneficios sociales (1) 625610 2,712,009 2733417 604,202
- 2414 544 4 B57 822 4,522 351 2,750,015
e Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal 2354238 253,626 76,255 2,531,857
B Desahucio 1,587,062 742517 1,171,835 1,157,744
3,041,348 996,343 1,248,090 3,689,801
» Afio 2017
) Pasivos comientes
_ Participacion laboral 2,693,927 1,788,934 2,693,927 1,788,934
. Beneficios sociales (1) 614,425 2468,169 2.456,984 625,610
- 3,308,352 4,257,103 5,150,911 2414 544
- Pasivos no corrientes
- , Jubilacién patronal 2,187 878 219,159 52,751 2,354,286
'fj Desahucio . 15113186 1,162,284 1,086,538 1,587,062
3,699,194 1,381443 1,139,289 3,941,348

(1) Incluye principalmente beneficios fales come décimo tercer y décimo cuario sugidos, vacaciones
- entre otros.

18. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de fa provisién para jubilacién paironal y desahucic al 31 de diciembre del 2018 y 2017,

e corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesignal independiente para todos los frabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Companiia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 1.10% 2.00%
Tasa de incremento de pensiones 1.50% N/A
Tabia de rotacion (promedio) 13.15% 14.17%
Vida laboral promedio remanente 6.85 7.38

El movimiento de la provisién para la jubllacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 2,354 286 2,187 878 1,587,062 1511316 3,941,348 3,699,194
Costo [aboral por semvicios actuariales 205,192 240,531 86,952 86,137 292154 326,668
Costo financiero 91,69 90,578 52,580 62,568 144,276 153,146
Pérdidas / (ganancias) actuariales (43,062 111950 802,875 318,922 555813 206972
(Beneficios pagados) (76,255) (52,751) (1,171,835) {1,086538) {1,248.000) (1,139,289)
Okos ajustes - - - 694,657 - §94 557
Al 31 de diciembre 2531857 2,354,286 1,497,744 1,587 062 3,689,601 3941348
Los Impories reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:
Jubilacién Desahycio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Costo laboral por sendcios actuariales 205,192 240531 36362 86,137 262154 326,668
Costo por financiern 91,696 906,578 52,580 62,568 144,276 153,146
Ofros ajustes - - - 694857 - 694 657
Al'31 de diciembre 296,888 331,109 130542 843 362 435 430 174471

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital
suscrito y pagado de ia Compafia, esta representado por 108,800 acciones ordinarias de valor nominal
US$1 cada una, que totalizan US$H108,800.

Las acciones de la Compariia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital.

La Compafia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con ia legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, el saldo de la Reserva legal cubre el limite
indicado y, en funcion de ello, en dichos afies no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
uiilidades a Reserva legal.

Reserva de capital

Hasta el 2010 se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que ia
Compariia registréd como resultado del proceso de conversion de los regisiros contables de sucres a
délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010,
fecha de transicion a NIiF, la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, segan lo
dispuesto en resolucion SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias. De
acyerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio economico concluido, si las hubiere, utilizado
para absorber pérdidas, 0 devuelto en caso de liquidacién.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son inciuidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normafivas aplicables, las ufilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con ia Reserva legal u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacidn inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecide por fa Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital,
en virtud de que no comesponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o
devuelto, en caso de liquidacion de la Compafiia & sus accionistas.
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DIVIDENDOS PAGADOS

Durante_ Eel afio 2017 se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a accionistas de la
Compafifa, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2017
Dividendos pagados sobre uiilidades del afio anterior 11,059,944

Durante el afic 2018 no existieron declaraciones de dividendos. La declaracién de dividendos efectuada
durante el periodo 2017 por US$11,059,944 corresponden a US$101.85 por accion.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaitia ne mantiene dividendos declarados ni pendientes de pago a sus
accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato de asistencia técnica y servicios -

Mediante contrato suscrito el 21 de mayo de 1993 con Industria del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.
(ITABSA), la Compafiia recibe servicios de asesorfa econdmica y administrativa en el campo de! tabace,
bebidas y alimentos, tanto en el ambito financiero, contable, tributario, jurfdico, sistemas, némina,
reciutamiento de personal, relaciones ptblicas, comercializacién. El plazo de este confrato es indefinido.

Contratos de distribucion de cigarrillos -

Mediante contrato suscrito el 8 de julio de 1998 con Tabacalera Andina S.A. (TANASA), se designaala
Compafia como distribuidor autorizado y exclusivo de sus productos. El plazo de este contrato es
indefinido.

Mediante contrato suscrito el 15 de diciembre de 1998 con Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas
S.A., se designa a la Compafiia como distribuidor autorizado v exclusivo de sus productos. El plazo de este
contrato es indefinido.

Contratos de distribucion de otros inventarios -

El 11 de julio de 1993 la Compairiia firmé un contrato de distribucidn exclusiva en el territorio nacional de
los productes fabricados por Fosforera Ecuatoriana S.A. El plazo de este contrato es indefinido.

El 20 de diciembre del 2012 la Compariia firmé con Grafandina S.A. un conirato de distribucion exclusiva

de licores en las ciudades de Quito y Guayaquil y a determinados clientes mayoristas y cuentas clave en
territorio nacional. El plazo de este contrato es indefinido.
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El 27 de febrero del 2008 la Comparifa firmd un contrato de distribucidn no exclusiva con Consorcio
Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL, mediante el cual se designa a la Compafiia como
distribudor autorizado de sus productos y servicios. El plazo de este contrato es indefinido.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ei 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en 05 mismos.
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