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INFORME DEL COMISARIO

A los miembros del Directorio y

accionistas de

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

Quito, 23 de febrero del 2018

informe sobre los estados financieros

He examinado los estados financieros que se adjuntan de PROVEEDORA ECUATORIANA S.A.
(PROESA) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos

estados financieros de acuerdo con Normas internacionales de información Financiera - NHF, y del control

interno necesario para permitir que la preparación de estados financieros que estén fibres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en mi examen. Mi
examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemosla auditoría para obtener certeza razonable
de quelos estadosfinancieros no están afectados pordistorsionessignificativas. Una auditoría comprende
la realización de procedimientos destinados a ta obtención de la evidencia de auditoría sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados

dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en

consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación
razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las
circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de
la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son

apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como

una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Considero que la evidencia que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar una opinión,

Opinión

En mi opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes,la situación financiera de PROVEEDORA ECUATORIANAS.A. (PROESAJa! 31
de diciembre del 2017 y el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en

esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de Información Financiera (NIIF).
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Alos miembrosdel Directorio y
accionistas de

PROVEEDORA ECUATORIANAS.A. (PROESA)

Quito, 23 de febrero del 2018

Asuntos de énfasis

Sin calificar mi opinión, informo que como se indica en la Nota 2.1., la Compañía es una entidad

dependiente de Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S. A. (ITABSA), compañía dominante, cuyo

objetivo se describe en la Nota 1, por lo cual los estados financieros adjuntos están siendo
incorporados en los estados financieros consolidados de la compañía dominante al 31 de diciembre
del 2017, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratación y como parte integrante de mi examen de los

referidos estadosfinancieros, a lo establecido en el artículo 279 de la Ley de Compañías y, de acuerdo con

lo requerido porlas normas legales vigentes, informamos que:

a) las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad de la
Compañía;

b) el examen de los estados financieros incluyó un estudio y evaluación de la estructura de control

interno de la Compañía efectuado con el alcance previsto en las Normas Internacionales de Auditoría
aplicables a exámenes de estadosfinancieros.

c) en lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron

situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias,

estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio, por parte de la

Administración.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, así como los criterios de aplicación
de dichas normas, son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Tales criterios podrían

eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para información y uso de los accionistas y
Administración de la Compañía y para su presentación a la Superintendencia de Compañías en

cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no debe serdistribuido ni utilizado

para otros propósitos,

 

Comisario
Registro Profesional No. 25834



PROVEEDORAECUATORIANA S.A. (PROESA)

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Anticipos a proveedores y empleados

Im puestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Activos fijos
Activos intangibles

Total activos no torrientes

Total activos

Nota

10

15

16

11

2017

8,465,963
21,914,990

17,746,563
533,077

2,907,776

5,699,484

57,168,453

2,355,929
10,686

2,366,615

59,535,068
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9,423,012

32,362,689

19,563,830

1,094,284

4,913,773

4,978,487

72,341,075

2,220,038

73,447

74,634,560

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PROVEEDORAECUATORIANAS.A. (PROESA)

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dólares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstamos

Cuentaspor pagar comerciales

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Beneficios a los em pleados

Im puestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios a los em pleados

Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acum ulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimenio

 

13

14

15

17

16

18

16

19

201

12,971,233

28,689,036

2,414,544

4,962,966

49,037,773

3,941,348
8,449

3,949,788

52,987,567

108,800

54,400

6,384,301

6,547,501

59,535,068

ma o 9 ¡h

 

5,061,250

12,642,912

31,302,926

3,308,352
8,018,668

60,334,108

3,699,194
12,269

3,711,463

64,045,571

108,800

54,400

10,425,789

10,588,989

74,634,560

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L) y) 7

AePirolo
Gerente General
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PROVEEDORAECUATORIANAS.A. (PROESA)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Nota 2017 2016

Ingresos por ventas 276,393,053 315,151,223
Costo de ventas 6 (247 491,873) (280,1:2,435)

Utilidad bruta 28,901,780 35,038,788

Gastos de mercadeo 6 (13,755,297) (13,813,176)
Gastos generales y de administración 6 (5,022,225) (4,930,595)
Otros gastos, neto 7 (936,071) (1,573,488)

Utilidad operacional 9,188,187 14,721,529

Ingresos financieros, neto 8 949,105 544,055

Utilidad antes de Impuesto a la renta 10,137,292 18,265,584

Impuesto a la renta 16 (2,911,864) (4,205,640)

Utilidad neta del año 7,225,428 11,059,944

Otros resultadosintegrales

Pérdidas actuariales (206,972) (1,158,328)
Otros ajustes resultados integrales - 53,418

Utilidad neta y resultado integral del año 7,018,456 9,955.034—AAA

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7
Luiz-EduardorrPirolo
(7 GerentíGéneral
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PROVEEDORAECUATORIANAS.A. (PROESA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Fiujode efectivo de las nctividades operacionales:

Utilidad antes de impuestoa la renta

Máxcrrgosa tesultadosque no representan movemientode efectivo

Depreciación y amortización
Deterioro cuentas por cobrar comerciales 10
Provisión para jubilación patronal y desahucio 18

Cambiosen activosy pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas
Anticigosa proveedores y empleados

Impuestos por recuperar

Inventarios
Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Beneficios 3 emu pleados
Tm puestos por pagar

TImpuestos a la renta pagado

Efectiva neto provisto por las actividades de operación

Fiujede efectivo de las netividadosde inversión:

Activos intangibles
Adiciones de Activos fijos
Bajasde Activos fijos

Lfectivo nelo ntibizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Présiamos recibidos
Préstamos pagados

Próstatros cobrados a compañías relacionadas

Préstamos pagados a compañias relacionadas

Préstamos entregados a compañías relacionadas

Pagode div idendos

Efectivo neto utilizado vn las actividadesde financiamiento

Disminución neta de cfoctivo
Lfectiro 13 iniciodol año

Efectivoal final del añn

Pz

10,137,292

494,218
1,000,685
1,174,971

12,806,666

9:547,014
(182,733)
560,697

2,005,997
(720,997)
328,321

(2,613,890)
(2,033,097)
(3.059.531)

13.726.493

(4,829)
(628,768)
66.249

(567.348)

15.061.250)
2,009,000

(11,059,944)

QéyE2Lga)

(962,049)
9428012

2.465.963

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2
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Luiz EduardoAlberico Pirolo
Gerente General
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Jazmín Achig
(Contadora General

15,265,584

526,901
234,213

243,015

16,259,713

(5.771.880)
200,163

(816,372)
486,901

10,733,113
6,347,228
4,139,223
(1,447.5587
(735,988)

 

(3.205.630)

25.188.903

1440,1=5)
397.906

192,69)

8,126.883

la,00 8,

 

(5,000,040)

(8,000,000)
(16,216,8993
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PROVEEDORA ECUATORIANAS.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constituciónyoperaciones

Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA)fue constituida en la ciudad de Quito, en el año 1970, con el objeto
principal de dedicarse a la venta al por mayorde cigarrillos y licores.

Actualmente, la Compañía se dedica a la comercialización de licores nacionales, fósforos, tarjetas de telefonía
celular pre-pagada, recargas electrónicas, rasuradoras, productos marca “Nestlé” y, a la distribución
exclusiva de los productos fabricados por Tabacalera Andina S.A. (TANASA) ycomercializados por
Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA)yGrafandina S.A.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los accionistas de la Compañía son Philip Morris Investments B.V,y
Philip Morris Brands Sarl.

Situación financiera mundial

Durante el 2017 la situación ecónómica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin embargo
los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,
no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos sectores de
la economía del país,

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismosinternacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmoató en junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha mantenido impactos en
las operaciones de la compañía tales como la reducción de ventas; para lo cual ha adoptado las medidasde
optimización de costos y gastos; con las cuales espera continuar operando en forma rentable y afrontar las
situaciones antes indicadas.

Autorización de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorización de fecha 23 de
febrero del 2018 del Gerente General de la Compañíay posteriormente serán puestos a consideración del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentesal 31 de diciembre de 2017 y
aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Página 10 de 40



PROVEEDORAECUATORIANAS.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

> (Expresado en dólares estadounidenses)

2.1 Bases de preparación de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el 1ASB (International Accounting

_ Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se

- presentan.

- Los estados financieros de la Compañía se han preparados sobre la base del costo histórico, excepto por
- los terrenos, edificios y vehículos que forman parte del rubro “Activos fijos”, que fueron valorizados a
- través de un avalúo técnico practicado por profesionales independientes,

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza sujuicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o

7 complejidad o las áreas donde los supuestosy estimaciones son significativos para la elaboración de los
7 estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
- pueden diferir de los montosestimados por la Administración.

De conformidad con la Norma Internacional de Información Financiera No.10 - Estados Financieros
Consolidados, la Compañía es considerada como una entidad dependiente de Industrias del Tabaco,

_ Alimentos y Bebidas S.A. (IPABSA), entidad dominante, debido a que esta última Hene poder, derechos en
vigor que le proporcionan la capacidadde dirigir las actividades relevantes. Es decir, aquellas que afectan
de forma significativa a los rendimientos de la Compañía. Por lo tanto,los estados financieros adjuntos

_ están siendo incorporados en los estados financieros consolidados de la compañía dominante, que se
emiten por separado.

- 2.2 Traducción de moneda extranjera

- 2.2.1 Moneda fimcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del ambiente económico
7 primario donde opera la Compañía (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

2.2.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.3 Efectivo

7 Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos.

_ Página n de 40



PROVEEDORAECUATORIANAS.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosycuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorías: “pasivos financieros avalor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2017y 2016 la Compañia mantuvoactivos financieros solamente en la categoría de
“préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

(mM Présta cuentas por r

Representadosen el estado de situación financiera porlas cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros mo derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estado de situación
financiera. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no presenta activos financieros mayores
a 12 meses.

(b)  Qtros pasivos financieros

Representados en el estado de situación financiera por los préstamos, cuentas por pagar
comerciales y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situación financiera. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, la Compañía no presenta pasivos
financieros mayores a 12 meses,

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los
mismos como se deseribe a continuación:
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Medición posterior -

(1)

6)

Présta: £uentas po

Se midenal costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En específico, la Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1

1

tro:

Cuentas por. cobrar comerciales:

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de cigarrillos, fósforos,
licores,tarjetas de telefonía celular, recargas electrónicas, rasuradoras y productos marca
“Nestlé”. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues tienen
plazos de recuperación promedio entre 7y 21 días.

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas:

Corresponden principalmente a los montos adeudados por compañías relacionadas por
transacciones de financiamiento, las cuales se registran a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los ingresos
por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos
financieros, neto”.

al financier:

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico la Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

D

ii)

Préstamos:

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues están
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos con instituciones financieras utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro “Ingresos
financieros, neto”.

Cueni E. erciales:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal de los negocios, Si se esperan pagar en un año o menosse clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en go días.
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Hi) Cuentas por ra compañí cio :

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonabley posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos financieros, neto”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evideneia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan deacuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al g1 de
diciembre del 2017 y 2016 el saldo de provisión por deterioro de cuentas por cobrar comerciales es de
US$2,044,876 y US$1,781,904, respectivamente. (VerNota 10).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor.

El costo de los inventarios para la reventa incluyen los costos relacionados con la adquisición, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilización, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. El costo se determina utilizando el método del promedio ponderado, El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la venta,

Cuandolas condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra
una provisión de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compañía estima que la mayorparte de los inventarios tienen una
rotación menora 3 días. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados en el periodo
en que se causan.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en easo de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
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adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañíay los costos pueden ser medidos razonablemente, Los desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otros activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida útil estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administración de la
Compañía estima un valor de realización de sus activos fijos al término de su vida útil. Debido al tipo de
operaciones de la Compañía, no se han identificado componentes significativos que posean vidas útiles
diferenciadas. La estimación de vidas útiles y valores residuales es revisada y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Númerode
Instalaciones 10230

Equipos de procesamiento de datos 127
Muebles y enseres 5210

Vehículos 527

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparandolos ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compañía registra las adquisiciones de activos fijos hajo de rubro de “Construcciones en progreso”, en
donde son mantenidos hasta que estén listos para su uso, donde posteriormente se activany reclasifican a
tada una de los agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien. (Ver Nota 12)

Intangibles

Están valoradosal costo de adquisición, menos la amortización acumulada y pérdidas resultantes de la
reducción de su valor de recuperación, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usnario, La amortización del software y las licencias se calcula
usando el método de línea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida útil estimada
de 3 años.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciación o amortización, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluación pordeterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeñosen los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
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saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
Ñ una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros,

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corrientey diferido. El impuesto
_ se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce.en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

7 2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables,la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
7 impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el
- 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.42 de los ingresos gravables y 0.4% de los
> activos.

( La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la gorma querige la devolución de este anticipo.p

o
1

- Durante el 2017 y 2016 la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobrela base del 25% sobre las utilidades gravables,

_ 2.9.2 impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores

7 mostrados en los estados financieros,

El Impuesto'ala renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha
7 del estadodesituación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
- activo se realice o el Impuesto a la renta diferido pasivo se pague.

El Impuestosa la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales,
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El saldo de Impuesto a la renta diferido activoy pasivo se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
ala renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2,10 Beneficios a los empleados

2,10.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

D Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de mercadeo y
generales y de administración.

u) Décimo tercery décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador.

11) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iv) Beneficios por contrato colectivo; Se provisionan y pagan de acuerdo a lo que establece el contrato
colectivo y son reestimados en función de los cambios que ocurren en general cada dos años.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones dejubilación patronal y desahucio)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido parajubilación patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos determinación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma Compañíao empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compañía determina anualmente la provisión parajubilación patronaly desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resuitados) del año, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presentede las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera,el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% (2016: 4.14%) anual, la cual fue determinada aplicando
un promedio entre la tasa debonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominadosen la
misma monedaen la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva
referencial promedio del año anterior al cese del trabajador.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuenta, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año 2017y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compañía.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconoce
comopasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados
porlos accionistas de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercadería en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Losingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos finyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía efectúa la transferencia total de
riesgos y beneficios al compradory no mantiene el derecho a disponerdeellos, ni el control sobre los
MISMOS.

Cambios en las políticas contables

a) Normas nuevasy modificadas adoptadas por la Compañía

No hay NHF o interpretaciones CINTF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero del 2018 que tengan un efecto significativo sobre la
Compañía,

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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Aplicación obfigatodo para
Norma Tera ejercicios iniciadospartir des

NIC28 Mejoras com ls: de ana. 0 ana emp asu valor: 214eenemaoiB

NiC4o Ebmiendas referentestransferenciasde propiedades de Inversióny que las eniemos deben realicarse a dernero 2018
cuando hoy wn cambio demostrable en el uso del activo. dd

NUuUFz Enmiradaz relacionadas a la eliminación de las exencionesa corto pluzo para losadoptantes porprimera 1de enero 2018
vezconrespecto 2 lo NFS,la NIC 19 y da NU10.

NHFZ Los enmiendas aclaran cómocontabilizardeterminadosUpos de pperaciones de pago basadasen acciones ide enerozor8

NFS Enmiendas a la NHFy "Conitatos de seguros” relativas 3 la aplicación de lo NUO(instrumentos ¿decnero 2018
Financieros).

NgF9 Corresponde a la revisión finaldela NES,queresmplozadospublicadasameriormentey alaNIC9y sus 1 de cocrozo18
gulas de aplicación.

NiFis Publicaciónde lanorma“Reconocimiento de loslogresos procedentes deloscontratas conlos clientes”, de 2018
esta norinarecplacará ola MÍO ey 38, pena
Actoración sobretransiciones en tuonedoextranjera o partes detransuecionesen losque existe una 1 decnera2018

CiNtiF22 contraprestacióndenominada o tasada enuna monedaextranjera. “
NIC28 Aclaración sobreel registro 3 largo plazo deena inversión que npesta aplicando elvaler parrimonial 1 deenera 2619

proporcional
NUFI16 Publicación dela nor“Arrendamientos”esto nora reemplanaa) 2 da NES17. 1 de enero 2019

NEF9 daa la NIRF9 rot contas iones negativasdeciertas condiciones de pagas e deenero 2019
3

Enterp que clarifica el reconocimiento y medición de las incest es sobreciertos!
CN de impuesto 3 la renta Ade enero 201O
NIF Nomque reemplozará a la NEF4 “Contratosde Seguros”. Ue enero 2021

La Compañía estima que la adopción de las eamiendas y mejoras a las NIC y NHFlas nuevas
publicaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicación inicial.

Con respecto a los efectos de la NIF 9 y la NIF 15, la Compañía ha realizado una evaluación global y en
base a que las nuevas normas no tendrán un impacto significativo en los estados financieros. Esto se basa
principalmente en el hecho de que las transacciones de venta son muy sencillas en cuanto a
comercialización de productos y fijación de precios, y con respecto a la NIIF o, las pérdidas por deterioro
son históricamentetan bajas o nulas que incluso sí tenemos que proporcionar pérdidas esperadas futuras,
esta cantidad también será insignificante.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica,
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
gradodejuicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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. Activos fijos e intangibles: La estimación de vidas útiles y valores residuales que se evalúan al cierre
de cada año (Notas 2.6 y 2.7).

Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando quetodas las diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro (Nota 2.9.2).

Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
jubilación patronaly desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a unavariedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de
riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero;
además,se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y
procedimientos de identificación, medición y control,

El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalúa y administra los riesgos
financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía y proporciona guías y
principios para la administración general de riesgos así comolas políticas para cubrir áreas específicas,
tales comoel riesgo de mercado,el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Ries mercado

(0D Riesgo de precio:

La exposicióna la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales(ICE) y la pólitica del Gobierno Central para
incrementarlo gradualmente, ya que el impuesto es un componente importante del precio.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero para
determinar la estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debido a que se
preven cambios al mismo porpolítica del Gobierno Central,

(b) Riesgo de erédito

Las políticas de crédito de la Cormpañía están íntimamente relacionadas con el nivel de riesgo que está
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios,

La diversificación de las cuentaspor cobrar comerciales y límites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación de estos activos que están
alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no tiene una concentración de riesgos crediticios en
el caso de cuentas por cobrar comerciales así como con cuentas por cobrar con compañias
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relacionadas,ya que de forma constante los saldos son conciliados las políticas de la Casa Matriz no
permiten que las mismas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respectoal riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía solo realiza
operacionescon instituciones con una calificación de riesgo superior, determinada por compañias
independientes de calificación de riego. Adicionalmente, la Compañía ha determinado cuposy tipos de
transacciones porcada entidad.

(c) Riesgo de liquidez

La política para el manejo del riesgo de liquidez invobucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridady acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compañía solo tiene inversiones con plazos
inferiores a 30 días y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros eon antigitedad menor a un año.

El cuadro a continuación anuliza los pasivos financieros de la Compañía agrupadossobre la base del
periodo remanente a la fecha del halance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son jos flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e
Impuestoa la Salida de Divisas (ISD).

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la
NHE 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez,

 

Menos de 1 Entre 1 y Entre2 y

año años años

Al31 de diciembre de 2017

Cuentas por pagar comerciales 12,971,233 - -

Cuentas por pagar a compañías

relacionadas 28,695,435

A131 de diciembre de 2016

Préstamos 5,147,778 -
Cuentas por pagar comerciales 12,642,912 -

Cuentas por pagar a compañías
relacionadas 31,307,410

4.2 Factores de riesgo de capitalización

Los objetivos de la Compañía cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asícomo precautelarla inversión de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y manteneruna estructura apropiada de capital.

La Compañía utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribución de dividendos es ademas
una parte significativa de su estrategia de administración de capital.
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Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capitaltotal. El capital total se obtiene de la suma de
ta deuda neta y el total del patrimonio,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017y 2016 fueron los siguientes:

201 2016

Préstamos - 5,061,250

Cuentas por pagar comerciales 12,971,233 12,642,912

Cuentaspor pagar a compañías relacionadas 28,689,036 31,302,926

Menos: Efectivo (8,465,963) (9,428,012)

Deuda neta 33,194,306 39,579,076

Total patrimonio 6,547,501 10,588,989

Capital total 39,741,807 50,168,065

Ratio de apalancamiento 83.52% 78.89%

El incremento en el ratio de apalancamiento en el 2017 se origina principalmente porcambios en acuerdos
de pago y contratación de nuevas deudas con proveedores no relacionados.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

La Cormpañía mantiene todos sus instrumentosfinancieros a corto plazo, a continuación se presentan los
valores en líbros de cada categoría de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

Activos financieros medidos al costo

Efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar com erciales

Cuentas por cobrar a com pañias relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales

Cuentaspor pagar a compañías relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

201

8,465,963

21,814,990
17,746,563

48,027,516
e

12,972,233

28,689,036

41,660,269
o

2016

9,428,012

32,362,689

19,563,830

61,354,531

5,061,250

12,642,912
31,302,926

49,007,088mo

El valor en libros de los instrumentosfinancieros corresponde o se aproxima a su valor razonable,

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La ealidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es comosigue:

Efectivo

Fondos rotativosy caja
AAA

AAA-
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COSTOSY GASTOSPORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costo

 

 

  

 

Gastos de Gastos generales y
de ventas mercadeo de administración Total

Costo de productos vendidos 247,491,873 - - 247,491,873

Remuneraciones y beneficios sociales - 4,302,885 193,214 4,496,099
Participación laboral - 1,750,900 38,034 1,788,934
Jubilación patronal y desahucio - 1,011,856 162,615 1,174:471

Honorarios profesionales - 43,092 160,154 203,246

Servicios corporativos - - 4,377,249 4,377,249

Publicidad y mercadeo - 2,437,098 - 2,437,098
Depreciaciones y amortizaciones - 463,063 30,155 494,218
Mantenimientos y reparaciones - 606,500 14,842 621,342
Servicios básicos - 194,102 2,365 196,467

Viajes y movilizaciones - B2,397 1,262 83,659

Seguros - - 40,785 40,785
Impuestos y contribuciones - 2,780 - 2,780

Provisión para cuentas incobrables - 1,000,685 - 1,000,685
Otros costos y gastos - 1,858,939 1,550 1,860,489

247,491,873 13,755,297 5/022,22: 266,269,395

2016
Coste Gastos de Gastos generales y

de ventas mercadeo, de administración Total

Costo de productosvendidos 280,112,435 - - 230,112,435

Remuneracionesy beneficios sociales - 4,641,704 243,522 4,885,22.

Participación laboral - 2,693,927 - 2,693,927
Jubilación patronal y desahucio - 215,477 17,538 233,015
Honorarios profesionales - 48,581 121,009 169,590

Servicios corporativos - - 4,375,138 4,376,138
Publicidad y mercadeo - 2,152,192 - 21152192

Depreciaciones y amortizaciones - 507,891 19,010 26,901

Mantenimientos y reparaciones - 626,958 40,868 67 6,824

Servicios básicos - 218,113 8,984 227,097
Viajes y movilizaciones - 74,501 1,159 75,760

Seguros - - 74,021 74021

Impuestos y contribuciones - 2,942 - 2942

Provisión para cuentas incobrables - 234,213 - 234,213

Otros costos y gastos - 2,396,577 19,348 2,415,925

280,112,435 13,813,176 4,930,595 298,856,206
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7. OTROS GASTOS, NETOp
r

- Composición:

- 297 2016
- Ingreso por venta de activosfijos 45:904 223,007

- Otros ingresos 5045 464,870

- 49 888777
_ Otros gastos (1,032,620) 2,262,265)

- (1,032,620) (2,262,265)

Otros gastos, neto 8607) Az,

_ 38. INGRESOS FINANCIEROS, NETO

 

- Composición:

Z 201 2016

Z Interesesganados por préstamos otorgados 1,426,903 1,492,330

- Intereses pagados por préstamos recibidos (182,378) (532,481)

_ Otros gastos financieros, neto (295,420) (15.794)

í 949,105 544,055

9 EFECTIVO

m
i
r
a
s

Composición:

2017 2016

Fondos rotativos y caja 9,850 17,600

Bancos e instituciones financieras 8,456,113 9,410,412

8,465,963 9,428,012

L
o
r
a
a

o
r
i
o
n

Página 25 de 40(



pa
o

r
a

10.

PROVEEDORAECUATORIANA S.A. (PROESA)
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CUENTAS PORCOBRAR COMERCIALES

Composición:

Clientes locales (1)

Provisión por deterioro (2)

(0 Verla antigiiedad de la cartera a continnación:

Cartera corriente
De 1 2 30 días de vencido

De 31 a 60 días de vencido

De 61 a go días de vencido
De 91 a 180 días de vencido

Másde 180 días de vencido

2017

23,859,866
(2,044,876)

21,814,990

201

16,882,502

4,496,251
427,384
154,032

176,967

23,859,866
_=_—

(2) El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue:

Saldo inicial

Incrementos

Reversos/utilizaciones

Saldo final
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2017

1,781,994

1,000,685

(737.803)

2,044,876

2016

34,144,683
(1,781,994)

32,362,689

2016
 

27,080,300

4,577,456

313,296
31,565

163,036

1,979,030

34,144,683

2016

1,548,006

234,213

(225)

1,781,994
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composición:

Cigarrillos

Tarjetas de telefonía celular

Licores (nacionales e importados)

Fósínros
Café marca "Minerva"

Productos marea "Nestle"

Rasuradoras

Materiales de operación
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2017

1,034,338
3,824,260

422,116

326,033

80,293

5,705
6,739

5,699,484

2016

3,696
3,062,549
567,740
344,580

1,288

993,009

5625

4:978,487
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5,000,000

PRESTAMOS

Composición:

Tasa de

Institución interés Vencimiento Garantia

Banco Bolivariano 7.24% Marzo del 2017 Ninguna

Intereses por pagar

CUENTAS PORPAGARCOMERCIALES

61,250

5,061,250

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por pagar comerciales corresponden en su totalidad a
saldos pendientes con proveedores locales, pagaderos en un plazo menora 90 días.

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2017y2016 con
compañías relacionadas. Se incluye dentro de esta denominación a las empresas que forman parte del Grupo
Philip Morris international:

Entidad
Préstamos pagados

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. ITABSA.

entregados
Tabacalera Andina S.A. TANASA

Préstamos cobrados

Tabacalera Andina S.A. TANASA

Intereses cobrados
 

Tabacalera Andiza S.A. TANASA

Tntereses pagados

Endustriasdel Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. IFABSA

Página u9 de 40

Relación

Administración conún

Administración común

Administración común

Administración común

Administración común

2,000,000

1,426,903

132,378

20:16
 

5,099,000

8,080,090

1,492,330

532,481
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Entidad

Servicios de administración recibidos

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas SA
ITABSA

Servicios de mercadeo recibidos

Tadustrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.
TFTABSA

Compra de producto terminado

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.
FTABSA

Tabacalera Andina S.A. TANASA

Arriendos pagados

Tabacalera Andina S.A, TANASA

Relación

Administración común

Administración común

Administración común
Administración común

Administración común

Composición de los principales saldos con compañíasy partes relacionadas:

Entidad

Transacciones financieras por cobrar

Tabacalera Andina S.A. TANASA

Transacciones comerciales por cobrar

Tabacalera Andina S.A, TANASA
Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. ITABSA
Philip Morris International
Otros menores

Transacciones financieras por pagar

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. ITABSA

Transacciones comerciales por pagar

Tabacalera Andina S.A. TANASA
lodustrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A FTABSA
Philip Morris International
Philip Morris Latin America Services
Philip Morris international IT Service Center
Otros menores

Relación

Administración conún

Administración común
Administración común
Adininistración común

Administración común

Administración común
Administración común

Accionista comun
Accionista comun

Accionista comun
Accionista comun

ia 1:

2,689,302

1,917,865

91,425,203
61,748,982

60,728

201

17,378,248

342,734
25,581

 

17.746.563

2,283,214

8,353,784

17919595

53,020
79,210

23

28,689,036

2,718,371

1,599,268

102,096,422

79,211,530

$60,728

ha 9 a

19,399,167

10,128
12,660

139,438

2437

19,563,830

2,284,106

12,146,073
16,711,665

131,405

26,277

3400

31302926

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente,
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PROVEEDORA ECUATORIANAS.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2027
(Expresado en dólares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Duranteel ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía pagó 11S$64,862 y
US$66,118 por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere a aquellas
personas que tienen autoridady responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la
Compañía.

IMPUESTOALARENTA CORRIENTEYDIFERIDO

La composición del impuesto a la renta es la siguiente:

 

291 2916

Impuesto a la renta corriente 2,915,693 4,207,361

Inpuesto a la senta diferido

Generación de impuesto por diferencias temporales (5,095) (1,721)
Ajuste por cambio de tasa de impuestos (1) 1,266 -

2,911,864 4,205,640

(1 Incremento dela tasa impositiva del 25% al 28% para el periodo 2018, debido a las reformas

tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017 mediante Registro Oficial Suplemento No.150.

Impuestos porrecuperar

La composición de impuestos porrecuperar es la siguiente:

 

2017 2016

Impuesto al Valor Agregado IVA por cobrar 2,760,738 4,701,898

Retenciones en la Fuente por cobrar 91,026 126,912

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por cobrar 56,012 84,963

2,907,776 4,913.773
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PROVEEDORAECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Impuestos porpagar

La composición de impuestos por pagar es la siguiente:

201 2016

Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 3,172,609 4,847,219

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por pagar 363,781 606,857

Retenciones en la Fuente por pagar 340,707 455,842

Impuesto a la renta por pagar 1,035,869 2,108,750

4,962,966 8,018,668

Impuesto corriente

Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre:

 

 

 

 

20% 2016

Utilidad del año antes de participación laboral e
Enpuestoa la renta 11,926,226 17,959,511

Menos - Participación a los trabajadores (1,738,934) (2,693,927)
Más - Gastos no deducibles 1,526,553 1,072,952
Menos - Otras partidas conciliatorias (1,075) (09.096)

(263,456) (1,130,071)

Base tributaria 11,662,770 16,829,440

Tasa im positiva 250 25%

impuesto a la renta causado 2,915,603 4,207,361

Anticipo impuesto ta renta 2,031,949 2,369,295

Enpuestoa la renta definitivo 2,915,693 4,207,361

Situación fiscal -

Los años 2014 al 2017 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
porparte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compañias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 11S53,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadasa las
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PROVEEDORAECUATORIANAS.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno dígito del RUC, Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía basada en: 1) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2016, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese año;y,ii) el
diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus expertos internos para las transacciones del 2077,
considera que no habrá impacto sobre la provisión de Impuesto a la renta del año 2017. El estudio final
estará disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminación de la obligación de contar con estadio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

Aumentode la tarifa general de Impuesto a la renta del 227% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversión de
utilidades. La reducción de la tarifa de Impuestoa la renta del 10% sobre el monto de utilidades
teinvertidas, aplicaría únicamentea; 1) sociedades exportadoras habituales; 11) a las que se dediquen
ala producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componente nacional, y; 111) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reducción de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13” y 14? remuneración, así
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado parala obligatoriedad de utilizar a cualquier
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Se establece la devolución 1SD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

Impuesto a larenta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

 

  

 

201 2016

im puestos diferidos activos:
Impuesto diferido que se liquidará dentro de 12 meses 3.374 -

3,374 -

Tmpuestosdiferidos pasivos:
Im puesto diferido que se liquidará después de 12 meses (9,888) (10,548)
Im puesto diferido que se liquidará dentro de 12 meses (1,026) (1,720)

(11,814) (12,269)
— AA

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo y pasivo es el siguiente:

uss
Al1 de enero de 2016 (13,990)

Crédito a resultados por impuestos diferidos 1,721

Al 31 de diciembre del 2016 (12,269)

Crédito a resultados por im puestos diferidos 3 829

Al 31 de diciembre del 2017 (8,440)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

Reavalúos de

 

 

activos fijos Provisión ISD Total
Impuestos diferidos:

Al1 de enerode 2016 (3,990) - (13,990)

Crédito a resultados por im puestos diferidos 1,721 - 1,721

A131 de diciem bre del 2016 (22,269) - (12,269)

Crédito a resultados por im puestos diferidos 458 3,374 3,829

Al 31 de diciembre del 2017 (11,814) 3,374 (8,440)
 

La relación entre el gasto por impuestoyla utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2017 y
2016 se muestra a continuación:

20Y 2016

Utilidad del año antes de impuestos 10,137,292 15,265,584
Tasa impositiva vigente 25% 25%

Tmmpuestoala tasa impositiva vigente 2,534,323 3,816,396

Efectofiscal de los gastos no deducibles al calcula
la ganancia fiscal

Menos- Otraspartidas concillatorias (268) (27,273)
Más - Gastos no deducibles 381,638 418.238

Gasto por impuestos 2,915,693 4,207,361

Tasa efectiva 29% 28%
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

BENEFICIOS AEMPLEADOS

Pagos y/o

Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al Gnal

Año 2017

corrientes
Participación laboral 2,693,927 1,788,934 2,603,927 1,788,934
Beneficios sociales (1) 614,425 2,468,169 2,456,984 625,610

3,308,352 4,257,103 5,150,911 2,414,544

corrientes
Jubilación patronal 2,187,878 219,159 52,751 2,354,286

Desahucio 1,511,316 1,162,284 1,086,538 1,587,062

3,699,194 1,381,443 1,139,289 3,941,348

Año 2016

Pasivos corrientes

Participación laboral 3,891,382 2,693,927 3,891,382 2,603,927

Beneficios sociales (1) 586,415 2,301,775 2,273,765 614,425

4:477,797 4:995,702 6,165,147 3,308,352

corrientes
Jubilación patronal 1,758,381 446,055 16,558 2,187,878

Desahucio 881,001 945,280 314,974 1,511,316

2,639,382 1,391,344 331,532 3,699,194
 

(D Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros.

JUBILACIÓN PATRONALY DESAHUCIO

El saldo de la provisión parajubilación patronal y desahucio al 3de diciembre del 2017y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compañía.

Pagina 26 de 40



19.

PROVEEDORAECUATORIANA S.A. (PROESA)
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones
'Tabla de rotación (promedio)
Vida laboral promedio remanente

2017 2016

4.02% 4.14%

2.00% 3.00%

N/A N/A
14.17% 12.925
7.38 6.29

El movimiento dela provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

 

 

 

 

Jubilación Desahucio

3017 2016 201, 2016

Ala deenero 2,187,878 1,758,381 1,511,316 881,001
Costo laboral por serviciosactuariales 240,531 178,707 386,137 53,056
Costo financiero 90,578 76,665 62,568 21,202

Pérdidas/ (ganancias) actuariales (111,950) 287,298 318,922 871,030

(Beneficios pagados) (52,751) (16,558) (1,086,538) (314,973)
Otros ajustes 2 (93,615) 694,657 -

Al31 de diciembre 2,354,286 2,187,878 1,587,062 1,511,316
Pd

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilación Desahucio
2017 2016 207 2016

Costo laboral porservicios actuariales 240,531 175,707 86,137 53,056

Casto por financiero 90,578 76,665 62,568 21,202

Otrosajustes - (93,615) 694,057 z

Al 31 de diciembre $31,109 158,757 843,362 74,258

CAPITALSOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio, Al 31 de diciembre del 2017y 2016, el capital suscrito
y pagado de la Compañia,está representado por 108,800 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada
una, que totalizan USS$108,800.

Las acciones de la Compañía no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital.

La Compañía no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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RESERVASYRESULTADOSACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,el saldo de la Reserva legal cubre el límite
indicado y, en función de ello, en dichos años no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal,

Reserva de capital

Hasta el 2010 se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio, Este rubro incluye los saldos que la
Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los registros contables de sueres a dólares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de
transición a NIFF, la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, según lo dispuesto en
resolución SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida porla Superintendencia de Compañias, De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas ylas del últimoejercicio económico concluido,si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidación.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendolas
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas
y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicación inicial de NUF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIF,
se registran en el Patrimonio en la subenenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vezde las NIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podrá ser distribuido entre los accionistas e socios, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en
enjugar pérdidas acurnuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere o devuelto, en
2aso de liquidación de la Compañía a sus accionistas.
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DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los años 2017y 2016, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compañía, los cuales hansido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

201 2016

Dividendos pagados sobre utilidades del año anterior 11,059,944 16,216,899
AA

La declaración de dividendos efectuada durante el 2017y 2016 por US$11,059,944 y US$16,216,899,
corresponde a US$101.65 y US$149.05 por acción, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2017y 2016, la Compañíano mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de asistencia técnica yservicios -

Mediante contrato suscrito el 21 de maya de 1993 con Industria del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.
CTABSA), la Compañía recibe servicios de asesoría económica y administrativa en el campodel tabaco,
bebidas y alimentos, tanto en el ámbito financiero, contable, tributario, jurídico, sistemas, nómina,
reclutamiento de personal, relaciones públicas, comercialización. El plazo de este contrato es indefinido.

Contratos de distribución de cigarrillos -

Mediante contrato suscrito el 8 dejulio de 1998 con Tabacalera Andina S.A. (TANASA), se designa a la
Corapañía como distribuidor autorizado y excíusivo de sus productos. El plazo de este contrato es indefinido.

Mediante contrato suscrito el 15 de diciembre de 1998 con Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.,
se designa a la Compañía como distribuidor autorizado y exclusivo de sus productos. El plazo de este
contrato es indefinido.

Contratos de distribución de otros inventarios -

El 11 de julio de 1993 la Compañía firmó un contrato de distribución exclusiva en el territorio nacional de
los productos fabricados por Fosforera Ecuatoriana S.A. El plazo de este contrato es indefinido,

El 20 de diciembre del 2012 la Compañía firmó con Grafandina S.A. un contrato de distribución exclusiva de
Tícores en las ciudades de Quitoy Guayaquil y a determinadosclientes mayoristas y cuentas clave en
territorio nacional, El plazo de este contrato es indefinido,

El 27 de febrero del 2009 la Compañía firmó un contrato de distribución no exclusiva con Consorcio
Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A, CONECEL, mediante el cual se designa a la Compañía como
distribuidor autorizado de sus productos y servicios. El plazo de este contrato es indefinido.
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El 5 de febrero del 2016 la Compañía firmó un contrato de distribución no exclusivo con Nestlé del Ecuador
S.A. mediante el cual se designa a la Compañía como distribuidor no autorizado de ciertos productos. El
plazo de este contrato vence el 5 de febrero del 2019,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el g1 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tenerun efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

...
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