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INFORME DEL COMISARIO

A los miembros del Directorio y
accionistas de

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

Quito, 23 de febrero del 2018

Informe sobre los estados financieros

He examinado los estados financieros que se adjuntan de PROVEEDORA ECUATORIANA S.A.
(PROESA) gque comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminade en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabifidad de fa Administracién de Ia Compafiia por los estados financieras

La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera ~ NIF, y del control
interno necesario para permitir que la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en mi examen. Mi
examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable
de que fos estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende
la realizacion de procedimientos destinados a fa obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. |.0s procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor & incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efeciuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor foma en
consideracion los controles internos de la Companiia, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de
{a Compaiiia. Una audiloria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de qgue las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la evidencia que he
obienido as suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar una opinidn.

Opinién

En mi opinidn, los estados financieros ammiba mencicnhados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA}al 31
de diciembre del 2017 y el desempefio de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas internacicnales de Informacion Financiera (NIIF).



A los miembros del Directoric y
accionistas de

PROVEEDORA ECUATORIANA S_A. (PROESA)

Quito, 23 de febrero del 2018

Asuntos de énfasis

Sin calificar mi opinion, informo gue como se indica en la Nota 2.1, la Compafiia es una entidad
dependiente de Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S. A. (ITABSA), compafiia dominants, cuyo
objetivo se describe en ia Nota 1, por lo cual los estados financieros adjuntos estan siendo
incorporados en los estados financieros consolidados de la compafiia dominante al 31 de diciembre
del 2017, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

informe sobre otros requisitos legales y normativos

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacion y como parte integrante de mi examen de ios
referidos estados financieros, a lo establecido en el articulo 279 de ia Ley de Compafiias v, de acuerdo con
lo requerido por las normas legales vigentes, informamos que;

a) las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad de la
Compariia;

b) el examen de los estados financieros inciuyd un estudio v evaluacion de la estructura de confrol
interno de la Compafiia sfectuado con el alcance previsto en las Normas Intemacionales de Auditoria
aplicables a exdmenes de estados financieros.

¢} en lo gue es materia de mi competencia, 1os resuliados de las pruebas efeciuadas no revelaron
situaciones que se consideren incumplimientos significatives de normas legaies, reglamentarias,
estatutarias, y de fas resoluciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio, por parte de la
Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, ast como los criterios de aplicacién
de dichas nonmas, son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe de comisarioc se emite exclusivamente para informacion y uso de los accionistas y

Administracion de la Compafilza v para su presentacion a la Superintendencia de Compafilas en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esia entidad de control; y no debe ser distribuido ni utilizado
para ofros propdsitos.

[N

Dra. Caty Villagémez C.
Comisario
Registro Profesional No. 25834



PROVEEDORA ECUATORIANA 8.A. (PROESA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3z DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes

Efectivo £l
Cuentas por cobrar comerciales 10
Cuentas por ¢cobrar 2 compafiias relacionadas 15
Anticipos a proveedoresy empleados

Im puestos por recuperar 16
Inventarios 11

Total activos corrientes

Activos ne corrientes

Activos fijos 1z
Activosintangibles

Total actives no corrientes

Total activos

2017 2016
8,465,003 9,428,012
21,814,990 22,362,689
17,746,563 19,563,830
533,677 1,094,284
2,907,776 4,913,773
5,699.484 4,978,487
57,168,453 2,341,075
2,355,929 2,220,038
10,086 73,447
2,366,615 2,293,485
59,535,068 74,634,560

————— e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

) L
Luiz Eduatde’Alberifo Pirolo
Gerent eral
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2027
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstam os
Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a com pafiiasrelacionadas
Beneficios a los em pleados

Im puestos por pagar
Total pasives corrientes
Pasives nocorrientes

Beneficios a los em pleados
Impuestoa la renta diferido

Total pasives no corrientes

Toetal pasives
PATRIMONIO

Capital secial
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

13
14
15
17
16

18
16

19

201 2016
- 5,061,250
12,971,233 12,642,912
28,689,036 31,302,926
2,414,544 3,308,352
4,962,866 8,018,668
49,037,779 60,334,168
3,941,348 3,699,194
8,440 12,260
3,949,788 3,711,463
52,387,567 64,045,571
108,800 108,800
54,400 54,400
$,384,301 10,425,789
6,547,501 10,588,98¢
59.535,068 74,634,560

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Lujz Eduardg-Alberico Pirole
Gerente General
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PROVEEDORA ECUATORIANA 5.A. (PROESA)

ESTADOC BE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresus por ventas 276,393,653 315,151,223
Costo de ventas 6 {247 ,491,873) {280,1:2,435)
Utilidad bruta 28,001,780 35,038,788
Gastos de mercadeo 6 {13,755.297) (13,813.176)
Gastos generales y de administracion 6 (5.022,225) (4,930,595)
QOtros gastos, neto 7 {036,071} (1,573.,488)
Utilidad operacional 9,182,187 14,7 21,529
Ingresos financieros, neto 8 945,105 544,053
Uiilidad antes de Impuesto a la renta 10,137,292 15,265,584
{mpuesio a la renta 16 {2,011,864) (4,205,640)
Utilidad neia del afio 7,225,428 11,639,944
(tros resultados integrales
Pérdidas actuariales {206,972} (1,158,228}
Otros ajustes resnliados integrales - 53,418
Utilidad neta y resultado integral del afio 7,018,456 2,955.034
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
I i ,"} ,///} f 1 7,/";{ : :i
PR VA ' e i
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Luiz Eduarilo Alberico Pirolo Jagriin 4éhi -
i~ Gerentd General General
RN . \—/
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A, (PROESA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresade en délares estadounidenses)

Matz
Filujo de efective de lns actividades apetracionales:
Utilidad antes de impuestea la ronta

Méncprgos 3 revultados gue no representan movimiento de efectivo:
Depreciacitn ¥ amurtizacion
Deterivro cuentas por cobrar comerciales

10
Provigitn para jubilaciéa patronal ¥ desshueic

[¥:]

Cambiosen sctivisy pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar d compaitias celacionadas
Anticipos a proveedoresy empleados

I puestos por recuperat

Inventarios

Cuentas por pagar comereiales

Cucntas por pagar o compailfzs relacionadas
Beneficios 3 em pleadaos

Tm puestios por pygar

Impnestas 2 la renta pagade

Efectiv o neto provisto por las 2210y idades de opegacion

Flujode efective de las natividndes de inversion:

Actives intangibles
Adivienes de Activos fijos
Bajasde Activos fijos

Livctiv o nelo ntilizado en las actividades de inversior

Flujodc efective de las actividades de financinmicnte:

Préstamaos recibidos

Préstames pagados

Préstamos cobrados o compaiias relacionadas
Préstamos pagados 3 com pafifas refacionadag
Pristamaos entregadaes 2 compadfas refacionadas

Pagode dividendos 21

Efectiv o netoutilizado en ks actividades de financiamiesto

Brisme inucion neta de efoctfvo
Efectivoal iniricdel afio

Efeetivoal final del asio

20ty 201 h
10,137,292 15,265,584
494,218 526,901
1,000,685 284,213
1,173,471 243,015
12,805,666 16,255,713
0.547,044 (z.771.88a)
{182,732} 200,163
560,607 (816,372}
2,805,997 J8B6,904
(720,907} 1,733,113
az8,32t 6,247,228
2,613,890) 4.089,200
(=.053.097) {1.447.558)
(3.059.531} {715.088)
(x.011,8643 [5.2205.030)
13,726,395 25.188.903
{4,829) :
{628,7608) (340,17 5]
66.2.49 =L G06
[567.348) 192,069}
- 8,126,883
(5.061,250) {4,008 Bozx

2,000,000

{11,059,444}

(500,040}
(8,000,000}
(16.2:64.849}

{1, E21,194)

(25,158.8:383

{ubz,049) {62204}
G.428.018 9450216
B.a65.067 948,012

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Luiz Eduardo Alberico Pirolo
Gerente General
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIERQGS
POR EL ANO TERMINADO EL 32 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado en déblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) fue constituida en la cindad de Quito, en el afio 1970, con ¢l objeto
principal de dedicarse a la venta al por mayor de cigarrillos y licores.

Actualmente, Ia Compaiiia se dedica a la comercializacién de Heores nacionales, fosforos, tarjetas de telefonia
celular pre-pagada, recargas electronicas, msuradotas, productos marca “Nestlé” v, a la distribucién

exchusiva de los productes fabricados por Tabacalers Andina S.A. (TANASA) y comercializados por
PFroveedora Ecuateriana S.A. (PROESA) y Grafandina S.A.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los accionistas de 1a Compafifa son Philip Morris Investinents B.V.y
Philip Morris Brands Sarl

Sitnacion financiera mundial

Durante el 2017 Ia situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin embargo
los precios de exportacién del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,

ro han recuperado niveles de afios anteriores, 1o cual contimia afectando Ia liquidez de ciertos sectores de
fa economiz del pais.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas economicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de 1z inversion extranjera a través de
alianzas piblice-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estade, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio def 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelzrias para elertos productos en funcién de los pesos de los productos importades.

La Adminisiracién de la Compafifa considera que la situacién antes indicada ba mantenido impactosen
las operaciones de la compaiiia tales comeo la reduccién de ventas; para lo cual ha adoptado Ias medidas de

optimizacidn de costos y gastos; con las cuales espera continuar operando en forma rentable y afrontar fas
situaciones antes indicadas.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con 1a autorizacién de fecha 23 de
febrero del 2018 del Gerente General de la Compaiifa y posteriormente serdn puestos a consideracion del
Directorio y de la Junts General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de estos estados
financieros. Estas poliicas hag sido disefiadas en funeion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Pigina 1o de 40



2.1

2.2

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADOD EL 31 DE DICIEMEBRE DEL zo17
{Expresado en dblares estadounidenses)

Bases de preparacion de los estados financieros

ios presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparades de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compagiia se han preparades sobre la base del costo histdrico, excepte por
los terrenos, edifirios y vehiculos gque forman parte del rubro “Activos fijos”, que fuercn valorizades a
través de un avaliio téenico practieado por profesionales independientes,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere £l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayer grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracion de los
estados financieros. Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales
pueden diferir de los montos estimados por Ia Administracion.

De conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiers No.10 - Estades Financieros
Consolidados, Ia Compafiia es considerada como una entidad dependiente de Industrias del Tabace,
Alimentos y Bebidas S.A. ({TABSA), entidad dominante, debido 2 qgue esta filtima tHene poder, derechos en
vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes. Es decir, aquellas que afectan
de forma significativa a los rendimientos de la Compaifiia. Por lo tanto, los estadoes financieros adjuntos

estdn siendo incorporados en los estados financieros consolidados de la compaiiia dominante, que se
emiten por separado.

Traduecciin de moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional v moneda de presentacién

bt

.3

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primarie donde opera la Compaiiia {(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es 1a moneda foncionat y Ia moneda de presentacién de la Compaiiia.

2 Transacciones y saldos

.2,

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a 12 moneda funcional usando los tipes de cambio

vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en €l estado de resultados integrales.

Efectivo

Incluye el efective disponible y depositos a la vista en bancos.

Pigina 11 de 40



PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL =027
{Expresado en ddlares estndounidenses)

2.4 Actives y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos inancieros en Ias siguientes eategorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas per cobrar”, “actives mantenidos hasta
su vencimientc” y “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adguirieron los activos o

contrataron los pasivos, La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 la Compafiia mantuvo activos financierss solamente en la categoria de
“préstamos y cuenrtas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financierosen la

categoria de “otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican segnidamente;

(a) Présia cnentas por r

Representados en el estade de situacitn financiera por las cuentas per cobrar comercizles y cuentas
por cobrar a compatfiias relacionadas. Son activos financieros mo derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables ¥y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacitn

financiera. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaififa no presenta activos financieros mayores
a 12 meses.

(b} Otros pasivos finangieros

Representados en el estado de sitnacion financiera por los préstamos, cuentas por pagar
comereiales y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corrieate,
exeepto por los de vencimiento mayor a 1z meses contados a partir de la fechz del estado de

sitnacion financiera. Al 21 de diciembre del 2017y 2016, la Compafiia no presenta pasivos
finaneiercs mavores a 12 meses,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reeonocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a Ia transaccidn, que de sersignificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a través de ganancias y

pérdidas” v éste es significativo. Con posterioridad al reconoeimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se deseribe a continuacion:

Pigina 12 de 40.



PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (FROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadonnidenses)

Medicién posterior -

@

®)

Présta cuentas Do

Se miden al costo amertizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, 1a Compaiiia
presenta las siguientes euentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por. cobrar comercialeg:

Corresponden a los montos adecdades por clientes por la venta de cigarrillos, fosfores,
licores, tarjetas de telefonia celular, recargas electrénieas, rasuradoras y productos marca

“Nestlé”, Se registran a su valor nominal que es equivalente 2 su coste amortizado pues Henen
plazos de recuperacion promedio entre 7y 21 dias.

fi)  Quentas por cobrar a compaiiias relacionadag:

Corresponden principalmente 2 los montos adeudados por compafiias relacionadas per
transacciones de financiamiento, las cuales se registran a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues generan intereses a las tasas vigentes en el meteade. Los ingresos

por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos
financieros, neto”.

tros pasi financier:

Se mider al costo amortizade aplicando el métode de interés efectivo. En especifico Ia Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta eategoria:

i)  Préstamos:

Se registyan inicialmente a su valor nominal gue no difieren de su valor razonable, pues estdn
contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen costos de transacciones
significativas incurrides al momento de su contratacién. Posteriorments se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos con instituciones financieras utilizadas en el Gnanciamiento de sus

operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro “Ingresos
financieros, neto”,

ii}  Cuentas por pagar comerciales:

Son obligaciones de page por bienes o servicies adquiridos de proveedores locales en el curse
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio ¢ menos se clasifican como pasives
carrientes, de lo contrario se presentan come pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en go dias.

Paging 13 de 4o



PROVEEDORA ECUATORIANA S8.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

iif) Cuentss por r 2 compaii ein .

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de firanciamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en e} mercado. Los gastes por intereses se reconocen en
el estado de resaltados integrales bajo el rubro “Ingreses financieros, neto”.

2.4.3 Deterioro de actives financieros

La Compaiiia estableee una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificuitades financieras significativas por
parte del deudor, Iz probabilidad de que el deador entre en guiebra o recrganizacion financiera y ln falta o
mora en'los pagos se consideran indicadores de que la cizenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 el saldo de provision per deterioro de cuentas por cobrar comerciales es de
US$2,044,876 v US$1,781,094, respectivamente. (Ver Nota 10).

2.4.4 Baja de activos v pasivos financieres

2.6

o active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osila
Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancinimente los riesgos ¥ beneficios del active.
Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compadiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulie menor.

El costo de los inventarics para la reventa incluyen los costos relacionados con 1a adquisicién, transporte v
otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. El costo se determina utilizando el método del promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimade en el curso normat de los negocics, menos los gastos de
comercializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuandg las condiciones del mercado generan que el costo supers a su valor neto de realizacion, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técniea y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una

rotaciéon menor a 3 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados en el periodo
{28 gue se causan.

Activos Hies

Los actives fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
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adquisicion o construceidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversian fluyan hacia

1a Compaiiia y los costos paeden ser medidos razonablemente, Los desembolsos posteriores corresponden.

areparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de cotros activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida {til estitnada de los bienes y considera valores residuales, debido a que fa Administracién de la
Compafiiz estima un valor de realizacion de sas activos fijos al término de su vida itil. Debido al ipo de
operaciones de la Compafia, no se han identificado comporentes significativos que posean vidas itiles
diferenciadas. La estimaci6n de vidas (tiles y valores residuales es revisada y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de activos {ijos son las siguientes:

Tino de hienas Nimerode ajios

Instalaciones 1¢a30
Equipos de processmientode datos 1a7
Muebles vy enseres 5aio
Vehiculos 5a7

Las pérdidas y ganancias por la venia de activos Hjos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
¢l valor en libros v se incluyer en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compaiiia registra las adquisiciones de activos fijos bajo de rubro de “Construcciones en progreso”, en
donde son mantenidos hasta que estén listos para su use, donde posteriormente se activan y reclasifican a
cada una de las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien. (Ver Nota 12}

Intangibles

Estin valorados al costo de adquisicion, menos Ia amortizacién acumulada y pérdidas resultantes de la
reduceién de su valor de recuperacién, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usnario. La amortizacion del software y las liceneias se caleula

usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el lérmino de su vida 0til estimada
de 3 afios.

Deterioro de actives ne financieros (actives fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreeiacion o amortizacidn, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos-¢ circunstancias que-indican que podyia no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deteriore corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendrd de sz venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis
pequeiios en los gque generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
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saldos en libros de activos no financieros gue han sido objete de castigos por deterforo se revisana cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el easo que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una péedida por deteriore en los resultados del gjercicio,

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros signifieativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.6 Impuesto alarents corriente y diferido

El gasto por impuesto a Ia renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impueste

se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se irata de partidas que se reconccen
directamente en el patrimonic, En este caso el impuetesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impueste 2 la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se ealeula mediante ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables ¥ se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impueste por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiseal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

©.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 6.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuoesto a la renta causado sea menor gue el monte
del anticipe minimo, este filimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2017y 2016 la. Compaiiia regisird como Impuesto a ia renta corriente caunsado €] valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utitidades gravables.

2,9.2 Impuesto a la renta diferide

El Impuesio a la renta diferido se provisiona en su totatidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actives y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estades financieres,

El Impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a 1a renta diferido pasivo se pague.

£l Impuestes a la renta diferido activo solo se recaonoce en la medida que sea probable que se praduzean
beneficios tributarics futuros contra los que se punedan usar las diferencias temporales.
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El _sgldc de Impuesto 2 la renta diferido activo y pasive se compensan cuando-exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cotrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferidos active y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2,10 Beneficios a los empleados

£.10.1 Beneficios de corte plazo

Corresponden principalmente a:

1 Participacidn de los trabajadores en Ias utilidades: Calenlada en funcidn del 15% de la ntlidad

contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por 1a legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo 2 resultados y se presenta como parte de los gastos de mercadeo y
generates y de administracidn.

i) Décimo tercer v décimo cparto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerde a la legislacién vigente
e el Ecuador.

iit) Vaeaciones: Se-registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.

iv) Beneficios por contrato colectivo: Se provisionan v pagan de acuerdo a lo que establece el contrato

colective ¥ son reestimados en funcién de los cambios que ocurren en generat cada dos afios.

2.10.2 Beneficios de large plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio}

La Compaiiia tiene un plan de beneficic definide para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a Ias leyes vigentes, en los casos determinacion de Ia relacién
laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinceo por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahueio.

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisicna cen cargo a los gastos
(resuitadas) del afio, aplicande el métado del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitnacion financiers, el cnal es obtenido descontando
1ns flujos de salida de efectivo a 1a tasa del 4.09% {2016: 4.14%) anual, 1a cnal fue determinada aplicando
un promedio entre la tasa de bonos corporatives de alta calidad de Estados Unidos denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a Jos

términos de las obligaciones mantenidas eon los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva
referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.

Las hipatesis actuariales inchiyen varizbles como son, er adicién a Ia tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexe, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre oiras.

Las ganancias y pérdidas actnariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en fos
supuestos actuariales se cargan a atros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconoeen inmediatamente en restultados del afia,

Al cierre del afic 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para ia Compafiia.

Distriburion de dividendos

La distribucidn de dividendes a los accionistas de la Compafiia se dedunce del patrimonio y se reconcee

como pasive corriente en los estados financieros er el periodo en el que los dividendos han sido aprebados
por los accionistas de la Compaiiia,

Reconocimiento de ingrescs

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaififa, puedan ser medidos con fabilidad y cuando la Compafiifa efectiia la transferencia total de

riesgos y beneficios al comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mMmismos.

Cambios en las politicas contables
a}  Mormas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero del 2018 que tenpan un efecto significativo sobre la
Contpaiiia.
b}  Nuevas normas, modificaciones e interprefaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplteacidn abfigatada para
orma Term cizecicios Enjcidosa partir dee
NiC28 Mejoras relacionads con Ly medicitn de una asetlads o e asevalors b 2 e epem 2018
WiCqn Etniendas ref? i ¢ propiedades de bavecsitiny gue ks mismos deben reallzacse
egtando hay wm cambis &mnsu:bl:mclmdeia:zivo. 1 desnerp 2018
BHF2 Enmiendas relocionadan 2 Iz eliminaesn da tis exenclonss 3 corte plazo para lesadoptantes por primere 1 de pHern 2018
vernconrespecto 2 by NIIF 7, hmmgyia‘iu?m.
NilF2 Ear enmiendagaclaran chimo contabiliar d k ipoz droperaciones de pago basadas en acciones 1 deenero 20t
NilFy Enmirndas o o NiIF 4 "Conitutes de seguros” relathvaz 3 ta aplicanién de ke NILFg (lnstrumentos 5 dé emerp 2018
Fnancleros)
Nli¥g Comespomie 3 fa revidtdn figal de 12 ¥I1F o, que reemphaza bxe pablicados aeedarmente ¥y A RIC 35y sus 1 de eacro 2018
gulzs de aplicacion.
KilF1g Publicaction de ka nenrina “Ret traiento dr los iogreses o 3 dalos contratns cot Tos clientey”,
esta nomma reenplamrd s e NIC 11 7 18, idacerazaid
Achracton sabre en moneda axtraniers 0 panes Je panneciones on L e exiote una 3 de epera 2018
CiNiF 22 cottraprestacion denominadi o tosod en una reaneda extranierz. ¢
NIC28 Aclaraetin sebreal registro 2 largo plito de v irvetsitn que np esta aplicanda et vater patzimonial . 261
propoTTional i
NiIF16 Eoblicaciindzla ooror “Attendamienzes” ‘eatmorm reemplamed a la i€ ry. 1.de eoepn 2019
RiiFo Enmiend:l.':!aNﬂF-;r:Lﬁommﬂ“ decisrtay de pagos 4 de eners 2019
interpretacidn que clarifies of reconochmisnie ¥ medickin da ks incertidumbres swbre it rtes tratamientes 1 B2 emers 316
CINIIF 3 de impornto s Tarenta eoe
NiiF 7 Noma gue reamplezsed 2 Ja NIF 4 "Contiates o Seguras™, L g8 enaro 2021

ia C?mgaﬁia estimna que la adopeion de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas

publicaciones antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicie
de su aplicacidn inicial.

Con respecto a las efectos de 1a NITF g y 1a NIIF 15, 1a Compaifiia ha realizade una evaluacitn global y en
base a que las nuevas normas no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros. Esto se basa
principalmente en et becho de que las ransacciones de venta son muy sencillas en cuanto a
comercializacion de productos y fijacién de precios, y con respecto a ia NIIF g, las pérdidas por deterioro

son histéricamente tan bajas o nulas que incluso si tenemos que proporeionar pérdidas esperadas futuras,
esta cantidad también serd insignificante.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas, Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargp, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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s Activos fijos e intangibles: La estimacion de vidas titiles y valores residuales que se evalian al cierre
de cada afio {Notas 2.6 y 2.9).

Impuestc a la renta diferido; La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los actives y
Pasivos se revertivdn en el foturo (Notz 2.9.2).

Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en el ediculo actuarial de

jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionates independientes {(Nota 2.10.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

ias actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesges de mercado
(incluye: riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa peneral de administracién de
riesgos de la Compatfiia trata de mihimizar potenciales efectos adversos en su desempefic financiero;

ademas, se encamina a gue las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién; medicién v control,

Fl departamento Snaneiero tiene a sn carge la administracidn de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalia y administra los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafifa y proporciona gnias y
prineipios para la administracidn general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas,
tales como €l riesgo de mercade, el riesgo de crédito v el riesgo de liquidez.

{2) Ries me [o]
(i} Riesgo de precig:

La exposicion a la variacidn de precios de la Compadiia estd relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Espectales (ICE) v 1a-pdlitica del Gobierno Central para
incrementatlo gradualmente, ya que el iimpuesto es un componente importante def precio.
Esta cirennstaneia es medida constantemente por el departamento firanciero para

determinar la estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debido a que se
preven cambics al mismo por politica del Gobierno Central.

(b} Riesgode cyédite

Las politicas de erédito de la Compafia estdn intimamente relacionadas con el nivel de riesge que estd
dispuesta a aceptar en el curse normai de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerriales v limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos gue estdn
aleanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no tiene una concentracién de riesgos crediticios en
el case de cuentas por cobrar comerciales asi como con cuentas por cobrar con compaiifas
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relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de la Casa Matriz no
permiten que las mistnas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldes de depdsitos, Ia Compafiia solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior, determinada por compatfifas

independientes de calificacifn de riego. Adicionalmente, Ia Compafiia ha determinado cupos y tipos de
transacciones por cada entidad.

(c) Riesgo deliguidez

La politica para el manejo del riesge de liquidez invohiera el maatenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto Ja Compaiiia solo tiene inversiones con plazos
inferiores & 30 dias y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionades a proveedores ¥ otros con antigitedad menor a un afio.

El cuadro a continuacion anaiiza los pasivos financieros de la Compaiia agrupados sobre la base del
periodo remanente a Ia fecha de] balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos

revelados en el cuadro son jos flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de interases e
Impuestoa la Salida de Divisas (ISD).

La informacion comparativa se-ha reestruciurade de acuerdo a lo que permite Ia medificacién afa
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liguides.

Menosde 1 Entrei y Entrezy
afo anes afigs

Al 31 dediciembre deno17

Cuentas por pagar comerciales 12,971,233 - -

Cuentas por pagar a compaidiias

relacionadas 28,695.435

Al 21 dediciembrede 2016

Préstamos 5,147,778 - -

Cuentas por pagar camerciales 12,642,912 - -

Cuentas por pagar a contpafias

relacionadas 31,307,410

1.2 Factores de riesgo de eapitalizacién

Los objetivos de la Compafiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi eomo precautelar la inversion de susaccionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compaiiia uiiliza capital de terceras partes substancialmente para fnanciar parte de su capital de trabajo

v utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucion de dividendos es ademus
una parte significativa de su estrategia de administracion de capital.
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PROVEEDORA ECUATORIANA 5.4, (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Consistente con la industria, 1a Compafiiz monitorea su capital sobre Ia base del ratic de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo Ia deuda neta para el capital total. El capital tota] se obtiene de la suma de
ta deuda neta y €l total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 fueron los siguientes:

201 2016
Préstamos - 5,061,250
Cuentas por pagar comerciales 12,071,233 12,642,012
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 28,689,036 31,202,526
Menos; Efectiva {8,465,063) (9,428,012)
Denda neta 33,194,306 39,579,076
Total patrimonio 6,547,501 10,538,589
Capital total 39,741,807 59,168,065
Ratio de apalancamiento 83.52% 78.89%

El incremento en el ratio de apalancamiento en el 2017 se origina principalmente por cambios en acuerdos
de pago y contratacion de nuevas deudas con proveedores ne telacionados.
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PROVEEDORA ECUATORIANA S5.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolarss estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financiercs

La Compaiiia mantiene todos sus insirimentos financieros a corto plazo, a continuacitn se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 91 de diciembre:

Actives financieros medidos 21 ¢osto

Efectiveo

Actives finnncieros medidos al costo amortizade

Cuentas por cobrar com erciales
Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas

Total activos financieros

Pasives financieros medidos-at coste amortizado

Préstamos
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a com paiifas relasionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financteros

201 2016
8,465,063 9,428,012
21,814,990 32,362,689
17,746,563 19,563,830
48,027,516 61,354,531
- 5,061,250
12,071,233 12,642,922
28,689,036 31,302,926
41,660,269 49,007,088

El valor en libros de los instrumentos financieros corvesponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los actives financierps

En Ia Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacidn del deterioro. La ealidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

Efectivo

Fondos rotativesy caja
AAA
AAA~
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. {PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

{Expresado en dilares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA.

Los eostos ¥ gastos operacionales agrupados de acusrdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costo de productos vendidos

Remuneraciones y beneficics sociales

Participacion laboral

Jubilacién patronal ¥ desahucio
Heonorarios prefesionales
Sarvicios corporativos
Publicidad y mercadeo
Depreciaciones y amortizaciones
Manterimientos y reparaciones
Servicios basicos

Viajes y movilizaciones

Seguros

Impuestos y contribuciones
Provision para cuentas inecbrables
Otros costos y gastos

13
[«]
et
11A]

Costo de productes vendidos

Remuneraciones y beneficios sociales

Participaridn laberal

Jubilacidn patronal y desahucio
Honorarios profesionales
Servicios corporatives
Publicidad y mercadeo
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Servicios bisices

Viajes y movilizaciones

Seguros

Impuestos ¥y contribuciones
Provisidn para cuentas incobrables
Qtros costos y gastos
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Costo Gastos de Gastos generalesy
de ventas mercadeg de administracién ‘Total
247,491,873 - - 247,491,873
- 4,302,885 193,214 4,496,080
- 1,750,900 38,034 1,788,934
- 1,011,856 162,615 1,174,471
- 43,092 160,154 203,246
- - 4,37 7,249 4,37 7,249
- 2,437,088 - 2,437,008
- 464,063 30,155 494,218
- 604,500 14,842 621,342
- 194,102 2,365 196,467
- Bz,a07 1,362 83,859
- - 40,7 85 40,7 85
- 2,780 - 2,780
- 1,006,685 - 1,004,685
- 1,858,929 1,550 1,800,489
247,491,873 13,755,297 5.022,22 266,269,385
Costo Gastos de Gastosgeneralesy
de ventas mereadeo de administracién Total
280,212,435 - - 280,112,435
= 4,641,704 243,522 4,88522
- 2,693,927 - 2,603,927
- 215,477 17,538 233,015
- 48,581 121,000 169,590
- - 4,376,138 4,376,138
- 2,152,102 - 2,152,192
- 507,891 10,010 526,901
- 526,058 49,866 676,824
- 218,113 8,984 227,067
- 74,601 1,159 75.760
- - 74,021 73,021
- 2,042 - 2,042
- 234,213 - 234213
- 2,396,577 19,348 2,415.005
280”12'4'3& 13.81:21176 4,930,595 208,850,206
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PROVEEDORA ECUATORIANA 8.4, (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS GASTOS, NETO

Composicidn:

Ingreso por venta de activos fijos
Otros ingresas

Otros gastos

Otros gastos, neto

INGRESOS FINANCIERQS, NETO

Compesicion:

Intereses ganados por préstamos otorgados
intereses pagados por préstamos recibides
Otros gastos Ananciercs, neto

| BFECTIVO

Composicidn:

Fondos rotativesy caja
Baneos e instituciones financieras
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2017 2016
45,504 223,007
50645 464,870
06,549 688,777

{1,032,620) 2,262,265)
{1,032,620) {2,262,265}
(936,071) (1,573.488)
2017 2019
1,426,903 1,492,330
{182,378) (532,481}
295,420} (415,794}
949,105 544,055
2017 2016
9,850 17,000
8,456,113 9,410,412
8,465,963 9,428,012
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PROVEEDORA ECUATCORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANWNCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn:

Clientes locales {1}

Provisién por deterioro (2)

1

2)

Ver la antigiiedad de la cartera a continnaeidn:

Cartera corriente

De 1 a 30 dias de vencido
De 31 a 60 dias de vencido
De 61 2 90 diasde vencido
De 91 7 180 diasde vencido
Mis de 180 dias de vencido

El movimiento de Ia provision por deterioro es como sigue:

Saldo inicial

Incrementos

Reversos/utilizaciones

Saldo final
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201 2016
23,859,866 34,144,683
{2,044,876) {1,781,904}
21,814,990 22,362,680

201 2016
6,882,501 27,080,300
4,496,251 4,577,456
427,384 313,296
154,032 31,565
176,967 163,036
1,722,731 1,979,030

23,859,866
b e e —

27 2016
1,781,904 1,548,006
1,000,685 234,213
(737.803), {225)

2,044,876 1,781,994
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PROVEEDORA ECUATORIANA 5.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCGS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresade =n dblares estadonnidenses)

INVENTARIOS
Composicidn:
2017 2016
Cigarrilios 1,034,338 3,696
Tarjetas de teleforia celular 3,824,260 3,062,549
Licares {nacionales e im portados) 422,116 567,740
Fosfores 326,033 344,580
Café marca "Minerva® - 1,288
Productos marea "Nestle” 80,293 993,009
Rasuradoras 5,709 -
Materiales de operacion 6,739 5,625
5,600,484 4,078,487
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PROVEEDORA ECUATORIANA 8.4, {FROESA)

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQG TERMINADOQ EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en d6lares estadounidenses)

PRESTAMOS
Composicion:
Tasade
Institucibn interés Vencimienio Garantia
Banco Belivariano 7.24% Marzo del 2017 Ninguna
Entereses por pagar

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

L

gLb

5,000,000

61,250

5,061,250

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 las cuentas por pagar comerciales corresponden en su totalidad a
saldos pendientes con proveedores Iocales, pagaderos en un plazo menor a 9o dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaitiss relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacidn a las empresas que forman parte del Grupo

Philip Morris International:

Entidad Relacién
Préstamos pazados

industrias def Tabaco, Alimentosy Bebidas S.A. ITABSA Administraciéa comiin

Préstamas entregados
Tabaealers Andina S.A. TANASA

Administracidn comin
Préstam ¢s cobradas
Tabacalers Andina 5.A. TANASA Administracion comiin

Intereses cobrados
Tabacalera Andina S.A. TANASA

Administracitn comin
lntereses pagados
Hdustriasdel Tabaco, Alimentosy Bebidas S.A. ITABSA Administracion comin

Pagina 2g de 40
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2,600,000

1,426,903

182,378

2016

5,000,000

B,000,000

1,492,330

532,481



PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17

{(Expresado en délares estadounidenses)

Entidad
Servicios de sdministracion recibides

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A
ITABSA

Servicios de mercadeo recibidos

{adustrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.
ITABSA

Compra de producto terminado

Endusiriss del Tabace, Alimentos y Bebidas S.A.
fTABSA

Tabacalera Andina §.A. TANASA
Arriendos papados
‘Tabacalerz Andina S.A. TANASA

Relacitn

Administracitn coman

Administracion comizn

Administracién comin

Administracién comin

Administracién comun

Composicion de los principales saldos con compafifas v partes relacionadas:

Entidad
Transacciones finaneioras por cobear
Tabacalera Andina S.4. TANASA

Transacciones comerciales por cobrar
Tabacalera Andina S.A. TANASA

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. ITABSA
Philip Mortis International
Otros menores

Transacriones financieras por pagar
Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. ITABSA
Transacciones comerciales por pagar

Tabacalera Andine S.A. TANASA

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. ITABSA
Phitip Marris International

Philip Morris Latin Ametica Services

Philip Morris Internaticaal IT Service Center

Olres menores

Relacion

Administracién comuin

Adminisiracién comin
Administracion comiGn
Administracidn coman

Administracién comin

Administracién comin
Administracion comiin
Accionista comun
Accionista comun
Accionisin comun
Accionistz comun

201 2016
2,680,302 2,718.371
1,917,865 1,504,268
91,425,203 102,098,422
61,748,982 70,211,530
60,728 50,728
201 2016
17,378,248 19,393,167
342,734 10,128
o558 12,660
- 139,438
ol 2437
17.746.563 19,563,830
2,283,214 2,284,106
8,353,784 13,146,073
17 919,595 16,711,665
53,020 131,405
79,210 26,277
213 3400
28,683,036 31,302,026

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentermente.
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16.1

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (FROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia -
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017 v 2016, Ia Compaiiia pagd 11S564,862y

US$66,118 por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente, Personal clave se refiere a aquellas

gerson'is: que tienen autoridad y responsabilidad pama planificar, divigir y controlar las actividades de la
ompaiiia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a 1a renta es Ia sipuiente:

201 2016
Impuestoa ta renta corriente 2,015,693 4,207,361
Impuestoa fa renta diferido

Generacitn de impuesto por diferencias temporales (5.095) {1,721)
Ajuste por cambio de tasa de impuestos (1} 1,266 -
2,911,864 4,205,640
e}

Incremento de la tasa impositiva del 25% al 28% para el petiodo 2018, debide a 1as reformas
tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017 mediante Registro Oficial Suplemento No. 150.

Impuestos por recuperar

1a composicion de impuestos por recuperar es la signiente:

2017 2016
Impuesto al Valor Agregado IVA por cobrar 2,760,738 4,701,808
Retenciones en la Fzente por cobrar 91,026 126,012
Retenciones de lmpuestoal Valor Agregado por eobrar 56,012 84,963
2,907,776 £,913.773
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16.3

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIERGS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Impuestos por pagar

La composicion de impuestos por pagar es la siguiente:
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar

Retenciones de Impuestn al Valor Agregado por pagar

Retenciones en Ia Fuente por pagar
Impuestea ia renta por pagar

Impueste corriente

201 2616
3172600 4,847,219
163,781 606,857
340,707 455,842
1,085,860 2,108,750
4,062,966 8,018,668

Conciliaeitn contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continvacion se detalla la determinacion del impuesto o la renta corriente sobre los afios terminades al

91 de diciembre:

Utilidad del afioantes de participacién lnboral ¢
Impuestoa fa renta

Menos - Participacion a los trabajadores
Mds - Gastos no deducibles
Menos - Otras partidas conceiliztoriag

Base tributaria
Tasa impositiva

impucsto a la renta causade
Anticipo impuestoa la renta

Enpuestoa la renta definitive

j 3o} 2016
11,926,226 17,659,511
(1,788,934} {2,693,927)

1,526,553 1,672,952
(1,075} {109,096]
{263.456) {t,130,071)
11,662,770 16,829,440
25% 25%

2,915,603 4,207,361

2,031,940 2,369,295

2,915.603 4,207,361

Situnacién fseal-

Los afios 2014 al 2017 estin sujetos a una posible fisealizacién por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre v cuando se hayan
cfectnado cperaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US53,000,000, ¥ un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadonnidenses)

empregas dospiciliadas en paraisos fiseales. E! indieado estudio debe ser remitido hasta ¢l mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuestoala
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafifa basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2016, el que coneluyd que no exdstian ajustes a los montes de Impuesto a 1a renta de ese afio; v, fi} el
diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus expertos internos para las transacciones del 2017,
censidera que no habra impacto sobre ta provisidn de Impuesto a Ia renta del afio 2017. El estudic final
estari disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 26 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacitn de la
Economia)” er el Segundo Suplemento del Registro Gficial Neo. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacién de 1a obligacidn de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad dela
jubilacitn patronal ¥ desabucio sole serén deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de 12 tarifa general de Impuesto 2 Ia renta del 29% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en Ia parte correspondiente a dicha participacién.

e Cambios en los criterios para la reduecion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a 1a renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Anicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen
a la produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii} aquellas sociedades de turismo receptivo.

Redttecion de tarifa de Impuesto a la renta para miero y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en ia tarifa de Impuesto 2 la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejereicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

v El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilenlo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro sacial obligatorio.

° Disminucién del monto para la obligatariedad de efectuar pagos o tvavés del Sistema Financiero de
USS 5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institueion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarietas de eredito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.
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PROVEEDORA ECUATORIANA 5.4, (PROESA)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dblares estadounidenses)

crédito tributaria.
Impuesto a la renta diferido
El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el signiente:

im puestos diferidos activos:
Impuesto diferido gue se liquidard denirode 12 meses

Im puestes diferides pasives:
Im puesto diferido que se liquidara después de 12 meses
Impuesto diferido que se liquidari dentro de 12 meses

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo y pasivo es el siguiente:

Al deenerode2,6

Créditoa resultados por impuestos diferidos
Al 21 de diciembre del 2016

Créditoa resuitadaes por impuestos diferides

Al 31 de diciembre del 2017
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PROVEEDORA ECUATORIANA 5.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadonnidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferide sin considerar compensacion es el siguiente:

Reavaliiosde
activos fijos Provisin ISD Total
Im puestos diferidos:
Al L deenerode 2016 (13,990) - {13,990}
Créditoa resultades por im puestos diferidos 1,721 - 1,724
Al 31 de diciembre del 2026 (12,26g) - {12,269)
Crédito 2 resultados por im puestos diferidos 455 3,374 3,829
Al 31 de diciembre del 2017 (11,814} 3,374 {8,449)

Ls relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2017 v
2016 se muesiva a continuacién:

207 2016
Utilidad del afio antes de impuestos 10,137,202 15,265,584
Tasa impaositiva vigente 25% 5%
Tmpuesto a la $asa impositiva vigente 2,534,323 3,816,396
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al caleula

Iz ganancia fiscal '

Menos - Otsas partidas conciliatortas {=68) {(27,273)

Mas - Gastos no deducibles 381,638 418,238

Gasto por impuestos 2,015,603 4,207,361

Tasa efectiva 20% 28%
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Pagosy/o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Afio 2017
Pasivos corpientes
Participacion laboral 2,693,927 1,788,934 2,603,927 1,788,934
Beneficios sociales (1) 614,425 2,468,160 2,456,984 625,610
3,308,352 4,257,103 5,150,011 2,414,544
Pasives no corrientes
Jubilacién patronal 2,187,878 219,150 52,751 2,354,286
Desahucia 1,511,316 1,162,284 1,086,558 1,587,062
3,699,194 1,381,443 11139280 3,941,348
Afio 2016
Pasivos corrientes
Participacion laboral 3,801,382 2,603,927 3,801,382 2,603,027
Beneficios sociales {1} 586,415 2,301,775 2,273,765 614,425
4,477,797 4,995,702 6,165,147 3,308,352
Pasivos no cormentes
Jubilacitn patronsl 1,758,382 446,055 16,558 2,187,878
Desahucio 881,001 945,289 214,974 1,511,306
2,639,382 1,391,344 331,532 3,600,194

()  Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones

enfre otros.

JUBILACION PATRONAL Y DESABUCIO

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucie al 31 de diciembre del 2017y 2016,

corresponde al 100% del valor actual de Iz reserva matematica caleulada actuarialmente porun

profesional independiente para todos Jos trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.
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PROVEEDORA ECUATCRIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial

Tasz de incremento de pensiones

Tabla de rotacién (promedic)

Vida laborzl promedio remanente

2017 2016
4.02% 4.14%
2.00% 3.00%

MIA N/A
14.17% 12,325

.38 &.29

El movimiento dela provisidn parz la jubilacién patronal v desahucio en el pasivo ha sido el signiente:

Alt deenero

Costelzboral por servicicsactuariales

Costo financiero

Pérdidas / (gananeias) actuariales

(Beneficios pagados)
Otres ajustes

Al 31 de diciembre

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Costo laboral por servicios actuariales

Costo por financiero
Otres ajustes

Al 21 de diciembre

CAPITAL SOCIAL

Jubtlacion Pesahucio
1017 2016 201 2016
2,187,878 1,758,381 1,511,316 881,001
240,531 175,707 86,137 53,056
90,578 76,665 62,568 1,202
(111,950} 287,298 318,922 871,030
(52,751) (16,558} (1,086,538} (314,973}
- {23.615) 694,657 -
2,354,286 2,187,878 1,587,062 1,511,316
- — r———
Jubilacion Desahucio
2017 2016 2m7 2016
240,531 175,707 36,137 55,056
90,578 76,665 62,568 21,202
- (93,615) 694,657 -
331,10¢ 158,757 843,362 74,258

Las acciones comunes se clasifican en ef patrimonio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, €l capital suscrito
y pagade de la Compaiiia, estd representado por 108,800 acciones ordinarias de valor nominal USS1 cada

una, que totalizan US$:108,800.

Las acciones de la Compaiiia no presentan resiricciones para el pago de dividendos o devoluciones de

capital.

La Compaiifa nc cotiza sus acciones en Ia bolsa de valores.
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

RESERVASY RESULTADOS ACUUMULADGS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o mtilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el saldo de 1a Reserva legal cubre el limite

indicado v, en funcidn de ello, en dichos afios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal,

Reserva de capital

Hasta el 2010 se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiiia registrd como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del zo10, fecha de
transicion a NIIF, Ia Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, segiin Jo dispuesto en
resolucion SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiias, De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podri ser capitalizada en la parte que exceda las

pérdidas acumuladas v las del ditimo ejercicic econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacidon.

Resultados acumuliados

Los resuliades de cada ejercicio son incluidoes en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de [a Junta General de Arcionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal v oiras reservas
¥ cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion injcial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por Ia Superintendencia los aiustes de adopeidn por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de fa
adopcitn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud
de gue no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acurnuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacion de f2 Compaiiia a sus aceionistas.
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

21. DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2017 y 2016, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobades por ia Junta General de Accionistas:

203 2016

Dividendos pagadas sobre utilidades del afio anterior 11,059,944 16,216,800

La declaracién de dividendos efectvada durante el 2017y 2016 por US$11,059,944 y US$16,216,899,
corresponde a USS101.65 y US$140.05 por accidn, respectivamente,

- Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compafia no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
- accionistas.

- oz, CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato de asistencia téenica y servicios -

o Mediante contrato suscrito el 21 de maye de 1993 con Industria del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.
{(ITABSA), la Compaiiia recibe servicios de asesoria econdmica y administrativa en el campo del tabaco,

bebidas y alimentos, tanto en el ambito financiero, contable, tributario, juridico, sistemas, nomina,

B reclutamientc de personal, relaciones pablicas, comercializacion, El plazo de este contrato es indefinido.

Contratos de distribucidn de cigarrillos -

Mediante contrato suscrito el 8 de julio de 1998 con Tabacalera Andina 5.A. (TANASA), sedesignnala
Compaiila come distribuidor autorizado y exclusive de sus productos. El plazo de este contrato es indefinido.

Mediante contrato suscrite el 15 de diciembre de 1998 con Industrias del Tabace, Alimentos y Bebidas S.A,,
- se designa a la Compafiia como distribuidor antorizado y exclusivo de sus productos. El plazo de este
, contrato es indefinido.

Contratos de distribucion de otros inventarios -

- El 11 de julic de 1993 fa Compaiifa firmo un conirato de distribucidn exclusiva en el territorio nacional de
= los productos fabricados por Fosforera Ecuatoriana S.A. El plazo de este contrato es indefinido.

El 20 de diciembre del 2012 la Compaiiia firmé con Grafandina S.A. un contrato de distribucion exclusiva de
Heores en Ias ciudades de Quito y Guayaquil y a determinadas clientes mayoristas y cuentas clave en
territorio nacional, El plazo de este contrato es indefinido.

El o7 da febrero det 2000 1a Compatia firmé un contrato de distribucion no exclusiva con Consoreio

Ecuatoriane de Telecomunicaciones S.A. CONECEL, mediante el cual se designa a la Compaiiis como
distribuider autorizado de sus productos y servicios. E plazo de este contrato es indefinido.

Pigina 3g de 40




PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. {(PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El 5 de febrero del 2016 1a Compaiiia firmé un contrato de distribueion no exclusivo con Nestlé del Ecuador

5.4 mediante el cual se designa a la Compaiia come distribnidor no autorizado de ciertos productos. Ei
plazo de este contrate vence el g de febrevo del zoig,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017y Ia fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en ka opinion de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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