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INFORME DEL COMISARIO

A los miembros del Directorio y
accionistas de

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

Quito, 6 de marzo del 2014

Informe sobre los estados financieros

He examinado los estados financieros que se adjuntan de PROVEEDORA ECUATORIANA S.A.
{PROESA) que comprenden el esiado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de Ia Compafiia por Ios estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estades financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacion de los estados
financieros estén libres de errores materiales, debide a fraude o error,

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en mi examen, Mi
examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas. Una auditorfa
comprende la realizacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de auditorfa sobre
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude ¢ emor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos de la Compafia, relevantes para la preparacion y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de
la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administraciéon son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Considero que ia evidencia que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar una opinién.

Opinién

En mi opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)al
31 de diciembre del 2013 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.



A los miembros del Directorio y
accionistas de

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

Quiito, 6 de marzo del 2014

Asuntos de énfasis
Sin calificar mi opinidn, informo 1o siguiente:

- PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA) es una entidad de propésito especifico cuyo
objetivo se describe en la Nota 1, por lo cual los estados financieros adjuntos estan siendo

incorporados en los estados financieros consolidados de Industrias del Tabaco, Alimentos y
Bebidas S. A. (ITABSA), que se emiten por separado.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacion y como parte integrante de mi examen de los
referidos estados financieros, a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y, de acuerdo con
lo requerido por las normas legales vigentes, informamos que:

a) las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad de la
Compaiiia;

b) el examen de los estados financiercs incluyé un estudio y evaluacion de la estructura de control
interno de la Compaiiia efectuado con el alcance previsto en las Normas Internacionales de Auditoria
aplicables a examenes de estados financieros.

¢) en lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron
situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias,

estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio, por parte de la
Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criferios de aplicacién
de dichas normas, son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe de comisarip”’se emite exclusivamente para informacién y uso de los accionistas y
pafiia y para su presentacién a la Superintendencia de Compafiias en
cumplimiento deTas dsposiciones emitidas por esta entidad de control; v no debe ser distribuido ni

0 ,( pfopositos.




PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACIIVOS

Nota 201 2012
Activos coxrrientes
Hectivo 9 14,349,377 7:436,189
Cuentas par cobrar comerciales 10 26,452,308 20,938,774
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 14 27,529 49,321
Otras cuentas por cdbrar 497,867 314,852
Anticipos a proveedores 117,275 73,915
Impuestos por recuperar 4,123,793 3,201,044
Inventarios 11 4,863,809 2,315,458
Total activos omrientes 50,431,958 34,329,553
Activos noaxrrientes
Activos fijos 12 3,225,170 3,223,197
Actives intangibles 227,956 184,512
Total activos no corrientes 3,453,126 3,607,709 -
Total activos 53,885,084 37,937,262

Las notas expligativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Vanessa Llerefa
Gerente de Tesoreria
Contabilidad

Y i
Hexfnén Irigoyen
Gefrente Gener:
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVOSY PATRINVINIO

PASIVOS
Pasivos crrientes

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Beneficios a los empleados

Impuestos par pagar
Tmpuestoa la renta corriente

Total pasivos omrientes
Pasivosnoomtientes

Beneficics a los empleadeos
Impuestoa la renta diferido

Total pasivos no carrientes
Total pasivos
PATRINMIINIO
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimanio
Total pasivos y patrinymio

/};s n7l'cativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Heynan Irigoyen

Getrente Gen/e'na

Pagina 7 de 40

Nota

13
14
16

17
15

18
19
19

201 2012

8,520,003 5,372,095
11,171,606 1,689,857
4,621,652 4,225,790
4,354,498 3,605,379
3,146,324 2,842,540
31,814,173 17,735,661
1,839,468 1,530,220
44,363 67,202
1,883,831 1,597,422
33,698,004 19,333,083
108,800 108,800
54,400 54,400
20,023,880 18,440,979
20,187,080 18,604,179
53,885,084 37,937,262

Vanessa Lleren
Gerente de Tesorerid




PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL. ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Nata
Ingrescs por ventas
Costode ventas 6
Trilidad bruta
Gastos de mercadeo 6
Gastos generalesy de administracién )
Otros gastos, neto 7
Gtilidad operacional
Gastos financiercs, neto 8
Ulilidad antes de impuestoa la renta
Ixﬁpu&sto ala renta 15
Utilidad neta del afio
Otros resultados integrados

Pérdidas actuariales acumuladas noreconocidas,
netode impuesto a la renta diferido

Utilidad neta y resultadointegral del afio

Hernan4rigoyen_/

Gerente General
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201 2012
348,845,349 332,290,881
(304,476,431) (291,964,818)
44,368,918 40,326,003
(14,001,739) (13,521,513)
(6,057,337) (5,277,705)

(724,311) {469,602)
23,585,531 21,057,243

(110,616) 422,295
23,474,915 21,479,538

(5,357,902)

(4,985,798}

18,117,013 16,493,740
(140,372) 135,929
18,076,641 16,629,669

Lasr171a plicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
/\I Z«f

" ard B

Vanessa Llereha
Gerente de Tesoreria
Contabilidad

—
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOQ

POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 201 2012
Flujo de efectivo de las actividades operadanales:
Titilidad antes de impuestoa la renta 23,474,915 21,479,538
Mas (1menos) carges a resuitados Que no representan movimiento de
Depreciacion 12 496,626 447,055
Amactizacidn 195,344 184,940
Feteriorode documentos v cuentas por cobrar camerciales 10 518,012 130,000
Provisidn para beneficics a los empleados Gubilacion patranal
v desahucio) 16 601,349 528,286
Otroresultado integral {40,372) 135,929
25,245,874 22,905,748
Cambics en activosy pasivos:
Cuentas par cobrar comerciales (6,031,546) {1,061,472)
Cuentas par odbrar a compafifas relacionadas 21,792 13.:749,.345
Otras cuentas por cobrar (183,015} 1,957
Anticipos a proveedores {43.360) 28,353
Actives por impuestos corrientes (9z22,749) 797,202
Inventarice . (2,548,351} 17,302,541
Cuentas pat pagar comerciales 3,147,908 1,061,865
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 9,481,839 (7.057.609)
Beneficios a empleados 103,761 (563.8006)
Impuestos pot pagar 749,119 (4,535,517)
Impuestoa la renta corriente (5,076,957) (1,159,899)
Hectivoneto provisto por (utilizado en) las actividades de operacitn 23,944,315 41,468,708
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Activos intangibles (38,788) -
Adiciones de Activos fijos 12 (2,741,330) (969,551)
Bajas de Activos fijos 12 1,242,731 263,583
Efectivonetoutilizado en las actividades de inversién (537,387) (705,968)
Flujo de efectivode las actividades de finand anmiento:
Préstamos - (16,558,008)
Pagode dividendos 20 (16,493,740 (1.6,799.044)
Hectivo neto (utilizmdo en) provisto por las actividades de
financiamiento (16,493,740} (33,357,142)
Incremento (Distndnucidn) neta de efectivo 6,913,188 7,405,598
Fectivoal inicio del afio 9 7:436,189 30,591
Ffectivo al final del afio ’ 9 14,349,377 7,436,189
s}
/Ls notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
Hgrnah Irigoyen Vanessa Llerentd
Ggrente General Gerente de Tesorerfay
Contabilidad
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1.2

2,

2.1

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) fue constituida en la ciudad de Quito, en el afio 1970, con el objeto
principal de dedicarse a la venta al por mayor de cigarrillos y licores.

La Compaiiia se dedica a la comercializacidn de cigarrillos, licores nacionales, fosforos y tarjetas de telefonia
celular pre-pagada, recargas electronicas y café. Actualmente tiene la distribucion exclusiva de los productos
fabricados por Tabacalera Andina S.A. (TANASA), Industrias del Tabaco, Alimentos vy Bebidas S.A.
{(ITABSA), v la distribucién exclusiva de varios productos comercializados por Grafandina S.A.

El 27 de febrero del 2009 la Cornpafiia firmd un contrato no exclusivo de distribucién con Consorcio
Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL, quien designa a la Compafifa como distribuidor
autorizado para que comercialice productos y servicios que CONECEL autorice dentro del territorio nacional.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 ¢l principal accionista de la Compaiifa es Philip Morris Investments
B.V., entidad controladora.

Autorizacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el.31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 28 de febrero del 2014 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente serin
puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

'Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA), han sido preparados de
acterdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico
excepto por los terrenos, edificios y vehiculos que forman parte del rubro “Activos fijos”, que fueron

valorizados a través de un avaliio técnico practicado por profesionales independientes.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidon de las politicas




PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

contables de la Compaififa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultades reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, la Compaiiia es una entidad
de propdsito especifico cuyo objetivo se describe en la Nota 1, por lo cual los estados financieros adjuntos,
gue se preparan por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, deben ser incorporados en los
estados financieros consolidados de la Controladora Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.
(XTABSA).

Traducciéon de Moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde

opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses,
que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

2.2.2 Transacciones y saldos

2.3

2.4

2.4.1

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®™ Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propésito para el cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compatfiia solo mantuvo pasivos financieros en la

categorfa de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

I



(@)

b)

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS E}QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos, cuentas por pagar a compaitias
relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidén
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)Cuentas por cobrar comerciales:

Corresponden a los montos adeudados por la venta de cigarrillos, fosforos, licores, tarjetas de
telefonfa celular, recargas electronicas y Café Minerva. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado pues tienen plazos de recuperacién en promedio de 7 a 21
dias.



PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:

Corresponden a los montos adeudados por compafifas relacionadas por transacciones de
financiamiento, las cuales se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por

intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros,
neto”,

iii)  Otras cuentas por cobrar:

Correspondientes principalmente a préstamos a empleados que se liquidan en el corto plazo,
por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su costo amortizado.

(b) Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)Cuentas por pagar comerciales:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

ii) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo ¥ no devengan
intereses. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos financieros, neto”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, 1a probabitidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

diciembre del 2013 y 2012 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales. Ver Nota 10.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizaci6n, el que resulte menor.

El costo de los inventarios para la reventa incluyen los costos relacionados con la adquisicion, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. El costo se determina utilizando el método del promedic ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacidén, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una
rotacion menor a 3 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en
el periodo en que se causan.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores

correspondientes a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando
son ineurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otros activos fijos es caleulada linealmente basada en la
vida til estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administraciéon de la
Compaiiia estima un valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida Gtil. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Instalaciones 10a 30
Equipo de procesamiento de datos 1a7
Mueblesy enseres 5a10
Vehiculos 5a7

Las pérdidas y ganancias por Ia venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros gastos, neto”.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no finaneieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.,

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impueste a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.8.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las atilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd er vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6é que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2013 y 2012 la Compafifa registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre lag utilidades gravables puesto que el anticipo
minimo pagado fue menor al impuesto causado.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, se

reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al 22%
en el 2013. .

2,8.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a 1a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a los empleados

2.9.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

i}~ La participacién de los trabajadores en las utilidades: ealculada en funcién del 15% de 1a utilidad
contable anual, segiin lo-establecido por la legislaciéon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.
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i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iv) Beneficios por contrato colectivo: Se provisionan y pagan de acuerdo a lo que establece el contrato
colectivo y son reestimados en funcidn de los cambios en el mismo que ocurren en general cada
dos afios.

2.9.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicicnalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los aitos de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisidén para jubilacidn patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a 1a tasa del 7.10% (2012: 8.05%) anual, 1a cual fue determinada aplicando la
tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con
los empleados hasta su vencimiento.

Las hipGtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Al cierre del 2013 vy 2012 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

2.10 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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Distribuecién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de 1a Compatfiia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia y la

prestacién de servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se describen a
continuacion:

(a) Ventade mercaderias

Cuando la Compafiia efectGa la transferencia total de riesgos y beneficios al comprador y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni e] control sebre los mismos.

() Ingreso financiero

El ingreso financiero es reconocido sobre una base diaria basada en el método del interés efectivo.

Intangibles

Estan valorados al costo de adquisicién, menos la amortizaciéon acumulada y pérdidas resultantes de la
reduceién de su valor de recuperacion, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usuario. La amortizacién del software y las licencias se caleula
usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada
de 3 afios. '

Cambios en las politicas contables
a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio

financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiifa.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enerc de 2014 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Norma Tipo de cambio Aplicacién obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:

NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacidn’ - Aclara algunos 1 de enero del 2014
requerimientos para compensacién de activos y pasivos financieros en el
estado de situacién financiera.

NIIF 10, 12 y NIC Enmienda, incluye la definicién de "entidad de inversién”, la cuales 1 de enero del 2014

27 estaran exentas de consolidacidn en la mayoria de sus filiales,

NIC 36 Enmienda en la divolgacidn de la informacién sobre el importe 1 de enero del 2014
recuperable de los activos deteriorados.

NIIF ¢ Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacién vy medicién de 1 de enero del 2015

activos y pasivos financieros.

La Compafifa estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente 1a situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipétesis empleadas en el caleulo actuarial de
jubilacién patronal vy desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).

) Activos fijos e intangibles: La estimacién de vidas ftiles y valor residual que se evalian al cierre de
cada aiio (Notas 2.6 y 2.13).

. Impuesto a la renta diferido: la Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaitia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademaés, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaifiia
estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evaliia y administra los riesgos
financieros en coordinaciéon estrecha con las unidades operativas de la Compafifa y proporciona gufas y
principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir ireas especificas,
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a}) Riesgos de mercado

{i) Riesgo de precio:

La exposicién a la variacién de precios de la Compafiia esti relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) y la pélitica del Gobierno Central para
incrementarlo gradualmente, ya que el impuesto es un compoente importante del precio. Esta
circunstancia es medida constantemente por €l departamento financiero para determinar la
estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debido a que se preven
cambios al mismo por politica del Gobierno Central.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la compafiia estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos activos que estan
alcanzados por este tipo de riesgos. La compafifa no tiene una concentracién de riesgos crediticios en
el caso de cuentas por cobrar comerciales asi como con cuentas por cobrar con compafiias
relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de la Casa Matriz no
permiten que las mismas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos e inversiones financieras, la
compaiifa solo realiza operaciones con instituciones con una calificacién de riesgo superiores
determinadas por compaiiias independientes de calificacién de riego. Adicionalmente, la compafiia ha
determinado cupos y tipos de fransacciones por cada institucion.
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(c)

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involuera el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiiia solo tiene inversiones con plazos
inferiores a 30 dias y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos

revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Mecsde1 Entrer1yz Entre2ys

Al 31 dedidembre de 2012 afno afics afics
Cuentas pox pagar carerciales 8,520,004 - -
Cuentas jxxr pagar a canpaiiias

rdacianadas 11,104,504 - -
Al 21 dediciembrede 2012

Cuentas por pagar canercialesy aras 5,372,005 - -
Cuentas par pagar a canpafiias

relacianadas 1,680,857 - -

Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compafifa cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversibn de sus accionistas, garantizar los intereses de partes

relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compafifa utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiera parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucién de dividendos es ademas

una parte significativa de su estrategia de administracién de capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de

la deuda neta y el total del patrimeonio.
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El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre del 2013 fue €l siguiente:

201
Recurscs de tercerce 19,691,700
Menos: Ffectivoy equivalentes de efectivo (14,349,377)
Deuda neta 5,342,323
Patrimonionetototal 20,187,080
Capital tctal 25,692,402
Indice de endeudamiento 21%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacién se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos finanderos medidos al costo
Hectivo
Activos finanderos medidos al costoamortizado

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total actives finanderos

Pasivos finanderos medidos al costoamortizado

Cuentas por pagar canerciales
Documentcosy cuentas por pagar a compafiias
relacicnadas

Total pasivos finanderos

201 2012
14,349,377 7,436,189
26,452,308 20,938,774
27,529 49,321
497,867 314,852
41,327,081 28,739,136
8,520,003 5,372,005
11,171,696 1,689,857
19,691,699 7,061,952
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacién del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

Al 31 dediciembredd
2013 2012
Efectivo
Exxks raiativesy caja 17,600 17,600
AAA 13,395,128 6,300,872
AAA- 936,649 1,117,717

14,349,377 7,436,189
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6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al cierre de cada ejercicio son los

siguientes:

2013

Cesto Gastosde Gastcs generalesy
deventas mercadeo de administracidn Total

Costo de productos vendidos 304,476,431 - - 304,476,431
Remuneraciones vy beneficios sociales - 3,815,119 124,414 3,939,533
Participacitn laboral - 4,084,010 58,622 4,142,632
Jubilacion patronal v desahucio - 551,578 9,398 560,976
Honararics profesionales - 10,296 103,230 113,426
Servicics carporatives - - 5,734,966 5,734,966
Publicidad y mercadeo - 1,618,018 - 1,618,018
Depreciacionesy amortizaciones - 655,613 36,357 691,970
Mantenimientosy reparaciones - 559,819 16,771 576,590
Servicics basicos - 192,133 10,212 202,345
Viajesy movilizaciones - 84,279 2,930 87,200
Segurcs - - 42,001 42,061
Impuestos y contribuciones - 2,566 710 3,276
Provision para cuentas incobrables - 518,012 - 518,012
Otros costos y gastos - 1,910,396 (82,334) 1,828,062

304,476,431 14,001,739 6,057,337 324,535,507
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2012 Costo Gastosde Gastos generalesy
deventas mercadeo de administracién Tctal
Costode productcs vendidos 201,964,818 - - 291,064,818
Remuneraciones v beneficios sociales - 3,383,244 127,142 3,510,386
Participacién laboral - 3,736,008 54,409 3,790,507
Jubilacion patronal v desahucio : - 510,666 9,147 519,813
Honorarics profesionales - 2,003 97,844 99,937
Servicics corporatives - - 4,893,108 4,893,108
Publicidad y mercadeo - 2,662,659 - 2,662,659
Depreciacionesy amortizaciones - 605,384 26,611 631,995
Mantenimientos y reparaciones - 428018 13,679 441,697
Servicics basiccs - 174,247 11,563 185,810
Viajesy movilizaciones - 87,860 6,306 94,166
- Segurcs - - 24,120 24,120
Tinpuestoey contribuciones - 1,745 - 1,745
Provisitn para cuentas incdbrables - 130,000 - 130,000
Okros Costos y gastos - 1,799,499 13,776 1,813,275
291,064,818 13,521,513 5,277,705 310,764,036
7. OTROS GASTOS, NETO
Composicién:
Al 31 e diciembrede
2013 2012
Ingresoen venta de Actives fijos 215,500 148,262
Otrosingrescs 86,881 148,479
302,350 296,741
Pérdida en venta de Activas fijcs (333,718 (264,234)
Ciros gastcs (692,983) (502,100)
(1,026,701) (766,343)
Otrcs gastas, neto (724,311) (469,602)
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GASTOS (INGRESOS) FINANCIEROS, NETO

Composicion:
Al ;31 dedidiendredd
2013 2012
Intereses recibides por préstarmcs diargados 446,746 548,074
Intereses devengados par préstames recibidos (468,538) (108,757)
Gastos financiercs varics (88,824) (17,022}
(110,616} 422,205
EFECTIVO
Composicién:
Al 31 dedidembredd
201 2012
Encks ratativesy caja 17,600 17,600

Banocs einstitucianes financieras 14,331,777 7,418,580

14,349,377 7-436,180

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composici6n:

Al 21 edicanivedd

201 2012
Qlienteslocales (1) 27,509,778 21,568,232
Provisién par detericro(2) (1,147,470) ' (629,455)

26,452,308 20,938,774
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) Ver la antigiiedad de la cartera a continuacion:
Al 31 de diciembre del
201 2012
Cartera corriente 23,190,787 16,839,166
Ik 0 a 30 dias de vencido 2,998,935 3,619,702
e 31 a 60 diasde vencido 306,079 165,003
Ik 61 a 90 diasde vencido 61,303 53,303
k91 a 18¢ dlasde vencido 72,562 58,236
Yiasvencides superioresa 180 dias 970,112 832,822
27,599,778 21,568,232
() El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
Al 31 dedidembredd
2013 2012
Saldoinidial 629,458 499,419
Incrementcs 518,012 130,039
Reverscs /utilizadiones - -
Saldofinal 1,147,470 629,458
INVENTARIOS
El saldo al 31 de diciembre, comprende:
2013 2012
Cigarrilles 2,670,018 2,188
Tarietasde tdefonia odular 1,100,327 1,211,328
Ticares (nacianales e inpartados) 596,435 635,831
365,196 421,521
111,804 14,080
Mhterisles de gperacién 10,939 30,511

4,863,809

2,315,458
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los valores presentados corresponden en su totalidad a saldos
pendientes de pago con proveedores locales, pagaderos en un plazo menor a 9o dfas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
compaiifas relacionadas (Se incluye dentro de esta denominacién a las empresas que forman parte de Philip

Morris International):

Entidad

Préstamos pagados

Tabacalera Andina 5.A. TANASA
Industria de tabaco, alimentosy bebidas S.A. ITABSA
Fibrica de Cigarrillos EL PROGRESQ S.A.

Préstamos cobrados

Tabacalera Andina S.A. TANASA
Industria de tabaco, alimentosy bebidas S.A. ITABSA
Fabrica de Cigarrillos EL PROGRESO S.A.

Préstamos entregados

Tabacalera Andina S.A. TANASA
Iedustria de tabaco, alimentos y bebidas S.A. ITABSA
F4brica de Cigarrillos EL PROGRESO 5.A.

Préstam os recibidos

Tabacalera Andina 5.A. TANASA
Industria de tabaco, alimentosy bebidas 5.A. ITABSA
Fibrica de Cigarrillos EL PROGRESO S.A.

Relacidn

Administracidon comtn
Administracién comiin
Administracién comiin

Administracidn comtn
Administracidn comiin
Administracidn comin

Administraciéon comin
Administracién comin
Administraciéon comn

Administracién comin
Administracién comin
Administracién comin

Al g1 de diciembre del
2013 2012

14,330,272 -
54,946,245 -
2,480,191 -

174,643,558 55,231,121
89,343,260 26,380,000
223,256 -

174,643,558 55,231,121
89,343,260 26,380,000
223,256 -

14,930,234 -
64:3881720 -
2,480,191 -
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Entidad

Al 31 de diciembre del

Relacién 2013 2012
Servicios de administracién recibidos
Industria de tabaco, alimentos y bebidas $.A. ITABSA Administracién comin 4,075,207 4,800,217
Servicios de mercadeo recibidos
Industria de tabaco, alimentos y bebidas S.A. ITTABSA Administracion comin 1,608,913 2,662,280
Compra de producto terminado
Industria de tabaco, alimentosy bebidas S.A. ITABSA Administracién comtin 106,701,562 93,984,675
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracién comin 116,284,450 105,452,208
Arriendos pagados
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracién comiin 60,728 60,728
Fabrica de Cigarrillos EL PROGRESO S.A. Administracién comin 60,000 144,000
Seguridad v Flete pagade
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracién comin 160,103 -
Servicios de mantenimiento cobrados
Tabacalera Andina S.A, TANASA Administracién comin 68,955 -
Composicidon de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:
Al 31 dedidembredel
BErticad Relacin 201 2012
Transaccianes canercigles par ochrar
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracién conmin 19,252 21,460
Indusiria de tabaco, alimentosy bebidas S AL TTABSA. Administracién coniin 7,133 27,861
Conpafifa Cdarbiana de TabacoS.A Administracidn camiin 1,144 -
27,529 49,321
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del

Entidad Relacion 2013 2012
Transacciones financieras por pagar
Industria de tabaco, alimentos y bebidas $.A. ITTABSA Administracién comin 9,496,511 -
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracidén comiin 599,062 -
Transacciones com erciales por pagar
Tabacalera Andina $.A. TANASA Administracion comin ) 19,694 21,767
Industria de tabaco, alimentos y bebidas 5.A. ITABSA Administracion comdn 599,366 1,656,191
Philip Morris Latin America Services Administracién comtn 233,205 11,899
Philip Morris International IT Service Center Administracién comin 208,218 -
Philip Morris International IT Service Center Administracion coman 9,786 -
Otros Menores Administracién comiin 4,954 -
11,171,696 1,689,857

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia pago US$46,442 v

US$30,900, respectivamente, por concepto de suveldos al personal clave. Personal clave se refiere a

aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades
de la Compaiiia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

Al 31 de diciembre dd
2013 2012
Impuestoa la retta corriente 5,380,741 4,996,850
Impuestoa la renta diferido:
Generacién de impuesto par diferencias temparales (22,839) 29,547
Ororesultadointegral - (40,599)

5,357,902 - 4,985,708
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PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto corriente
Conciliaciéon contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacidn se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2013 2012
Utilidad antes de participacién laboral e Impuestoa la renta 27,617,547 25,270,045
Menos - Participacién a los trabajadores (4,142,632) (3,790,507)
Més - Gastos no deducibles ' 982,999 312,674
Menos - Otras partidas conciliatorias - (66,776)
Base tributaria 24,457,914 21,725,436
Tasa impositiva 22% 23%
Impuestoa la renta causado 5,380,741 4,996,850

Situacion fiscal

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2010 al 2013 estdn sujetos a una posible
fiscalizacion.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acamulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del

2012, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y ii) el
diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2013,
considera que no habrd impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2013. El estudio final
estara disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias,
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Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

Al 31 dedicientyedde
2013 2012
Impuestes diferidos pasivos

Impuestodiferidopasivoque se liquidara despuésde 12
meses 38,639 55,730
Tmpaestodiferido pasivo que se liquidara dendrode 12
Tmeses 5723 11,472

44,363 67,202

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

Us$
Al1 deenerode 2012 37,655
Débito a resultados por impuestos diferidos 29,547
Al 31 dediciembre del 2012 67,202
Débito a resultados por im puestos diferidos (22,839)

Al 31 de diciembre del 2013 44,363
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacitn es el siguiente:

Activo Pasivo
Gananciasy
Jubilacion Reavalfos de pérdias
patronal Activos fijos actuariales Total
Im puestos diferidos:

Al1 deenerode 2012 22,536 (60,191) - {37,655)
Cargo - crédito a resultados por
im puestos diferidos (22,536) 11,472 (18,483) (29,547)
Al 31 de diciembre del 2012 - (48,719) (18,483) (67,202)
Cargo - crédito a resultados por
impuestos diferidos (5,723) 28,563 - 22,839
Al 31 dediciembredel 2013 (5,723) (20,156) {18,483) (44,363)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2013 y
2012 se muestra a continuacion:

201 2012
Ukilidad trilbutaria del afic antes de imopuesto a la renta ¥
despuids dela partidipacidn labaral 23,474,915 21,479,538
Impuestoa la tasa vigente 22%(23%) 5,164,481 4,940,293
Ffectofiscal de losingrescs exerttas / gastes nodecuciblesal
calcular la ganancia fiscal:

- Mas/mencs -dras partidas conciliatariasg - (15,358)
Mis - Gastes nodeducibles 216,260 71,015

CGastoimpuestoa la renta cariente 5,380,741 4,996,850
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BENEFICIOS A EMPLEADOS
Pagesy /o
Saldoal inicio Incrementcs utilizaciones Saldoal final
Afio2013
Padsives oaxrientes
Participacién labaral 3,790,507 4,142,632 3,790,507 4,142,632
Beneficice sociales (1) 435,283 4,912,353 4,868,616 479,020
4,225,790 9,054,985 8,659,123 4,621,652
Pasivesnocarrientes
Jubilacién patranal 890,398 166,798 14,494 1,042,702
Desahucio 639,822 434,551 277,607 796,766
1,530,220 601,349 202,101 1,839,468
Aio2012
Padives oarientes
Participacién labaral 3,946,951 3,790,507 3,946,951 3,790,507
Beneficics sociales (1) 447,596 5509,233 5,581,546 435,283
4,394,547 9,359,740 9,528,497 4,225,790
Pasivesnooarientes '
Jubilacién patranal 915,364 160,023 184,989 890,398
Desahucio 519,384 368,263 247,825 639,822
1,434,748 528,286 432,814 1,530,220

(1) Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compafiia.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7.10% 8.05%
Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.90%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 3.50%
Tabla de rotacion (promedio) 8.90% 8.90%
Vida Laboral Promedio Remanente 8.40 8.71

El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilaciin Desahucio

2013 2012 2013 2012
Al1 deenero 850,398 915,364 639,821 519,384
Costolaboral por servicics acthuariales 93,469 112,549 384,569 55,805
Cestofinanciero 58,973 47,474 49,983 49,341
Perdidas /(ganancias} actuariales (**) 14,356 (184,989) - -
(Beneficios pagadks) (14,494) - (277.607) (247,825)
Cros Costes 263,027
Al 31 dediciembre 1,042,702 890,308 | 796,766 639,822

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacitn Desahucio

2013 2012 2013 2012
Costolaboral par servicics actuariales 93,469 112,549 384,509 55,804
Gustopar financiero 58,973 47,474 49,983 49,341
Amertizacitn de perdidas (ganancias) - (18,499) - -
Amartizacidn de costos de servicis pasads o
reconocidos - 10,027 - -
Otras oostes - - - 263,027
Al 31 dedicientre 132,442 151,551 434,550 368,262

CAPITAL SOCIAL
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Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suserito y pagado de la Compaiiia al 31 de

diciembre del 2013 y 2012 estd representado por 108,800 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada
una, que totalizan US$108,800.

Las acciones de la Compaififa no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.

Reserva de capital

Hasta el 2010 se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compafifa registré como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a dblares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de
transicién a NIIF, la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, segén 1o dispuesto en
resolucién SCICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si 1as hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ¢jercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas 0 socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del bltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liguidacién de la Compaiiia a sus accionistas.
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PROVEEDQORA ECUATORIANA S.A. (PROESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2013 y 2012, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2013 2012
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 16,493,740 16,799,044

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia no mantiene dividendos pendientes de pago.

Durante €l 2013 y 2012 se efectud una declaracitn de dividendos por US$16,493,740 y US$16,799,044 que
corresponde a US$151.60 y US$154.40 por accidén, respectivamente.

CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato de asistencia técnica y servicios -

El 21 de mayo de 1993 la Compafiia firmé con Industria del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA),
un contrato de prestacion de servicios de asesoria econdmica y administrativa en el campo del tabaco,
bebidas y alimentos, tanto en el dmbito financiero, contable, tributario, juridico, sistemas, némina,
reclutamiento de personal, relaciones pablicas, comercializacién. El plazo de este contrato es indefinido.

Contratos de distribucién de cigarrillos -

El 8 de julio de 1998 la Compafiia firmé un contrato de distribucién exclusiva de los productos fabricados
por Tabacalera Andina S.A. (TANASA) quien designa a la Compafiia como distribuidor autorizado para que
comercialice sus productos. El plazo de este contrato es indefinido.

El 15 de diciembre de 1998 la Compafia firmd un contrato de distribucion exclusiva de los productos
fabricados por Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. quien designa a la Compaififa como
distribuidor autorizado para que comercialice sus productos. El plazo de este contrato es indefinido.

Contratos de distribucion de otros inventarios -

El 1 de septiembre del 2012 la Compafiia firmé un contrato de distribucién exclusiva de los productos
fabricados por Productos Minerva Cia. Ltda., en donde comprar determinados productos y los distribuir
en territorio nacional. El plazo de este contrato es indefinido.

El 11 de julio de 1993 la Compatfiia firmé un contrato de distribucién exclusiva de los productos fabricados
por Fosforera Ecuatoriana S.A dentro del territorio nacional. El plazo de este contrato es indefinido.
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El 20 de diciembre del 2012 Compaiiia firmé un contrato exclusivo de distribucién de licores con
Grafandina S.A en las ciudades de Quito y Guayaquil, a determinados clientes mayoristas y cuentas clave en
territorio nacional. El plazo de este conirato es indefinido.

El 27 de febrero del 2009 la Compaiiia firmé un contrato no exclusivo de distribucién con Consorcio
Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A, CONECEL, quien designa a la Compafifa como distribuidor
auntorizado para que comercialice productos y servicios, El plazo de este contrato es indefinido.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidén de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



