LAKUT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Lakut S.A. “La Compafiia” fue constituida en Ecuador mediante escritura publica de fecha febrero 16
del 2012. Su principal actividad es la tenencia de acciones, participaciones o cuotas sociales de
cualquier clase de compaiiias que tengan objetos licitos sean nacionales o extranjeras. El domicilio
principal de la compafifa es la ciudad de Guayaquil, Av. Juan Tanca Marengo y Av. Joaquin Orrantia
Edificio Executive Center,

La accionista principal de la Compafiia y controladora final es Unionar S.A., entidad domiciliada en la
Republica Oriental del Uruguay.

Un detalle de las compafiias subsidiarias que consolidan con Lakut S.A., es como sigue:

Proporcion de
participacion accionaria

Y
poder de voto
Companila Operaciones 2017 2016
Cosmocenter S. A. Compra, venta, alquiler y explotacién de
bienes inmuebles 99.8750% 99.8750%
Genviplacorp S. A. Fabricacion de articulos para la
construccion 99.8750% 99.8750%
Gran Rio Sociedad Andnima  Administracién de bienes inmuebles
Civil 99.8750% 99.8750%
Marisabelcorp S. A. Compra, venta, alquiler y explotacion de
bienes inmuebles 99.8750% 99.8750%
Naracorp S. A. Compra, venta, alquiler y explotacién de
bienes inmuebles 99.8750% 99.8750%
Centro de Negocios Ejecutivos Actividad de club social
Iconclub S. A. 99.9000% 99.9000%
Mascardi S. A. Compra, venta, alquiler y explotacién de
bienes inmuebles 51.0000% 51.0000%
Distribuidora de Productos Venta al por mayor de alimentos en
Milagro S. A. Disproducsa general 99.8750% 99.8750%
Corphidro S. A. Generacion, captacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica 99.9900%
Dleitascorp S. A. Actividades inmobiiiarias 99.8750%

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

VISION ESTRATEGICA S.A. Registro No. SC- RNAE -2-759



NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Moneda funcional - L2 moneda fundional de la Compaiiia es e! délar de los Estades Unidos de
América (U.S. ddlares), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases
del costo histérico. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se redibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. délares, excepto cuando
se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados.

Inversiones en subsidiarias y asodadas - La Compania mide sus inversiones en subsidiarias y
asociadas ai costo.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surja
el derecho a recibirlo.

Una subsidiaria es aquella en la que la Compariia tiene control y una compafiia tiene control cuando:

o Tiene poder sobre la participada;

« [Est3 expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de su implicacion
en la participada, y

« Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus rendimientos.

Una asociada es una entidad sobre la que la Compafiia posee influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la
participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

Deterioro de activos no financieros - En cada presentacion de informacion financiera, la
Administracién determina si existe evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de las
inversiones. Si este fuese el caso, la Administracion de la Compafifa calcula el importe de la pérdida
por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de las inversiones y su importe
en libros, y reconoce |a pérdida en resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2017, no se determind deterioro de los activos no financieros.

Impuesto a las ganancias - La Compafiia no estd sometida al pago de anticipo de impuesto a las
ganancias, en razon de que su actividad econdmica consiste Unicamente en la tenencia de acciones.

Reconocimiento de ingresos - El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es
reconocido una vez gue se han establecido los derechos para recibir este pago.
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Gastos - Se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitida por 2lguna norma y esta presentacion sez el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién
gue son directamente atribuibles 2 la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado,
al momento del reconocimiento inicial.

Activos finanderos - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
bancos, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y el propdsito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

» Efectivo y bancos - Incluye aquelios activos financieros liquidos, y depdsitos en un banco local
los cuales no generan intereses,

e Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar son medidos al costo amortizado usando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

» Método de Ia tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del
ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y
otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos
de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.
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+ Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dard de baja en cuentas un active
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substanciaimente todo el riesgo y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo corriente @ menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por los menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

« Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado.

» Baja de un pasivo financiero - La Compariia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan, o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compafiia no ha aplicado Ia
siguiente Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) nueva y revisada que ha sido
emitida, pero aun no es efectiva. Un detzlle es como sigue:

NIIF 9 - Instrumentos financieros; efectiva a partir de enero 1 del 2018
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 - Instrumentos financieros: La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de
pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyo
nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

» Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria
de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fiujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
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Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables 2l final
de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en
una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reccnecido en el resultado del periodo.

» Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un analisis de los activos y pasivos financieros de la Compafiia al 31 de diciembre
de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa fecha, la Administracién
de la Compafiia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los estados financieros separados de la
Compafiia de I3 siguiente manera:

Clasificacion v medicién - Todos los activos y pasivos financieros de la Compafiia se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, por lo tanto, continuaran siendo medidos con las mismas bases actualmente
adoptadas de acuerdo con la NIC 39.

Deterioro - Todos los activos financieros de la Compariia estaran sujetos a la evaluacion de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Compafiia espera aplicar el enfoque simplificado para
reconocer las pérdidas esperadas para sus cuentas por cobrar; sin embargo, la Administracion
de la Compafiia no espera que la aplicacién del modelo de pérdida de crédito esperada de la
NIIF 9 de lugar a cambios significativos debido a que estas son con companias relacionadas,
las mismas que pertenecen al mismo Grupo; sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable del efecto por la implementacién de la referida norma hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NOTA 3 — ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion de la Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de estos estados financieros. En opinion de [a
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

e T
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NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de la composicion de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Restablecido
2017 2016
Partes relacionadas - locales, nota 10 417.128 312.264
Otras cuentas por cobrar 96 31
) Total 417.224 312,295
. NOTA 5 — INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Proporcion de
participacién
s accionaria y poder de
voto Saldo contable
2017 2016 2017 2016
Mascardi S.A. 51.0000% 51.0000% 2.092.657 1.710.433
Granrio Sociedad Anénima Civil 99.8750%  99.8750% 502.796 338.532
Corphidro S.A. 99.9900% 395.130
Genviplacorp S.A. 99.8750%  99.8750% 89.841 88.511
Centro de Negocios Ejecutivos
Yeondltis SA. 99.9000% 99.9000% 86.502 86.902
Cosmocenter S.A. 99.8750%  99.8750% 61.718 47.065
Naracorp S.A. 99.8750% 99.8750% 18.326 12.689
Marisabelcorp S.A. 99.8750% 99.8750% 3.104 2.694
- Distribuidora de Productos Milagro S.A.
. Disproducsa 89.8750% 99.8750% 799 758
Dieitascorp S.A. 99.8750% 5.591
Total 3.251.273 2.293.216

Al 31 de diciembre del 2017:

VISION ESTRATEGICA S.A. Registro No. SC- RNAE -2-759

Mascardi S.A.: La Compafiia posee el 51% de participacion con 892.908 acciones cuyo valor
nominal es de US$1; y, mantiene aportes para futuro aumento de capital por US$1.199.748
(2016: US$817.525).

Granrio Sociedad Anénima Civil: La Compafiia posee el 99.8750% de participacion con 799
acciones cuyo valor nominal es de US$1; y, mantiene aportes para futuro aumento de capital
por US$502.003 (2016: US$334.844).

Corphidro S.A.: L2 Compaiiia posee el 99.99% de participacion con 9.999 acciones cuyo valor
nominal es de US$1; y, mantiene aportes para futuro aumento capital por US$385.131.

Genviplacorp S.A.: La Compaiiia posee el 99.8750% de participacion con 799 acciones cuyo
valor nominal es de US$1; y, mantiene aportes para futuro aumento de capital por US$89.050
(2016: US$87.718).
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o Centro de Negocios Ejecutivos Iconclub S.A.: La Compafia posee el 99.90% de
participacion con 999 acciones cuyo valor nominal es de US$1; y, mantiene aportes para futuro
aumento de capital por US$85.000 (2016: US$85.000).

« Cosmocenter S.A.: La Compania posee el 99.8750% de participacion con 799 acciones cuyo
valor nominal es de US$1; y, mantiene aportes para futuro aumento de capital por US$60.791
(2016: US$46.138).

o Naracorp S.A.: La Compania posee el 99.8750% de participacion con 799 acciones cuyo valor
nominal es de US$1; y mantiene aportes para futuro aumento de capital por US$17.527 (2016:
US$11.890).

¢ Marisabelcorp S.A.: La Compafiia posee el 99.8750% de participacién con 799 acciones cuyo
valor nominal es de US$1; y, mantiene aportes para futuro aumento de capital por US$2.304
(2016: US$1.895).

» Distribuidora de Productos Milagro S.A. Disproducsa: La Compania posee el 99.8750%
de participacién con 799 acciones cuyo valor nominal es de US$1.

. La Compaiiia también preparo estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los
estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de
Compafiias, Mercado y Valores.

El valor patrimonial proporcional de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Valor Patrimonial
Proporcional
2017 2016
- Mascardi S.A. 1.598.665 1.242.242
Granrio Sociedad Anénima Civil 1.788.611 1.649.815
Corphidro S.A. 395.130
Genviplacorp S.A. 7.954.654 8.053.737
5 Cosmocenter S.A. 61.624 46.971
Naracorp S.A. 6.246 4.689
) Marisabelcorp S.A. 3.103 2.694
Distribuidora de Productos Milagro S.A. Disproducsa 13.486
NOTA 6 — INVERSIONES EN ASOCIADAS
Proporcion de
participacion
accionaria y poder de
voto Saldo contable
= 2017 2016 2017 2016
Susanville S.A. 0.1000% 0.1000% 13.631 13.606
Kanawha S.A. 0.1000% 0.1000% 8.045 38
Vindelcorp S.A. 0.0007% 0.0007% 7.480 7.480
Meliquina S.A. 0.1250% 0.1250% 5.054 0
Valorpart S.A. 0.0126% 586 1]
- PASAN: 34,796 21,124
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Proporcion de

participacion
accionaria y poder de
voto Saldo contable
2017 2016 2017 2016
VIENEN: 34,796 21,124
Anyimp S.A. 0.0126% 213 0
Beauport S.A. 0.00004%  0.00007% < § 1
Gulkana S.A. 0.0005% 0.0005% 1 1
Tecnobis S.A. 0.1250% 0.1250% 1 1
Consorcio Nobis S.A. 0.0020% 0.0020% 1 1
Total 35.013 21.128
NOTA 7 — CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de la composicién de las cuentas por pagar, es como sigue:
2017 2016
Partes relacionadas — locales, nota 10 1.370.919 1.834.362
Partes relacionadas — del exterior, nota 10 315.329 429.329
Proveedores 3.132 20
Otras cuentas por pagar 10.425 2
Total 1.699.805 2.263.713

Al 31 de diciembre del 2017, partes relacionadas incluye principalmente préstamos los cuales no
tienen un plazo de vencimiento y no devengan intereses.

NOTA 8 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgo financiero - Durante el curso normal de las operaciones, la Compafia esta
expuesta a una variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de l2
Compania trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Companiia. La Gerencia Financiera de la Compania monitorea y administra los riesgos financieros
relacionados con la operacion a través de reportes internos, con los cuales analiza la exposicién a
los distintos riesgos.

= Riesgo de liquidez - Los accionistas son los que tienen la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. Los accionistas han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo de la Compafiia.

« Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento de sus accionistas
a través de la optimizacion de saldos de deuda y patrimonio.

Categoria de los instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Companfia es como sigue:

VISION ESTRATEGICA S.A. Registro No. SC- RNAE -2-759
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2017 2016

Activos financieros:
Efectivo y bancos 121.169 349
Cuentas por cobrar, nota 4 417.224 312.295
Otros activos financieros 41.211 0
Total 579.604 312.644

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 7 1.699.805 2.263.713

NOTA 9 — PATRIMONIO

Capital social - El capital autorizado, suscrito y pagado consiste de 1.000 acciones de US$1 valor
nominal unitario, todas ordinarias y nominativas.

Aportes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2017, comprende aportes
efectuados sus accionistas Vindelcorp S.A. y Unionar S.A. por US$1.254.868 y US$108.045,
respectivamente. Durante el afio 2017, Vindelcorp S.A. aporté derechos de cobro por US$1.1
millones para futuro aumento de capital.

NOTA 10 — SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos y principales transacciones con companias relacionadas,
efectuadas en comuin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

2017 2016
- relacion

Mascardi S.A. 193.197 193.197

Genviplacorp S.A. 114.018 114.017

Gulkana S.A. 104.719 0

Granrio Sociedad Andnima Civil 4.798 0

Meliquina S.A. 0 5.050

Otras relacionadas 395 0
Total 417.128 312.264
Cuentas por pagar - partes relacionadas del exterior, nota 7:

Noboa Ponton Isabel 510.000 510.000

Beauport S.A. (1) 478.263 942,635

Susanville S.A. 372.133 372.133

Hacienda San Rafael S.A. (H.S.R.) 5.000 5.000

Cosmocenter S.A. 4,594 4,594

Otras relacionadas 929 0
Total 1.370.919 1.834.362

r pagar — relacion locales, nota 7:

Duncan Business Inc. 313.737 29.049

Unionar S.A. 1.582 1.592

Markunet S.A. 0 1.000

Caroni Business Ltd. Inc. 397.688
Total 315.329 429.329

VISION ESTRATEGICA S.A. Registro No. SC- RNAE -2-759
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2017 2016

S e

Dividendos ganados:
Distribuidora de Productos Milagro S.A. Disproducsa 741.145

Otros ingresos — Liguidacion de entidad:
Inmobiliaria Equilibrium S.A. Equilisa 68.896

(1) Durante el afio 2017, Beauport S.A. cedié derechos de cobro gue mantenia en Lakut S.A., a
favor de Vindelcorp S.A., por US$1.1 millones. Posteriormente, Vindelcorp S.A. cedid los
referidos derechos de cobro como aporte para futuras capitalizaciones, ver nota 9.

Al 31 de dicembre del 2017, saldos con partes relacionadas incluye principalmente préstamos los
cuzles no tienen un plazo de vencimiento y no devengan intereses.

NOTA 11 — RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Con posterioridad a la fecha de aprobacion de los estados financieros separados de Lakut S.A. por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, la Administracién determing ajustes los cuales fueron
aplicados en los saldos de cuentas de inversiones en subsidiarias, cuentas por cobrar e ingresos.

En razon de la correccién del error descrito en el parrafo anterior, la Administracién de la Compafiia
restablecié los estados financiercs separados respecto a los saldos previamente reportados con corte
a dicdembre 31 del 2016. A continuacidn, se presenta una reconciliacion de los efectos del
restablecimiento sobre los saldos de cuentas y transacciones previamente reportadas:

Previamente
reportado Restablecido

Estado de situacién financiera:
Cuentas por cobrar — corriente (1) 198.278 312.295
Inversiones en acciones (1)(2) 2.359.465 0
Inversiones en subsidiarias (1)(2) 0 2.293.216
Inversiones en asociadas (1)(2) 0 21.128
Cuentas por pagar — corriente (3) 983.892 2.263.713
Cuentas por pagar — no corriente (3) 1.279.821 0
Resultados acumulados (1) -5.483 63.413

Estado de resultados integral:
Otros ingresos (1) 62.896

(1) Comprende ajustes por liquidacion de la subsidiaria Inmobiliaria Equilibrium S.A. Equilisa, de la
cual, la Compania reconocié derechos de cobro sobre la relacionada Genviplacorp S.A. por
US$114.017, baja de inversiones en subsidiarias por US$45.121 y otros ingresos por US$68.8S6.

(2) Corresponde a la reclasificacion de inversiones en acciones por US$2.314.344, a inversiones en
subsidiarias por US$2.293.216 e inversiones en asociadas por US$21.128.

(3) Comprende la reclasificacion de saldos por pagar no corrientes con compafiias relacionadas por
US$1.279.821, a saldos cuentas por pagar corrientes.
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NOTA 12 — HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (julio 18 del
2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

NOTA 13 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion en julio 18 del 2018 y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros
separados seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

*kE
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