SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.

Balances Generales

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

ACTIVOS

Activos Corrientes
Efectivo y Equivalente de Efectivo (Nota 3)
Inversiones lemporales (Nota 4)

Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por
Cobrar, Neto (Nota 5)

Inventarios (Nota 6)

Activos por Impuestos Corrientes (Nota 11)

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes
Propiedad Planta y Equipos
Depreciacién Acumulada

Propiedad, Planta y Equipos, Neto (Nota 7)

Activos Intangibles, neto (Nota 8)
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 11)
Garantias entregadas

Total Activos No Corrientes

Total Activos

A A ?/
St
Toshiya Bito
Gerenle General

Las notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financieros.

2013 2012
2'028 686 3'114,397
1700,000 E
2°091,472 3'171.214
2'075,367 2153,737

a8 389 159,624
7'993 914 8'599 042
485111 317,198
(216,597) (198.958)
268,514 118,240
5,484 3,583
5.940 5.940
279,938 127 763
8273852 8726,805
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Bemarda Cruz
Contadora General



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012
(En Délares de los Estados Unidos de América - US§)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2013 2012
Pasivos Corrientes
Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas ' '
por Pagar (Nota 9) 2'587,944 3'101,368
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 11) 274,685 376,122
Pasivos Acumulados (Nota 10) 75,351 143.564
Total Pasivos Corrientes 2'937,980 3'621,054
Pasivos No Corrientes
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 14) 236,263 183,429
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 11) 11,998 12,051
Total Pasivos No Corrientes 248,261 195,480
Total Pasivos 3'186,241 3'816,534
Patrimonio de los Accionistas (Nota 15)
Capital Social 520,180 520,180
Aportes Futuras Capitalizaciones 39 39
Reservas 783,121 783121
Resultados Acumulados 3'606,931 3'0856,996
Resultado Neto del Ejercicio 177,340 519,935
Total Patrimonio de los Accionistas 5'087,611 4'910,271
Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas §'273,852 8'726,805
L,K" B
gt )
Kﬁﬁf fjl 1(}1{” # /f;:_mﬁmdai.de} _
* Toshiya Bito Bernarda Cruz
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financieros.



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012
Estado de Resultados Integral
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos (MNota 16)
Costo de ventas (Nota 17)

Margen Bruto
Gastos de Operacion (Nota 17)

Administracian y Ventas
Otros Operacionales

Total Gastos de Operacidn

Utilidad en Operaciones
Otros Ingresos (Eqresos)

Otros Ingresos (Nota 18)
Otros (Egresos) (Nota 19)

Total Otros, Meto
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta (Nota 11)
Resultado Integral del afio

Utilidad del afo atribuible a:

Propietarios de la controladara
Participaciones no controladoras

Toshiya Bito
Gerente General

Las notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financieros.

e

2013 2012
7'508,155 13'061,302
(5'671,864) (10'706,496)
1'836,291 2'354,806
(1'584,571) (1'548,410)
(46,399) (96,260)
(1'630,970) (1'644,670)
205,321 710,136
116,609 31,440
_ (37.022) __(56,056)
79,687 (24,616)
284,908 685 520
_ (107 568) 165,585)
177,340 519.935
177,322 519,883
18 52
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Bernarda Cruz
Contadora General
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SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Estados de Flujos de Efectivo

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de clientes por ventas
Pagado a proveedores y empleados
Olros {gastos) ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

—l e T —— ———— et i

Ventas/Compras de Activos Fijos, nelas
Adquisiciones de Inversiones temporales

Efectivo neto (ulilizado en) las aclividades de inversion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Efectivo neto de las actividades de financiamiento

(Disminucion) Aumento del Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio

S ﬁ. :
= =, '“ ﬁ' ||'.
é{ﬂ&w \ 'LL/’{“
Toshiya Bito
Gerente General

2013 2
8'645,558 14'356,850
(7°970,860) (11'798 464)
109.767 9,587
784,665 2'567,973
(170,376) (13,595)
(1'700.000) -
(1'870,376) (13,595)
(1'085,711) 2'554,378
3'114,397 560,018
2028686  3114,397
K(fLELri'gr:i?LLL&II_LK' ,
Bernarda Cruz

Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financieros,



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Estados de Flujos de Efectivo

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Conciliacién del resultado del afio con el flujo proveniente

de las operaciones

Resultado Integral del afio

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Provision para cuentas incobrables

Provision para jubilacion patronal y desahucio
Depreciaciones y amortizaciones
Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Impuestos diferidos

Cambios Netos en Activos y Pasivos

Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucion (Aumento) en inventarios
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar
{Disminucion) en pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente de las actividades
de operacion

ety
HE

Toshiya Bito
Gerente General

2013 2012
177,341 519,935
3644 30117
52834 59136
20,102 42,040
50278 120974
109,521 165,585
(1,954) (832)
1137.403  1'295,549
78,370  (44,316)
(724,382) 508,942
(118.492) _ (129,157)
784665 _2'567,973
,(Lt::.u{kLLLt}fc;iLu@: ‘

Bernarda Cruz

Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financieros.
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SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Motas a los Estados Financieros
{En Délares de los Eslados Unidos de América - US3)

Nota 1 - Operaciones

Sumitomo Corporation del Ecuador S.A., fue conslituida en la Republica del Ecuador el 21
de mayo de 1980 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de junio de 1880, cuyo objeto social
principal es la importacion, comercializacion y venta de agroquimicos, equipos electronicos.
llantas y maquinara. Actuando adicionalmente, como agente, representante y comisionista
para la importacion y comercializacion de productos de diversa indole.

Su principal proveedor de repuestos de vehiculos y maquinaria, agroguimicos, equipos de
comunicaciones es Sumitomo Japén.

La Compania fue designada "Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas Internas (SRI)
el 24 de Abril de 1989 mediante resolucién No 155. La direccion registrada de la Compaiiia es

la Av. Amazonas # 4080 y la calle UNP, Edif. Puerta del Sol, Torre Oeste, Piso 7, Quito -
Ecuadar,

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

2,1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidon realice clertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas parlidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas conlables adopladas en
la preparacion de eslos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan,



SUMITOMC CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
MNotas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y
2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico. Las principales politicas contables se exponen a continuacion:

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos aclivos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Las transacciones en efectivo y las realizadas a través de las cuentas
bancarias son registradas al valer nominal. Las inversiones menores tienen
un plazo maximo de 30 dias y estan registradas al costo el que no excede el
valor de mercado. Los intereses son reconocidos a la fecha de la liquidacién
y son capitalizados,

2.4 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuenlas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son aclivos
financieros no derivados con cobros definidos v no colizan en un mercado
activo.

Después de su reconocimiento inicial a valor nominal, las cuentas por cobrar
comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efecliva, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial ¥ no supere el 5% del total de la cartera comercial. El
periodo de crédito sobre la venta de bienes fluctGa entre 30 y 180 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su

valor al de probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcion de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas

10



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US3)

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos corrientes, exceplto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5.

2.5 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis
de la posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

2.6 Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente
por su coslo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia,

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de
propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adquisicion de aclivos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos
para su uso o venta,

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen,

iy h



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US3)

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual de vehiculos y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A conlinuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas Uliles usadas en el calculo de Ia

depreciacion:
item Vida itil (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3y5
Vehiculos 7

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o péerdida que surja del retiro o venta de una parlida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.7 Activos intangibles
2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida dtil eslimada. La vida datil
eslimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.7.2 Método de amortizacién y vidas utiles

La amortizacion de los aclivos intangibles se carga a resultados sobre
sus vidas utiles utilizando el mélodo de linea recta. La vida Otil
estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 0til de
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de
otro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera
utilizar el activo, Ver Nota 8.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiiia son igual a cero,

A continuacion se presentan los principales activos intangibles vy las
vidas utiles usadas en el calculo de la amortizacion:

item Vida util (en
anos)
Licencias de saftware 5

2.8 Deterioro del valor de Vehiculos

Al final de cada periodo, la Compafila evalliia los valores en libros de
Vehiculos a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un vehiculo calculado es menor que su valor en
libros, el valor en libros del aclivo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si
el aclivo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2.9 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el meétodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial y no supere el 5% del total de cuentas por pagar. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 150 dias.
El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar se revelan en la Nota 9.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de siluacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el affo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los actives y pasives incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por

14



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las lasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion 0 sSuUCeso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuandoe la Compaiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
pericdo, leniende en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspeondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
MNotas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones acluariales realizadas al final de
cada periodo. Las ganancias y pérdidas acluariales se reconocen
utilizando el enfoque de |la banda de fluctuacion.

2.12.2 Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes y comisiones por intermediacién

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y
comisiones por intermediacion deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

la Compafiia no conserva para si ninguna implicaciéon en la
gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compariia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion; y
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los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los coslos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacidbn sea requerida o permitida por alguna norma y esla
presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Nota 3 - Efectivo y Equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de |a
siguiente manera:

2013 2012
Caja 500 500
Bancos 2'028.186 3113.897
Total _2'028,686 3'114,397

Nota 4 - Inversiones Temporales

Al 31 de diciembre del 2013 constituye certificados de depdsito en el Banco Pichincha por
un valor de US$ 1'700,000, que devenga tasa de interés efectiva del 3.5% anual.
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Nota 5 — Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar es como sigue:

2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes nacionales no relacionados 2'175,416 2'985,308
Companias no relacionadas del exterior - 26,405
Compaiias relacionadas del exterior
Sumitomo Corporation Japén 17,312 70,562
SC Foods Co. Ltd. 4,149 11,649
Sumitomo Shoji Chemicals Co., Ltd. . -
Sumisho Machinery Trade Corpaoration 28,595 -
Provision para cuentas dudosas _(200.462) (196.818)
Subtotal 2'025,010  2'897,106
Otras cuentas por cobrar
Anticipo a proveedores
Proveedores nacionales no relacionados 2,625 9,623
Proveedares del exterior no relacionados 10,265 83,895
Compaiiias relacionadas del exterior Sumitomo Rubber - -
Gastos pagados por anticipado
Compaiiias nacionales no relacionadas 2,187 5574
Companias del exterior no relacionados 225 -
Companiias relacionadas del exterior (1) 9,442 66,560
Gastos pagados por anticipado — tkis aéreos - 3,495
Gastos pagados por anticipado - seguros 11,133 27,439
Gastos pagados por anticipado - relacionadas del exterior 11,250 -
Empleados 2,136 1,200
Otras Companias relacionadas de exlerior 10,000 -
Otros - Casa Matriz 7,199 76422
Subtotal 66,462 274,108
Total _2'091,47 3'171,214

(1) Corresponden a pagos realizados por Sumitomo Corporalion del Ecuador S.A. que seran

reembolsados por proveedores del exterior,
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Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con cobros definidos y no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales se clasifican como corrientes ya que no existen
cuentas con vencimientos superiores a 12 meses.

Variacion en la provision para cuentas dudosas: los movimientos de la provision para
cuentas dudosas fueron como sigue:

2013 2012
Saldo al comienzo del afio (196.818) (168,701)
Provision del afio (3.644) (30,117)
Saldos al fin de ano ..1200.462) {196,818)

El siguiente es un detalle de la concentracion de cartera entre los clientes de la compaiiia:

2013 2012
imbauto S A. - 1'472,393
Grupo Norte S.A. - Grunorsa 728,835 -
Grupo Grandes S A. 419,475 332,759
Pronaca 193,191 -
Asproagro Cia. Ltda. 209,569 168,203
Agricola Cienciascorp Cia. Ltda. 121,516 273,662
Farmagro S.A, 304,132 179,002
CNT S A 29,680 329,451
Compafiias extranjeras relacionadas 50,056 82,211
Otros 169,018 226,243
Saldo al fin del afio _2'225472  3'093,924
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Nota 6 — Inventarios

Un resumen de inventarios s como sigue:

2013 2012

Inventarios en bodega y consignacion 1'396,380 850,042

Importaciones en transito 678.987 1'303.695

Total 2'075,367 _2'153,737

Nota 7 — Propiedades, Planta y Equipo
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
2013 2012
Costo o valuacion 485,111 317,198
Depreciacion acumulada y deterioro (216,597) (198,958)
Total __ 268514 _118,240
Clasificacion

Muebles y equipos 156,016 22
Equipos de computacion 16,811 12,037
Vehiculos 95,687 106,181
Total __.268,514 _118,240
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Muebles y Equipos de
Equipos al Computacién Vehiculos Total

costo al costo al costo
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2012 47,042 90,319 179,838 317,199
Adquisiciones 161,345 89.031 - 170.3278
Ventas - (2.464) - _ (2.464)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 -
Costo historico 208.387 96.886 179.838 485.111

Muebles y Equipos de

Equipos Computacion Vehiculos Total
Depreclacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2012 {47,020) 282 73,6 198,959
Eliminacion en la venta de activos fijos - 2,464 - 2,464
Gasto por depreciacion {5,351) {4.257) _(10494) _(20.102)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 -
Depreciacién Acumulada (52,371) (80,075) (84,151) (216,597)
Meto propiedad, planta y equipo al
31 de diciembre de 2013 156,016 16,811 _ 95687 _268,514
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Nota 8§ - Activos Intangibles

Un resumen de inventarios es como sigue:

2013 2012
Costo 271,508 271,508
Amortizacién acumulada y deterioro (271.508) (271,508)
Total = =

Nota 9 - Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

201 2012
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores nacionales no relacionados 24,041 86,409
Proveedores del exterior no relacionados 52,742 341,211
Companias relacionadas del exterior
Sumitomo Corporation of America - 8,393
Summit Agro International, Ltd. 1'234,216 1'180,948
Sumitomo Rubber Industries, Lid. 1'150,344 1'189,417
Sumitomo Corporation Colombia S.A. 77,232 116,660
Otras cuentas por pagar
Praveedores nacionales no relacionados 8,435 2,764
Depédsitos Transitorios 18,841 55,391
Anticipo de Clentes 20,937 118,721
Compaiiias relacionadas del exterior
Sumitomo Corporation Japan 1,156 1,454
Total _2'587,944 3'101,368
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Nota 10 — Pasivos Acumulados

El resumen de pasivos acumulados es como sigue:

2013 2012
Participacion a trabajadores 50.278 120,974
Beneficios sociales 14.380 13,629
IESS 10.693 8,961
Total _ 15.351 143,564

Nota 11 — Impuestos

11.1 Activos y pasivos del aiio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
2013 2012
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 71,691 123,881
Anticipo del impuesto a la renta 2
Crédito tributario IVA 26,698 35813
Total 98,389 159,694
Pasivos por impuestos corrientes.
Impuesto a la renta por pagar 108,521 165,585
Retenciones en la fuente de impuesto a la 6081
renta por pagar 6,193 :

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 33,208 77,881
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD por pagar 125,763 126,575
Total 274,685 376,122

23



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2013
Gasto del impuesto corriente 109.521
Gasto (Ingreso) por impuestos diferidos (1.953)
Total gasto de impuestos 107,568

2012

165,585

165,585

De cenformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (2012: 23%) y del 15% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.

Una reconciliacion entre la ulilidad segun estados financieros y la utilidad grabable es como

sigue:
2013
Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e Impuesto a
la Renta 335,186
Menos
15% participacion a trabajadores (Nota 10) 50,278
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 284,908
Mas:
Gaslos no deducibles 49,639
Base imponible para el impuesto a la renta 334,547
(A) Anticipo calculado 108,521
{B) Impuesto a la renta causado 73.600
Impuesto a la renta (mayor entre A y B) 109,521
Menos:
Anticipo pagado de Impuesto a la Renta -
Retenciones en |a fuente {71.691)
Impuesto a la Renta por Pagar 37,830

2012

806,494

120,974

685,520

34415

719,935

91,610
165,585
165,585

(123,881)
41,704

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La
facultad de las autoridades lributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta

hasta el ejercicio 2010 aln no ha prescrito.
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11.3. Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconccido  en ofro directamenta  Saldos
comienzo en los resultado en el al fin
del afo  resultados  integral palrimonio del afio
Ano 2013
Diferancias temporanas:
Costo Amortizado Cuentas Comercial por
Cobrar - = 5 = a
Provision Cuentas Incobrables - - 2 A i
Walor Neto Realizable = - =
Activos fijos (12,051} 635 - - (11,418}
Costo Amortizade Cuentas por Pagar - - - - -
Provigion de bonificacion por Jubilacién
Paltronal 3,583 1,318 - 4,802
Provision de bonificacién por desahucio - - - - -
Pérdidas Tributarias = = = =
Total .(8468) _ 1,954 - J— - _(6.514)
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido enolro  directamente Saldos
comienzo en los resultado en el al fin
del afioc resultados  integral patrimonio  del afo
Affo 2012
Diferencias temporarias:
Costo Amortizado Cuentas Comercial por
Cobrar < v = - -
Provisidn Cuentas Incobrables - = = 2 -
Valor Neto Realizable - - = 2 5
Activos lijos (12,254) 203 - - (12,051)
Costo Amortizado Cuentas por Pagar - - - - -
Provision de bonificacidn por Jubilacion
Patronal 2,954 G529 - - 3,663
Provisién de bonilicacion por desahucio - - - - -
Pérdidas Tributarias - - - - -
Taotal (9,300} 832 — — - J8468)
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11.4, Aspectos Tributarios del Codigo de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
olros aspectos tributarios.

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para

sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

Nota 12 - Precios de Transferencia

La Compariia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio
2013, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2014. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A
la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de
ejecucion y la Administracion de la Compaidia considera gue los efectos del mismo, si
hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la Compania efectud
el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores
de plena competencia.

Nota 13 — Participacion Trabajadores

De conformidad con disposiciones |legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las ulilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
Saldos al comienzo del afio 120,974 125,776
Provisidn del afio 50,278 120,974
Pagos efectuados (120,974) (125,776)
Saldos al fin del afio 50278 _ 120,974
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Nota 14 — Obligacién por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

2013 2012
Jubilacién patronal 179,799 137,405
Desahucio 58 464 46,024
Total ___ 236,263 183,429

14.1 Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y desahucio
fueron como sigue:

2013 2012
Saldos al comienzo del afio 137,405 425,773
Costo laboral por servicios actuales 19,112 15,722
Costo financiero 9,618 27,675
Beneficios pagados - (326,050)
Reducciones / liquidaciones anticipadas = (14,803)
Pérdida (ganancia) actuarial 13.664 9,088
Saldos al fin del afio — 118,799 137,405

14.2, Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los arios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

2013 2012
Saldos al comienzo del afo 46,024 102,070
Costo laboral por servicios actuales 3,541 5149
Costo financiero 3,222 7,360
Beneficios pagados . (77,500)
Pérdidas (ganancias) actuarial . (2,215)
Amortizacion de Pérdidas (ganancias) 3.677 11,160
Saldos al fin del afio 56,464 46,024

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por conceplo
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciocnes por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se alribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salaral y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan a resullados.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2013 012

% %

Tasa (s) de descuento 7.00 7.00
Tasa (s) esperada de incremento salarial 3.00 3.00
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Nota 15 — Patrimonio

15.1.

15.2

15.3.

15.4.

Un resumen del patrimonio es como sigue:

2013 2012
Capital social 520.180 520,180
Aportes para futuras capitalizaciones 39 39
Reserva legal 357,512 357 512
Reserva facultativa 7.646 7,646
Reserva de capital 417.963 417,863
Resultados acumulados 3'606,9231 3'086,996
Utilidad neta del gjercicio 177 340 519,935
Total : 61 4'910,271

Capital Social

El capital social autorizado y emitido consiste de 1'300,450 acciones de US3$0.40 valor
nominal unitario al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas

Al 31 de diciembre 2013 incluyen ajustes en utilidades retenidas de $ 57,249 resultantes
de la adopcidn por primera vez de las NIIF.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF, El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no esta disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado.
Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser
devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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Nota 16 — Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

2013 2012
Ingresos por ventas 7'100,156 12'383,080
Ingresos por comisiones 407.999 678,222
Total __7'508,155 13'061,302

Nota 17 — Costo y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es
como sigue;

2013 2012

Costo de ventas 5'671.864 10'706,496
Gastos de administracion y ventas 1'584.571 1'548,410
Otros gastos operacionales 46.399 096,259
o _7302834 12351165

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012

Costos de venta 5'671,864 10'706,496
Otros costos de venta 54,122 36,442
Gastos por beneficios a empleados 614,265 708,312
Gastos arriendos 55 037 52,726
Gastos reparaciones y mantenimiento 126,629 156,256
Gastos de viaje 99 324 117,871
(Gastos de comunicaciones 55,656 68,180
Gastos de gestion y entretenimiento 8,685 14,087
Gastos honorarios y servicios 388,541 274,235
Gastos suministros y Utiles de oficina 7,548 7,548
Gastos publicidad y logistica 93.159 47,242
Gastos por depreciacion y amortizacién 20,102 42,041
Gasto provision cuentas incobrables 3 644 30,117
Otros gastos 104,258 89.602
Total _7'302,834 _12'351,165
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Gastos por beneficios empleados

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue;

2013 2012
Sueldos y salarios 358,506 362,430
Participacion a trabajadores 50,278 120,974
Beneficios sociales 77,163 106,239
Aportes al IESS y fondos de reserva 73,150 71,496
Beneficios definidos 22,653 24,101
Otros beneficios pagados (1) 32 515 23.072
Total _ 614,265 _108,312

(1) Incluye olros beneficios otorgados a los empleados, entre ellos seguros de vida y médico,
capacitacibn, comisarialo, uniformes y entre otros.

Gastos Depreciaciones y Amortizaciones

Un detalle de gastos por depreciaciones y amertizaciones es como sigue:

2013 2012
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 20,102 18,159
Amortizacion de activos intangibles 2 23,882
Total 20,102 _42,041
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Mota 18 — Otros Ingresos

Un resumen de otros ingresos de la Compania es como sigue:

2013 2012
Oftros ingresos no aperacionales 96,229 28,690
Intereses ganados 20,380 1,918
Ingresos por Impuestos diferidos 5 832
Total 116,609 31,440
Nota 19 — Otros Egresos
Un detalle de costos financieros es como sigue:
2013 2012
Gastos por servicios bancarios 6,842 8,179
Gastos Intereses - 12,842
Costo financiero Jubilacion Patronal y
desahucio 30,180 35,035
Total _____ 37,022 __56,056
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Nota 20 - Transacciones con Paries Relacionadas

20.1 Transacciones Comerciales

La composicion de los saldos con compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, es como sigue:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

2013 2012 2013 2012
Sumitomo Corporation 24 511 146,984 1,156 1,454
Sumitomo Corporation of America - - - 8,393
Sumitomo Shoji Chemicals Co. Ltd. - - - -
Summit Agro International Ltd. 10,000 - 1'234,216  1'180,948
Sumisho Machinery Trade 28,595 - - -
Sumitomo Corporation Colombia S.A. - - 77.232 116,660
SC Foods Co. Ltd. 4,149 11,649 - -
Sumitomo Rubber Latin America - . 1'150,344 1'189,417
Sumitomo Corporation Brasil 11,250 - - -
Total __f8,505 _158,633 2462.948 2'496.872

20.2 Compensacion del personal clave de la gerencia

La remuneracion pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia de
manera directa o indirecta durante el afio 2013 fue de $ 63,739 ($ 127,280 en el afio
2012)
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SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 21 — Instrumentos Financieros
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21.2

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
esta expuesla a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia medidas de miligacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte la Compania, si es el caso,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.
La Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia Unicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compueslas por un nimero limitado de
clientes distribuidos entre la Sierra y Costa del pais. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar,

El riesgo de incobrabilidad que maneja Sumitomo es bajo debido a las coberturas
de crédito aplicables a cada cliente. Es politica de Sumitomo manejar el riesgo de
crédito de una manera adecuada que nos permita disminuir al maximo el riesgo de
incobrabilidad, para ello los departamentos comerciales realizan aplicaciones de
crédito anuales para cada uno de sus clientes. De acuerdo a la fortaleza financiera
de los clientes Sumitomo salicita garantias bancarias y a su vez mantiene una péliza
de crédito que cubre gran parte del crédito otorgado a cada uno de los clientes.



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Motas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 22 - Procesos Judiciales

Bajo el patrocinio del Consorcio Juridico Santamaria & Co. se encuentran pendiente de
sentencia la demanda de Impugnacion No. 17502-2002-19875 que se tramita en la Segunda
Sala del Tribunal de lo Contenciaso Tributario No. 1, accién propuesta contra la Resolucion No.
0241, mediante la cual el Servicio de Rentas Internas determina una diferencia en concepto de
Impuesto al Valor Agregado correspondiente a los periodos comprendidos entre el mes de
marzo del 200 hasta el mes de agosto del 2001 por un valor de US$ 131,785.85. Proceso
judicial sobre el cual los asesores juridicos estiman buenas expeclalivas de oblener una
sentencia favorable para la Compania.

Nota 23 - Garantias

Sumitomo Corporation (Matriz) constituyé en el exterior una garantia a favor de Citibank N.A.
por un valor de US$ 1°000,000.00, con el objeto de garantizar a Citibank N.A. Sucursal
Ecuador, créditos que pueda requerir Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. La garantia
otorgada tiene fecha de vencimiento, noviembre 01 del 2014,

Nota 24 — Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que de Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

Nota 25 - Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados
por la Administracion de la Compaifiia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinion de la Administracion, los estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.
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