SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalente de Efectivo (Nota 4) 560,019 1°449,165 1’504,465
Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras , ; ,
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5) 4470,047  3'602,163 2'958,394

Inventarios (Nota 6) 2'109,420 1°960,671 1°725,757

Activos por Impuestos Corrientes (Nota 12) 186,528 152,944 123,644

Activos clasificados mantenidos para la venta

(Nota7) - - 11,115
Total Activos Corrientes 7°326,014 7°164,943 6°323,375

Activos No Corrientes

Propiedad Planta y Equipos (Nota 8) 303,604 273,978 244,135
Depreciacion Acumulada (180,800) _(155.106) (130,229)
Propiedad, Planta y Equipos, Neto 122,804 118,872 113,906
Activos Intangibles, neto (Nota 9) 23,881 72,993 122,105
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 12) 2,954 3,805 3,779
Garantias entregadas 5,940 6.700 6,700
Total Activos No Corrientes 155,579 202,370 246,490
Total Activos 7°'481,593 _7°'367,313 6'569,865
Toshiya Bito Bernarda Cruz
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 26 son parte integrante de estos estados financieros.



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

Pasivos Corrientes

Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas

oor Pagar (Nota 10) 2'046,575 2'5695,941  2'559,921

Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 12) 352,837 268,183 175,046
Pasivos Acumulados (Nota 11) 151,747 155,695 94,551
Total Pasivos Corrientes 2’551,159 3019,819 2°829,518

Pasivos No Corrientes

Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 15) 527,843 473,329 416,859
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 12) 12,254 13,177 14,195
Total Pasivos No Corrientes 540,097 486,506 431,054
Total Pasivos 3'091,256 3506,325 3'260,572

Patrimonio de los Accionistas (Nota 16)

Capital Social 520,180 520,180 520,180
Aportes Futuras Capitalizaciones 39 39 39
Reservas 730,186 674,978 645,201
Resultados Acumulados 2’610,583 2’'116,749 1'846,094
Resultado Neto del Ejercicio 529,349 549,042 297,779
Total Patrimonio de los Accionistas 4’390,337 3'860,988  3'309,293
Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas 7'481,593 7'367,313 _6'569,865
Toshiya Bito Bernarda Cruz
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 26 son parte integrante de estos estados financieros.



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010

Estado de Resultados Integral

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos (Nota 17)
Costo de ventas (Nota 18)

Margen Bruto
Gastos de Operacion (Nota 18)

Administracion y Ventas
Otros Operacionales

Total Gastos de Operacién
Utilidad en Operaciones

Otros Ingresos (Eqresos)

Otros Ingresos (Nota 19)

Otros (Egresos) (Nota 20)
Total Otros, Neto

Utilidad Antes de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta (Nota 12)
Resultado Integral del afo

Utilidad del ano atribuible a:

Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Toshiya Bito
Gerente General

Las notas adjuntas del 1 al 26 son parte integrante de estos estados financieros.

2011 2010
11°822,774 9'428,954
(9510,812)  (7'362,296)
2'311,962 2'066,658
(1°438,731)  (1'342,038)
(150,693) (144.107)
(1'589,424)  (1°486,145)
722,538 580,513
29,434 196,029
(39.312) (27.403)
(9,878) 168,626
712,660 749,139
(183.311) (200.097)
529,349 549,042
529,296 548,986

53 56

Bernarda Cruz
Contadora General



Saldos al 01 de enero del 2010

Transferencia de saldos
Apropiacion reserva legal
Adopcion NIIF por primera vez
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Transferencia de saldos
Apropiacion reserva legal
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2011

SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Anos Terminados al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes para Utilidad

Capital Futuras Reserva Reserva Reservade Resultados del
Social Capitalizaciones Legal Facultativa Capital Acumulados Ejercicio Total
520,180 _39 219,592 7,646 417,963 1'846,094 297,779 3'309,293
- - - - - 297,779 (297,779) -
- - 29,777 - - (29,777) - -
- - - - - 2,654 (3,031) (377)
- - - - - - 552,072 552,072
520,180 _39 249,369 7,646 417,963 2'116,750 549,041 3'860,988
- - - - - 549,041 (549,041) -
- - 55,208 - - (55,208) - -
- - - - - - - 529,349 529,349
520,180 _39 304,577 7,646 417,963 2'610,583 529,349 4'390,337

Toshiya Bito Bernarda Cruz

Gerente General

Las notas adjuntas del 1 al 26 son parte integrante de estos estados financieros.

Contadora General



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010

Estados de Flujos de Efectivo

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de clientes por ventas
Pagado a proveedores y empleados
Otros (gastos) ingresos, neto

Efectivo neto (utilizado en) las de actividades de operacion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversidn:

Ventas (Compras) de Activos Fijos
Otros activos

Efectivo neto (utilizado en) de las actividades de inversion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Finhanciamiento:

Efectivo neto de las actividades de financiamiento

(Disminucion) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afo
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afo

Toshiya Bito
Gerente General

2011 2010
10’880,327 8'745,750
(11'730,730) (8968,914)
(9,878) 197,207
(860,281) (25,957)
(29,625) (29,343)
760 -
(28,865) (29,343)
(889,146) (55,300)
1'449,165 1'504.465
560,019 1'449,165

Bernarda Cruz
Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 26 son parte integrante de estos estados financieros.



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010

Estados de Flujos de Efectivo

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacion del resultado del aio con el flujo
proveniente de las operaciones

Resultado Integral del ano

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Provisidn para cuentas incobrables

Provisién para jubilacién patronal y desahucio
Depreciaciones y amortizaciones
Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Ajustes Adopcién NIIF

Cambios Netos en Activos y Pasivos

(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucion) en pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Toshiya Bito
Gerente General

2011 2010
529,349 549,042
40,980 34,148
65,674 56,469
74,805 80,651
125,776 132,451
183,311 198,486
- 3,031
(942,447) (707,221)
(148,750) (232,381)
(659,255) (69,457)
(129,724) (71,176)

860,281 25,957

Bernarda Cruz

Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 26 son parte integrante de estos estados financieros.



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

Sumitomo Corporation del Ecuador S.A., fue constituida en la Republica del Ecuador el 21
de mayo de 1980 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de junio de 1980, cuyo objeto social
principal es la importacién, comercializacion y venta de agroquimicos, equipos electrénicos,
llantas y maquinaria. Actuando adicionalmente, como agente, representante y comisionista
para la importacién y comercializacién de productos de diversa indole.

Su principal proveedor de repuestos de vehiculos y maquinaria, agroquimicos, equipos de
comunicaciones es Sumitomo Japén.

La Compainiia fue designada “Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas Internas (SRI)
el 24 de Abril de 1999 mediante resolucion No 155. La direccion registrada de la Compafia es
la Av. Amazonas # 4080 y la calle UNP, Edif. Puerta del Sol, Torre Oeste, Piso 7, Quito —
Ecuador.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de
2010 y al 1 de enero de 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
como parte del proceso de conversién a NIIF para el afo terminado el 31 de
diciembre de 2011.

Los estados financieros de Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como se define en la NIIF 1 Adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha
de transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico. Las principales politicas contables se exponen a continuacion:

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Las transacciones en efectivo y las realizadas a través de las cuentas
bancarias son registradas al valor nominal. Las inversiones menores tienen
un plazo maximo de 30 dias y estan registradas al costo el que no excede el
valor de mercado. Los intereses son reconocidos a la fecha de la liquidacién
y son capitalizados.



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2.4 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con cobros definidos y no cotizan en un mercado
activo.

Después de su reconocimiento inicial a valor nominal, las cuentas por cobrar
comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial y no supere el 5% del total de la cartera comercial. El
periodo de crédito sobre la venta de bienes fluctda entre 30 y 180 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de
un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5.

2.5 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis
de la posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminaciéon y los costos
necesarios para la venta.



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2.6 Propiedades, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de
propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la
financiacién directamente atribuibles a la adquisicion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos
para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual de vehiculos y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,

planta y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

10



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

item Vida util (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 7

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.7 Activos intangibles
2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados
al costo menos la amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida dutil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.7.2 Meétodo de amortizacion y vidas utiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre
sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de
otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera
utilizar el activo. Ver Nota 9.

11



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiia son igual a cero.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la amortizacién:

s

Ite Vida util (en
anos)
Licencias de software 5

2.8 Deterioro del valor de Vehiculos

2.9

Al final de cada periodo, la Compafia evalla los valores en libros de
Vehiculos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un vehiculo calculado es menor que su valor en
libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial y no supere el 5% del total de cuentas por pagar. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 150 dias.
El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar se revelan en la Nota 10.

12



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

13



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberédn reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién.

14



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2.12.2 Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de
los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes y comisiones por intermediacion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y
comisiones por intermediacién deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la
gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;

. elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.14 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.
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2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Nota 3 — Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

La Superintendencia de Companias estableci6 mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las companias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compania esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafia prepar6
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la
Compania son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definié como su periodo de transicién a
las NIIF el afno 2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de
primera aplicaciéon el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:

= Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros.

= Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

= Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.
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Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF
que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Companhia y sus
subsidiarias

a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaifia realizadas segun
las NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar
los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones
fueran erréneas.

La Compania podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en
la fecha de transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segun los
PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos
después del periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas
segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de transicion.
En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran
las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta excepcion también se aplicara a los periodos comparativos presentados
en los primeros estados financieros segun NIIF.

Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. modifico la estimacion de vida util de
los vehiculos a 7 afos y establecié un valor residual correspondiente al 40%
del valor de compra de los mismos para el calculo de saldos previamente
reportados bajo PCGA anteriores con efecto a la fecha de transiciéon (1 de
enero del 2010) y para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del
2010).

3.2 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del
impacto de la transicién a las NIIF sobre la situacidn financiera, resultado integral
y flujos de efectivo previamente informados de Sumitomo Corporation del Ecuador
S.A.
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3.2.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del

2010
Diciembre Enero 1,
31,2010 2010

Patrimonio de acuerdo a PGCA (previamente

informado) 3'918,237 3'366,164
Ajustes por la conversion a NIIF:

Depuracion de propiedad, planta y equipo (1) (365) (483)
Revisién de la vida util y valor residual de los

vehiculos (1) 52,709 56,780
Ajuste al VNR de inventarios (2) (6,427) (8,960)
Reconocimiento de la provisién por desahucio (3) (93,793) (93,793)
Reconocimiento de impuestos diferidos (4) (9,373) (10,416)
Total ajustes por conversion a NIIF (57,249) (56,872)
Total Patrimonio de acuerdo a NIIF 3'860,988 3'309,292
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Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La administracion de la Compaiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera,
para una apropiada presentaciéon de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo Saldos a
Cuenta PCGA anteriorels Presentacion bajo NIIF Diciembre Enero 01,

31,2010 2010

Crédito tributario de impuesto  Incluido cuentas por Incluido en la cuenta activos por 152 944 193 644

alarenta cobrar impuestos corrientes ’ ’

Activos disponibles para la Terreno Ir)clwd_os en la cuenta activos i 500

venta disponibles para la venta

Activos disponibles para la . . Incluidos en la cuenta activos i

venta Incluido en Vehiculos disponibles para la venta 10,616

Impuestos por pagar Incluido cuentas por _Inclwdo enla c_uenta pasivos por 268,183 175,046

pagar impuestos corrientes
Provision para jubilacion Incluido en otros Incluido en la cuenta obligacién 473399 416.859
patronal y desahucio pasivos a largo plazo  por beneficios definidos — B
894,456 726,665
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b) Con efectos patrimoniales
(1) Propiedad, planta y equipo:

= Depuracion de propiedad planta y equipo: las NIIF indican que un
bien sera reconocido como un elemento de propiedad, planta y
equipo si y solo si sea probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo. En tal virtud, se realiz
una depuracion inicial de los activos incluidos en propiedad, planta y
equipo y se determin6é que existen bienes que por su naturaleza no
debieron ser considerados como tal, sino como gastos. De esta
depuracion inicial, el activo fijo, al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010 se vio disminuido $10,931 en su costo, en tanto que la
depreciacion acumulada fue afectada en $10,448 al 01 de enero del
2010 y en $10,566 al 31 de diciembre del 2010 lo que afecté al rubro
utilidades retenidas en $483 y $365 al 01 de enero de 2010 y al 31 de
diciembre del 2010, respectivamente.

= Revision de la vida util de vehiculos: el nimero de afos Utiles
establecidos por Gerencia para el rubro vehiculos durante los cuales
seran depreciados se ha establecido en 7 y difiere del permitido por la
autoridad tributaria de 5 afos. Adicionalmente, la administracion de la
compafia ha determinado que debe existir un valor residual para
cada uno de los vehiculos correspondiente al 40% del costo de
adquisicion de los mismos. El efecto en los estados financieros
representa un ajuste de $56,780 y $52,709 al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2010, respectivamente.

El siguiente cuadro ilustra el efecto de transicion de NEC a NIIF en
base a lo anteriormente indicado:

COSTO:

Propiedad, planta y equipo (NEC, Dic 31, 2010) 284,909
Depuracion inicial de propiedad, planta y equipo (10,931)
Propiedad, planta y equipo (NIIF, Dic 31, 2010) 273,978
DEPRECIACION ACUMULADA:

Propiedad, planta y equipo (NEC, Dic 31, 2010) (218,381)
Depuracion inicial de propiedad, planta y equipo 10,566
Revisién de la vida util de los vehiculos 52,709
Depreciacion acumulada PP&E (NIIF, Dic 31, 2010) (155,106)
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2

3

O]

Medicion de los inventarios: segin las NIIF, el inventario debe
estar valorado al costo de adquisicidén o valor neto de realizacién, el
menor. Al 01 de enero y al 31 de diciembre de 2010, los efectos de
valuacion de inventarios se reflejaron en una cuenta de provisién
por valuacién de inventarios de $8,960 y $6,427, respectivamente.

Reconocimiento de Ila provision por desahucio: esta
provisién se contabiliza a partir del afio 2010 por lo que a la fecha
de conversion a NIIF se incorpor6 un ajuste para regularizar el saldo
calculado por los expertos actuariales.

Reconocimiento de impuestos diferidos: las NIIF requieren
del reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias
entre la base tributaria de un activo o pasivo y su valor contable en
el balance. Los ajustes de valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos (pasivos) por impuestos diferidos. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas y
leyes fiscales que a la fecha de balance hayan sido aprobadas o
practicamente terminado el proceso de aprobacion. Conforme las
reformas al Cdédigo de la Produccién se debe considerar la
reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, es decir, 24% para el ano
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Por lo
tanto, los impuestos diferidos se calculan considerando los nuevos
porcentajes de impuesto a la renta ya que en funcion de estos se
liquidara los respectivos impuestos. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre de 2010, los efectos de las diferencias temporarias fueron
el registro de pasivos por impuestos diferidos por $10,416 y $9,373
respectivamente.
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diciembre 31, 2010 Enero 1, 2010
Impuesto Impuesto
Diferencia diferido Diferencia diferido
Diferencias temporarias:
Efecto en el ajuste de deprecacion del
vehiculo reclasificado a disponible para la
venta 0.00 0.00 (10,616) (2,654)"
Depreciaciéon acumulada vehiculos por ajuste
en la vida dtil y valor residual (52,709) (13,177)" (46,165) (11,541)"
Provision para jubilacién patronal 10,282 2,2622 7,288 1,6032
Otros:
Provisién por valuacién de inventarios 6,427 1,542 8,960 2,176°
Neto de impuestos diferidos [Activo
(Pasivo) por impuestos diferidos] 36,000) £9,373) (40,533) -(10,416)

! Porcentaje de IR aplicado para el célculo: 25%
2 Porcentaje de IR aplicado para el calculo: 22%
3 Porcentaje de IR aplicado para el célculo: 25% y 24%
4 Porcentaje de IR aplicado para el cdlculo: 25% y 24%

3.2.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del

2010

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores (informado
previamente)

Ajustes por conversion a NIIF:

Gasto depreciacién propiedad planta y equipo (1)
Efecto en la valuacion de inventarios (2)

Efecto de la venta del activo disponible para la venta (3)

Reconocimiento de impuestos diferidos (4)

Resultado integral de acuerdo a NIIF

2010

552,072

6,662
2,533
(10,615)

(1,611)
949,042
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Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

a) Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

b)

La administracién de la Compania ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de resultado integral por el afo terminado el 31 de diciembre del 2010, para
una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo

Cuenta PCGA anteriores
Participacion a Después de utilidad
trabajadores operacional

Costos financieros  Parte integrante del
obligaciones por gasto por beneficios
beneficios definidos definidos

Pérdida en venta
de propiedad,
planta y equipo

Pérdida en venta de
activos fijos

Con efectos en resultados

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en gastos de
administracién y
ventas

Gastos financieros
Pérdida en venta de

activos disponibles
para la venta

2010
(en U.S.
dolares)

132,451

20,999

500

(1) Ajuste al gasto por depreciacion de propiedades, planta y equipo: este
ajuste comprende dos diferencias: la primera se relaciona con el gasto
depreciacién de propiedad, planta y equipo que fue dado de baja como tal al
inicio del periodo de transicién y que bajo PCGA anteriores se continué el cargo
de la depreciacion mensual, lo que ocasion6 una reversioén en el gasto por $118.
La segunda se origina por efectos de la revision de la vida util estimada y el valor
residual de los vehiculos lo que produjo una disminucién en el gasto por $6,544.
El efecto neto en el rubro depreciacion de propiedades, planta y equipo es de

$6,662 (decremento en el gasto).
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Efecto en la valuacion de inventarios: como consecuencia del andlisis anual
del valor neto de realizacion del inventario, al cierre del periodo se determind que
la provision por valuacion de inventario debia ser ajustada, por lo que fue
reconocido una ganancia por valuacion de $2,533.

Efecto de la venta del activo disponible para la venta: durante el afio 2010 se
efectivizé la venta de un vehiculo que bajo NIIF fue objeto de un ajuste en su
valor como consecuencia de la revisién de la vida util y valor residual. Este
vehiculo fue reclasificado a la cuenta de activo disponible para la venta. El
efecto neto de esta operacién resulté en un cargo a resultados del ejercicio por
$10,615.

Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos: Los efectos de la
aplicacion de NIIF implican el registro de $1,611 en el gasto por impuestos
diferidos.

3.2.3. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el
31 de diciembre del 2010:

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segun las NIIF y el presentado segun los NEC anteriores.

Nota 4 — Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

Caja
Bancos

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
500 500 500
559,519 1’448,665 1,503,965
260,019 1'449,165 1'504,465
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Nota 5 — Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes nacionales no relacionados
Compaiiias relacionadas del exterior
Sumitomo Corporation Japén
Sumitomo Corporation of America

SC Foods Co.,Ltd.

Sumitomo Shoji Chemicals Co., Ltd.
Sumisho Machinery Trade Corporation
Provision para cuentas dudosas

Subtotal

Otras cuentas por cobrar

Anticipo a proveedores

Proveedores nacionales no relacionados
Proveedores del exterior no relacionados
Companias relacionadas del exterior Sumitomo
Rubber

Gastos pagados por anticipado
Compainias nacionales no relacionadas
Companias del exterior no relacionados
Companias relacionadas del exterior

Gastos pagados por anticipado — tkts aéreos
Gastos pagados por anticipado - seguros
Empleados

Otros - Casa Matriz

Subtotal
Total

25

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
4°097,987 3'414,793 2'760,375
9,187 32,720 17,464

- - 2,714

10,598 6,444 9,663
23,548 62,413 70,703
186,588 26,320 54,874
(166,701) (125,721) (91,573)
4’161,207 3’416,969 2’824,220
2,512 3,131 1,448

- - 115
200,000 115,000 65,000
22,474 11,936 188
7,656 - 305
660 4,697 -
3,630 - -
27,509 24,017 -
14,064 67 5,636
30,335 26,346 61,482
308,840 185,194 134,174
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con cobros definidos y no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales se clasifican como corrientes ya que no existen
cuentas con vencimientos superiores a 12 meses.

Variacion en la provision para cuentas dudosas: los movimientos de la provisién para
cuentas dudosas fueron como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Saldo al comienzo del aio 125,721 91,573
Provision del afno 40,980 34,148
Castigos - .
Importes recuperados durante el afo - -
Saldos al fin de afo 166,701 125,721

El siguiente es un detalle de la concentracién de cartera entre los clientes de la compania:

Diciembre 31,

2011 2010
Imbauto S.A. 2,431,971 1'272,236
Grupo Grandes 405,202 399,279
Otelo S.A. (1) 378,584 484,033
Agripac S.A. 250,213 62,014
Asproagro Cia. Ltda. 235,338 129,410
Agricola Cienciascorp Cia. Ltda. 205,454 39,028
Companias extranjeras relacionadas 229,921 127,896
Zaimella del Ecuador S.A. (1) - 862,650
Otros 191,225 166,144
Saldo al fin del afio _4°327,908 -3'542,690

(1) Corresponden a valores en el negocio de intermediacion por la compra de productos a
Sumitomo Shoji Chemicals.
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Nota 6 — Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
Inventarios en bodega 811,025 994,185 555,116
Inventarios en consignacion 25,014 - -
Importaciones en transito 1'273,381 972,913 1,179,601
Provisién por VNR - (6,427) (8,960)
Total 2109,420  1'960,671  _1'725,757

Nota 7 — Activos Clasificados Mantenidos para la Venta

Al 01 de enero de 2010, la Compahia reclasifico dos de sus activos incluidos en el grupo
propiedad, planta y equipo a clasificados como mantenidos para la venta. Estos activos
fueron efectivamente vendidos durante el afo 2010. Al 31 de diciembre de 2011 la
Compafia no tiene intencion de vender ningun activo no corriente.

Nota 8 — Propiedades. Planta y Equipo

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Costo o valuacién 303,604 273,978 244,135
Depreciacién acumulada y
deterioro (180.800) (155,106) (130,229)
Total 122,804 118,872 113,906
Clasificacion
Muebles y equipos 3,007 6,401 10,481
Equipos de computacién 2,313 10,960 16,739
Vehiculos 117,484 101,511 86,686

122,804  _118,872 _113,906
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo

Saldo al 01 de enero de 2010
Adquisiciones

Ventas

Reclasificacién como mantenido para la
venta

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Adquisiciones

Ventas

Reclasificacién como mantenido para la
venta

Saldo al 31 de diciembre de 2011 —
Costo historico

D L jad,
Saldo al 01 de enero de 2010

Eliminacién en la venta de activos fijos
Eliminacion en la reclasificacion como
mantenido para la venta

Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Eliminacion en la venta de activos fijos
Eliminacién en la reclasificacion como
mantenido para la venta

Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2011 -
Depreciacion Acumulada

Neto propiedad, planta y equipo al 31
de diciembre de 2011

Muebles y Equipos de
Terrenos Equipos al Computacion Vehiculos Total
al costo costo al costo al costo
- 47,042 73,811 123,282 244,135
- - 2,913 26,931 29,844
- 47,042 76,724 150,213 273,979
- - - 29,625 29,625
- 47,042 76,724 179,838 303,604
Muebles y Equipos de
Terrenos Equipos Computacion Vehiculos Total
al costo al costo al costo al costo
- (36,561) (57,072) (36,596) (130,229)
- (4.079) (8.692) (12,106) (24.877)
- (40,640) (65,764) (48,702) (155,106)
- (3,395) (8.646) (13,653) _(25,694)
- (44,035) (74,410) (62,355) (180.,800)
- 3,007 2,313 117,484 122,804
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Nota 9 — Activos Intangibles

Un resumen de inventarios es como sigue:

Costo
Amortizacién acumulada y deterioro

Total

Clasificacion
Licencias de software

Total

Nota 10 — Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
271,508 271,508 271,509
(247.627) (198.515) (149,404)
23,881 72,993 122,105
23,881 72,993 122,105

—23881  __72993 = _122,105

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores nacionales no relacionados
Proveedores del exterior no relacionados

Companias relacionadas del exterior
Sumitomo Corporation of America
Summit Agro International, Ltd.
Sumitomo Shoji Chemicals, Ltd.
Sumitomo Rubber Industries, Ltd.
Sumitomo Corporation Colombia S.A.

Otras cuentas por pagar
Proveedores nacionales no relacionados
Proveedores del exterior no relacionados

Companias relacionadas del exterior
Sumitomo Corporation Japon
Summit Agro International, Ltd.

Total
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Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
78,217 31,909 64,158
11,149 18,047 40,899

- 4,500 -
1'187,261 851,938 625,869
371,200 1'547,570 1’630,013
336,447 127,358 -
54,780 - -
7,521 14,619 29,548

- - 2,990

- - 91,199

- - 75,245
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Nota 11 — Pasivos Acumulados

El resumen de pasivos acumulados es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Participacion a trabajadores 125,776 132,451 71,757
Beneficios sociales 15,313 14,194 13,612
IESS 10,658 9,050 9,182
Total 151,747 155,695 94,551

Nota 12 — Impuestos

12.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 112,161 88,562 51,227
Anticipo del impuesto a la renta - 14,956 -
Crédito tributario IVA 74.367 49,426 72,417
Total 186,528 152,944 _ 123,644
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 183,383 198,486 108,846
Retenciones en la fuente de impuesto a la 5.873 12,273 7.489
renta por pagar
Impuesf[o al Valor Agregado - IVA por pagar y 74.031 57 424 58.711
retenciones
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD por pagar 89,550 - -
Total 352,837 _268,183 _175,046
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12.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2011 2010
Gasto del impuesto corriente 183,383 198,486
Gasto (Ingreso) por impuestos diferidos (72) 1,611
Total gasto de impuestos _183.311 _ 200,097

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (2010: 25%) y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad grabable es como
sigue:

2011 2010
Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e Impuesto a
la Renta 838,508 883,009
Menos
15% participacién a trabajadores (Nota 10) 125,776 132,451
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 712,732 750,558
Mas:
Gastos no deducibles 51,365 43,386
Base imponible para el impuesto a la renta 764,097 793,944
(A) Anticipo calculado 79,462 66,183
(B) Impuesto a la renta causado 183,383 198,486
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 183,383 198,486
Menos:
Anticipo pagado de Impuesto a la Renta - (14,955)
Retenciones en la fuente (112.161) (88.562)
Impuesto a la Renta por Pagar 71,222 94,969

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La
facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el ejercicio 2008 aun no ha prescrito.
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12.3 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido en otro directamente  Saldos
comienzo en los resultado en el al fin
delafo  resultados integral patrimonio del afio
Ano 2011
Diferencias temporarias:
Costo Amortizado Cuentas Comercial por
Cobrar - - - - -
Provision Cuentas Incobrables - - - - -
Valor Neto Realizable 1,542 (1,542) - - -
Activos Disponibles para la Venta (13,177) 923 - - (12,254)
Costo Amortizado Cuentas por Pagar - - - - -
Provisién de bonificacion por Jubilacion
Patronal 2,262 692 - - 2,954
Provision de bonificacién por desahucio - - - - -
Pérdidas Tributarias - - - - -
Total (9,373) 73 - - _(9,300)
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido  en otro directamente
comienzo en los resultado en el Saldos al
del afio resultados integral patrimonio  fin del afio
Ano 2010
Diferencias temporarias:
Costo Amortizado Cuentas Comercial por
Cobrar - - - - -
Provision Cuentas Incobrables - - - - -
Valor Neto Realizable 2,176 (634) - - 1,542
Activos Disponibles para la Venta (2,654) - - 2,654 -
Vehiculos (11,541) (1,636) - (13,177)
Costo Amortizado Cuentas por Pagar - - - - -
Provision de bonificacion por Jubilacion
Patronal 1,603 659 - - 2,262
Provision de bonificacion por desahucio - - - - -
Pérdidas Tributarias - - - - -
Total (10,415) (1,611) - _2,654 (9,373)

32




SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

12.4 Aspectos Tributarios del Cédigo de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios.

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afo 2012 y 22% a partir del
afno 2013. Al 31 de diciembre del 2011 la Compania no efectué para la medicién del activo
(pasivo) por impuestos diferidos.

Nota 13 — Precios de Transferencia

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al ario
2011, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su
presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2012. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A
la fecha de emisidon de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de
ejecucion y la Administracién de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si
hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2010, la Compariia efectué
el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores
de plena competencia.

Nota 14 — Participacidon Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

011 2010
Saldos al comienzo del afo 132,451 71,757
Provision del afno 125,776 132,451
Pagos efectuados (132,451) (71,757)
Saldos al fin del afio 125,776 132,451
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Nota 15 — Obligacién por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Jubilacion patronal 425,773 371,089 323,066
Desahucio 102,070 102,240 93,793
Total 527,843  _473,329 _416,859

15.1 Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal y desahucio
fueron como sigue:

2011 2010
Saldos al comienzo del afio 371,089 323,066
Costo laboral por servicios actuales 30,563 26,850
Costo financiero 24,121 20,999
Pérdida (ganancia) actuarial - 174
Saldos al fin del afio 425,773 _ 371,089

15.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

2011 2010
Saldos al comienzo del afo 102,239 93,793
Costo laboral por servicios actuales 4,345 8,446
Costo financiero 6,646 -
Pagos del afio (11,160) -
Saldos al fin del ano 102,070 102,239

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1
de enero del 2010 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los célculos actuariales son
las siguientes:

Diciembre 31,
2011 2010
% %
Tasa (s) de descuento 6.50 6.50
Tasa (s) esperada de incremento salarial 2.40 2.40
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Nota 16 — Patrimonio

Un resumen del patrimonio es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Capital social 520,180 520,180 520,180
Aportes para futuras capitalizaciones 39 39 39
Reserva legal 304,577 249,369 219,592
Reserva facultativa 7,646 7,646 7,646
Reserva de capital 417,963 417,963 417,963
Resultados acumulados 2'610,583 2'116,749 1'846,094
Utilidad neta del ejercicio 529,349 549,042 297,779
Total 4'390,337 _3'860,988 -3'309,293

16.1 Capital Social

El capital social autorizado y emitido consiste de 1’300,450 acciones de US$0.40 valor
nominal unitario al 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010).

16.2 Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

16.3 Utilidades Retenidas

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, se reconocieron ajustes en utilidades
retenidas de $56,872 y $57,249 respectivamente, resultantes de la adopcion por primera
vez de las NIIF. Ver Nota 3.2.1

16.4 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no esta disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado.
Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser
devuelta en el caso de liquidacion de la Compania.
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Nota 17 —Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

2011 2010
Ingresos por ventas 11'118,708 8,776,404
Ingresos por comisiones 704.066 652,550
Total 11'822,774 9'428,954

Nota 18 — Costo y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es
como sigue:

2011 2010

Costo de ventas 9'510,812 7,362,296

Gastos de administracién y ventas 1'438,731 1,342,038

Otros gastos operacionales 150,693 144,107

Total 11100,236 £'848,491

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2011 2010
Costos de venta 9'510,812 7,362,296
Otros costos de venta 36,119 25,702
Gastos por beneficios a empleados 800,982 758,688
Gastos arriendos 52,744 51,366
Gastos reparaciones y mantenimiento 105,409 103,345
Gastos de viaje 126,240 120,806
Gastos de comunicaciones 68,310 57,344
Gastos de gestion y entretenimiento 8,872 4,217
Gastos honorarios y servicios 134,409 126,302
Gastos suministros y utiles de oficina 7,571 8,239
Gastos publicidad y logistica 21,351 19,125
Otros gastos 111,632 102,375
Gastos por depreciacién y amortizacidon 74,805 73,988
Gasto provisién cuentas incobrables 40,980 34,148
Otros operacionales - 500
Total 11°100,2 8°848,441
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Gastos por beneficios empleados

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2011 2010
Sueldos y salarios 422,775 387,063
Participacion a trabajadores 125,776 132,451
Beneficios sociales 105,666 95,786
Aportes al IESS y fondos de reserva 85,073 79,296
Beneficios definidos 34,907 35,470
Otros beneficios pagados (1) 26.785 28,622
Total 800,982  _758,688

(1) Incluye otros beneficios otorgados a los empleados, entre ellos seguros de vida y médico,
capacitacién, comisariato, uniformes y entre otros.

Gastos Depreciaciones y Amortizaciones

Un detalle de gastos por depreciaciones y amortizaciones es como sigue:

2011 2010
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 25,693 24,876
Amortizacién de activos intangibles 49,112 49,112
Total 74,805 73,988
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Nota 19 — Otros Ingresos

Un resumen de otros ingresos de la Comparia es como sigue:

2011 2010
Otros ingresos no operacionales (1) 29,434 189,030
Utilidad por ajuste del VNR de inventarios - 2,533
Utilidad en venta de activos no corrientes
: ! - 3,885
disponibles para la venta
Intereses ganados - 581
Total —29,434 196,029

(1) En el 2010 incluye US$177,433.62 correspondientes a la reclasificacién de fondos depositados por
proveedores del exterior para el desarrollo de nuevos productos que no fueron utilizados y/o liquidados
y que se los presentaba como cuentas de pasivos.

Nota 20 — Otros Egresos

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2011 2010
Gastos por servicios bancarios 8,546 6,404
Costo financiero Jubilacion Patronal y desahucio 30,766 20,999
Total 39,312 27,403
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Nota 21 — Transacciones con Partes Relacionadas

21.1 Transacciones Comerciales

La composicion de los saldos con companias y partes relacionadas al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, es como sigue:

Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

2011 2010 2011 2010
Sumitomo Corporation 39,522 59,065 - -
Sumitomo Corporation of America - - - 4,500
Sumitomo Shoji Chemichals Co. Ltd. 23,548 62,413 371,200 1'547,570
Summit Agro International Ltd. - - 1’187,261 851,938
Sumisho Machinery Trade 186,588 26,320 - -
Sumitomo Corporation Colombia S.A. - - 54,780 -
SC Foods Co. Ltd. 10,598 6,444 - -
Sumitomo Rubber Latin America 200,000 115,000 336,447 127,358
Total _460,256 269,242 1'949,688 2'531,366

21.2 Compensacion del personal clave de la gerencia

La remuneracién pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compafia de
manera directa o indirecta durante el afio 2011 fue de $ 201,933 ($ 194,668 en el afo

2010)
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ANO 2011
Sumitomo Sumitq_mo Sumitorpo Foscﬁis Sumitomo Summit Sum!sho Sumitomo_ Sumiton_10 Sumiton:lo
Concepto Corporation Sh(_)]l Corporat_lon Co. Hong Agrc_> Machinery Rubb_er Latin Corporatl_on Corpor_atlon TOTALES
Chemicals | of America Ltd. Kong International Trade America Ltda. | Colombia Mexico
Servicios Recibidos - - - - - - - - - - -
Reembolsos de
gastos 38,452 - 18,000 - - - - - - - 56,452
Importaciones 19,420 - - - - 2'171,170 - 5'042,119 105,974 - 7'338,683
Ingreso por
Comisiones 334,727 127,290 -| 36,094 - - 186,588 - - - 684,699
Ingreso por Intereses 157 - - - - - - - - - 157
Pago por comisiones - - - - - - - - - - -
Otros ingresos - - - - - - - - - - -
Otros gastos - - - - - - - - 930 - 930
Totales 392,756 127,290 18,000 | 36,094 - 2’171,170 186,588 5,042,119 106,904 -| 8080,921
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ANO 2010
Sumitomo Sumitq!no Sumitorr_lo Foso%s Sumitomo Summit Sum!sho Sumitomo_ Sumiton_10 Sumitorr_lo
Concepto Corporation Sh(?]l Corporat.lon Co. Hong Agr9 Machinery Rubb.er Latin Corporatl_on Corpor.atlon TOTALES
Chemicals | of America Ltd. Kong International Trade America Ltda. | Colombia Mexico

Servicios Recibidos - - 30,700 - - - - - - - 30,700
Reembolsos de - - - - - - -

gastos 30,336 - - 30,336
Importaciones 18,516 - - - - 2'187,186 - 2'943,268 - -| 5'148,970
Ingreso por - - -

Comisiones 437,512 150,775 20,520 853 678 30,043 - 640,381
Ingreso por Intereses 169 - - - - - - - - - 169
Pago por comisiones - - - - - 270 - - - 341 611
Otros ingresos - - - - - R B R N i N
Otros gastos - - - - - - - - - - -
Totales 486,533 150,775 30,700 | 20,520 853 2'188,134 30,043 2'943,268 - 341| 5°851,167
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Nota 22 — Instrumentos Financieros

22.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizaciéon y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte la Compania, si es el caso.

22.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafia. La Compania ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compania Unicamente realiza
transacciones con Companias que cuentan con la misma o mejor
calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero
limitado de clientes distribuidos entre la Sierra y Costa del pais. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de
las cuentas por cobrar.

El riesgo de incobrabilidad que maneja Sumitomo es bajo debido a las coberturas de crédito
aplicables a cada cliente. Es politica de Sumitomo manejar el riesgo de crédito de una manera
adecuada que nos permita disminuir al maximo el riesgo de incobrabilidad, para ello los
departamentos comerciales realizan aplicaciones de crédito anuales para cada uno de sus
clientes. De acuerdo a la fortaleza financiera de los clientes Sumitomo solicita garantias
bancarias y a su vez mantiene una poéliza de crédito que cubre gran parte del crédito otorgado a
cada uno de los clientes.
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Nota 23 — Procesos Judiciales

Bajo el patrocinio del Consorcio Juridico Santamaria & Co. se encuentran pendiente la emision
de la sentencia por parte de la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 de
Pichincha, dentro del juicio de impugnacion No. 19857, interpuesto en contra de la resolucion
UR-0002952, emitida por la Directora General del SRI, con fecha 22 de noviembre del afo
2001, mediante la cual determinan una diferencia en contra de la Compania que asciende a la
cantidad de US$ 131,785.85, proceso judicial sobre el cual los asesores juridicos estiman altas
expectativas para que la decision de los Magistrados sea favorable para la Compaiiia.

Nota 24 — Garantias

Sumitomo Corporation (Matriz) constituyé en el exterior una garantia a favor de Citibank N.A.
por un valor de US$ 1°000,000.00, con el objeto de garantizar a Citibank N.A. Sucursal
Ecuador, créditos que pueda requerir Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. La garantia
otorgada tiene fecha de vencimiento, noviembre 01 del 2012.

Nota 25 — Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que de Informa

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisiéon de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

Nota 26 — Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 han sido aprobados
por la Administracion de la Compafia en enero 15 de 2012 y seran presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la Administracién, lo estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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