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DEL ECUADOR S.A.

Examen de los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007
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MGI Guerra & Asociados

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.

Quito, 13 de Febrero de 2009

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Sumitomo Corporation del Ecuador
S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en
dichas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la

Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros.- Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Sumitomo
Corporation del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.

A partir del segundo semestre del afio 2008 la crisis financiera mundial influyd
considerablemente en el deterioro de la economia ecuatoriana, afectando de manera
significativa; la baja del precio de exportacidn del petroleo ecuatoriano, y, el ingreso de
remesas de los migrantes agravando el déficit de la balanza comercial no petrolera. El
Gobierno Nacional ha emprendido ciertas medidas para enfrentar el impacto de fa
situacidn econdmica que es adversa. A la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 2008, no es posible determinar el efecto del mencionado
entorno econdmico, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacién de la
Compafiia. En tal sentido, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando dichas circunstancias.

ITALIA 214 y ELOY ALRARO, QUITO - ECUADOR )
Telf.: (593) (2) 255 02 99 » Fax (593) (2) 255 45 65 P.O Box: 17-03-143  www.mgiworld.com

MGl is a worldwide association of independent auditing, accounting and consulting firms.



5.- Nuestra opinidon sobre le cumplimiento de la obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2008, se emite por separado.
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de Compafiias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2008
Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar (Nota 9) 2'696,301
Pasivos Acumulados ( Nota 10) 147,808
Total Pasivos Corrientes 2'844,109
Provision para Jubilacién Patronal (Nota 12) 272,586
Total Pasivos 3'116,695
Patrimonio de los Accionistas
Capital Social (Nota 13) 520,180
Aportes para Futuras Capitalizaciones 39
Reserva Legal 168,487
Reserva Facultativa 7,646
Reserva de Capital 417,963
Resultados Acumulados 1'443,030
Utilidad Neta del Ejercicio 511,042
Total Patrimonio de los Accionistas 3'068,387
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 6'185,080

2007

2'866,650
87,209

2'953,859
235,495
3'189,354

520,180
39
144,248
7,646
417,963
1224,870
242,399

—_—t

2'557,345
5'746,699



Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
Estados de Resultados
Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2008 2007
Ingresos
Ventas 8512,670 5'719,729
Comisiones 508,546 399,551
Intereses ganados 15,425 47,404
Otros 30,242 25,239
Total Ingresos 9'066,783 6191,923
Costos y Gastos
Costo de Ventas (6977,116) (4'671,077)
Gastos de Administracién y Ventas (1'097,134) (1°006,111)
Otros Gastos Operacionales (173,034) (119,096)
Gastos Financieros (9.417) (10.306)
Total Costos y Gastos (8256,701) - (5'806,590)
Utilidad antes de Participacién a Trabajadores e Impuesto a la 810,082 385333
Renta
Menos:
15% Participacion trabajadores (Nota 11) 122,371 58,154
25% Impuesto a fa renta (Nota 11) 176,669 84,780
Subtotal 299.040 142,934
Utilidad Neta 511,042 242,399

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros.



Capital
Social

Saldos al 31 de diciembre del 2006 520,180
Apropiacién de Utilidades -
Apropiacién reserva legal -
Utilidad neta -

Saldos al 31 de diciembre del 2007 520,180
Apropiacién de Utilidades -
Apropiacion reserva legal -
Utilidad neta -

Saldos al 31 de diciembre del 2008 520,180

Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31.de Diciembre del 2008 y 2007
(En Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Aportes para
Futuras

Capitalizaciones

bl sl ks

Reserva Utilidad

Reserva Reserva de Resultados del
Legal Facultativa Capital Acumulados Ejercicio Total
120,134 7,646 417,963 1'007.848 241,136 2'314,946
- - - 241,136  (241,136) -
24,114 - - (24,114) - -
- - - - 242,399 242,399
144,248 7,646 417,963 1224870 242,399 2'557.345
- - 242,399  (242,399) -
24,239 - (24,239) - -
- - - - 511,042 511.042
168.487 7.646 417,963 1'443,030 511.042 3'068.387

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros.
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2008 2007
Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacién:
Recibido de clientes por ventas 8241,492 5735,635
Pagado a proveedores y empleados (8'033,367) (7°041,829)
Otros (gastos)ingresos, neto (198.556) 205,271
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las de actividades de
Operacién 9,569 (1'100,923)
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion:
Compras de Activos Fijos (44,857) (73,420)
Otros Activos - (245 .528)
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion (44,857) (318,948)
Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
(Disminucidn) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo (35,288) (1°'419,871)
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio 707,816 2'127,687
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afo 672,528 707,816
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
proveniente de (utilizado en) las Actividades de Operacion:
Utilidad neta 511,042 242,399
Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con el efectivo proveniente
de (utilizado en) las Actividades de Operacion:
Provision para cuentas incobrables 20,116 21,982
Provision para jubilacion patronal 37,091 34,568
Depreciaciones y amortizaciones 93,720 62,546
Participacion a trabajadores 122,371 58,154
Impuesto a la renta 176,669 84,780
Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) en cuentas por cobrar (779,624) (383,645)
Disminucion (Aumento) en inventarios 236,975 (445,372)
(Disminucion) en gastos anticipados - 4,595
. (Disminucitn) en cuentas por pagar (347,019) (645,300)
(Disminucidn) en pasivos acumulados (61,772) (135,630)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de
Operacion 9,569 (1°100,923)

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros.



Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de Jos Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

Sumitomo Corporation del Ecuador S.A., fue constituida en la Republica del Ecuador el 21
de mayo de 1980 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de junio de 1980, cuyo objeto social
principal es la importacién, comercializacion y venta de agroquimicos, equipos electrénicos,
llantas y maquinaria. Actuando adicionalmente, como agente, representante y comisionista
para la importacion y comercializacion de productos de diversa indole.

Su principal proveedor de repuestos de vehiculos y magquinaria, agroquimicos, equipos de
comunicaciones es Sumitomo Japén.

La Compariia fue designada “Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas Internas (SRI)
el 24 de Abril de 1999 mediante resolucion No 155.

La direccién registrada de la Compaiiia es la Av. Amazonas # 4080 y la calle UPN, Edif. Puerta
del Sol, Torre Oeste, Piso 7, Quito — Ecuador.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC),
gue se relacionan con la preparacion y presentacion de los Estados Financieros.

A continuacién se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia, en la
preparacion de sus estados financieros, asi.

Equivalentes de Efectivo

Corresponden a inversiones menores a 30 dias de plazo en instituciones financieras, las que
estan registradas al costo el gque no excede el valor de mercado. Los intereses son
reconocidos a la fecha de la liquidacién y son capitalizados.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos entre 30 y 180 dias plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura.

Provision para Cuentas Incobrables

La provision para cuentas incobrables se incrementa mediante cargos a resultados y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicidon, el que no excede el valor de
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los inventarios

en transito; que se registran al costo especifico de la factura, mas los gastos de importacion
incurridos.

Activos Fijos

Los Activos Fijos estan registrados al costo de adquisiciéon. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones vy

mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida Util, se cargan al gasto a medida
que se efectuan.

El costo de los Activos Fijos es depreciado con cargo a los resultados de cada periodo
contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida Gtil estimada,
en base a l0s siguientes porcentajes anuales:

Porcentaje de

Activos Depreciables Afos Depreciacion
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de Oficina 10 10
Equipo de Computacion 3 33
Vehiculos 5 20

Cuentas por Pagar

Los pasivos por compras a proveedores, tienen un plazo de vencimiento de 30 a 270 dias.

Reserva para Jubilacion Patronal

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafia.

El costo del beneficio de la jubilacion patronal a cargo de la Compaiiia es registrada mediante
la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo
actuarial realizado por un especialista independiente, debidamente calificado.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva
legal, por lo menos el 10% de Ja utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del
capital social de la Companiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso

de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las

pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacién.

Participacidén a Trabajadores

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compafiia distribuya entre
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del

25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es registrado en los resultados del
gjercicio

Reconocimientos de Ventas, Costo y Gastos

Las ventas y el costo de ventas son registrados neto de descuentos y devoluciones en el

periodo en que las mercaderias son despachadas. Los gastos son registrados de acuerdo con
el método del devengado.

Nota 3 — indices de Precios al Consumidor (IPC)

Porcentaje de Variacién en los Indices de Precios al Consumidor (IPC)

La disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar
una adecuada comparacion con periodos anteriores. El siguiente cuadro representa
informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), asi:

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2002 9.36
2003 6.07
2004 1.95
2005 3.14
2006 2.87
2007 3.32
2008 8.83
10
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como

sigue:
2008
Caja Chica 500
Bancos 672,028
Inversiones temporales ~
Total 672,528

Nota 5 — Cuentas por Cobrar

2007

500
258,018
449,298

707,816

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es.como sigue:

2008

Clientes 2'871,514
Contratos por cobrar ) 772,480
Empleados 4,000
Impuestos por recuperar 204,507
Depositos en garantia 14,800
Oftros 8,997
Subtotal ; 3'876,298
Provisién para cuentas incobrables (72,831)
Total 3'803,467

20

2'906,718

-J

12,609
143,777
14,500
19,070

e e

3'096,674

(62,715)
3'043,959

(1) Corresponde al valor entregado por Zaimella del Ecuador S.A. en la intermediacion por la

compra de productos a Sumitomo Shoji Chemicals.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, es como sigue:

2008
Saldo al inicio del afo (52,715)
Provision (20,116)
Bajas -
Saldo al final del afio (72,831)

11

2007

(30,733)
(21,982)

(62,715)



g

i

Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 6 — Inventarios

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

Mercaderias
Importaciones en transito

Total

Nota 7 — Activos Fijos

2008 2007
1°050,862 538,235
365,629 1°115.231
1'416,491 1'653,466

El movimiento de los Activos Fijos al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

Saldo Saldo Saldo
Final Final Ventas y Final
2006 Adiciones Bajas 2007 Adicion Bajas 2008
Terrenos 500 - - 500 - - 500
Muebles y Equipos 51,948 6,182 (5,864) 52,266 6,786 (4,554) 54 498
Equipos de
Computacion 51,098 34,098 (7,827) 77,369 82 - 77,451
Vehiculos 112,148 50,956 (30,367) . 132,737 37,990 (3.735) 166,992
Subtotal 215,694 91,236 (44,058) 262,872 44 858 (8,289) 299,441
Depreciacion
Acumulada (131,034) (36,920) 26,212 (141,742) (44,609) 8,289 (178,083)
Total 84,660 54,316 (17.846) _121,130 249 : - 121,378
Nota 8 - Otros Activos
2008 2007
Licencias de software (a) 271,508 271,509
(-) Amortizacién Acumulada (100,292) (51,181)
Total 171,216 220,328

a) Este valor corresponde a la adquisicion de software de contabilidad denominado SAP, que

se implemento en el afio 2007.

12



Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 9 — Cuentas por Pagar

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007

Proveedores ) 2'400,719 2'543,478
Depdsitos de clientes 592 191,578
Impuesto a la renta (Nota 11) 176,669 84,780
Retencion en la fuente 9,275 7,343
Retenciones e Impuesto al valor agregado — IVA 96,825 34,179
Otros 12,221 5,292
Total 2'696,301 2'866,650

(1) Incluye US$ 772,480 correspondiente al valor entregado por Zaimella del Ecuador S.A. en
la intermediacién por la compra de productos a Sumitomo Shoji Chemicals.

Nota 10 — Pasivos Acumulados

Representan las provisiones de beneficios sociales: décimo tercero y cuarto sueldos, fondos

de reserva, vacaciones y 15% participacidn a trabajadores. El detalle de los pasivos
acumulados al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007

Beneficios Sociales 25,437 29,055
15% Participacion a trabajadores (Nota 11) 122,371 58,154
Total 147,808 87,209

13



. Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
~ Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 11 — Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta

= La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la participacién
a trabajadores e impuesto a la renta, es como sigue:
o 2008 2007
Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e Impuesto a
la Renta 810,082 385,333
= Mas:
Gastos no deducibles 5723 2,361
- Base de calcuio 15% 815,805 387,694
' 15% participacioén a trabajadores (Nota 10) 122,371 58,154
o Utilidad antes de Impuesto a la Renta 687,711 327,179
Mas:
Gastos no deducibles 18,965 11,942
- Base imponible para el impuesto a la renta 706,676 339,121
25% Impuesto a la renta (Nota 9) 176,669 84,780
Menos:
e Anticipo de Impuesto a la Renta - (16,601)
Retenciones en la fuente (101,230) (91,028)
- Impuesto a la Renta por Pagar (Crédito Tributario) 75,439 (22,849)
Nota 12 - Provisién para Jubilacién Patronal
- El movimiento de la reserva para Jubilacién Patronal al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es
como sigue:
o 2008 2007
: Saldo al inicio del aio 235,495 200,927
- Provisién 37,091 34,568
: Saldo al final del afio 272,586 235,495
m
!
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

El saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 de la reserva para jubilacion patronal corresponde
al valor actual de la reserva matematica establecida por un especialista en base al salario
minimo vital vigente a la fecha antes mencionada y a las tablas de invalidez, cesantia,
conmutacion y mortalidad, de acuerdo a los requerimientos de las leyes laborales

ecuatorianas.

Nota 13 — Capital Social

El capital social suscrito y pagado es de 1’300,450 acciones ordinarias de US$ 0.40 de valor

nominal unitario.

Nota 14 - Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

La composiciéon de los saldos con compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del

2008 y 2007, es como sigue:

Sumitomo Corporation

Sumitomo Corporation of America
Sumitomo Shoji Chemichals
Summit Agro International
Sumisho Machinery Trade
Sumitomo Corporation México
Sumitomo Corporation Colombia
SC Foods Co. Lid.

Total

Estos saldos tienen plazo entre 120 a 180 dias de cobro y/o pago.

Cuentas por cobrar

2.008 2.007
96.241 81.546
34.970 60.281

1.356 -

- 2.653

4.781 53
10.040 4.169
147.387  148.702

15

Cuentas por pagar

2.008 2.007
772.480 1.504.000
1.371.617 978.955
1179 -
2.145.277 2.482.955
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2008 y 2007 con compafiias y

partes relacionadas, asi:

ANO 2008
. . Sumitomo Summit Summit Sumisho Sumitomo Sumitomo
Concepto S“'“‘t°'?‘° Sumltg{no Corporation A Agro Agro Machinery Corporation Corporation

Corporation Shoji . Co. Ltd. : - ]
. of America Europe International Trade Colombia Mexico
Chemicals - o

Servicios Recibidos - - 20.000 - - - - - -
Reembolsos de gastos 17.942 - - - - - - - -
Importaciones 10.815 - - - - 3.095.269 - 43.440 -
Ingreso por Comisiones 339.030 113.904 - 33.462 - 2.712 1.870 - -
Ingreso por Intereses 1.208 .- - - - - - - -
Pago por comisiones - - - - - - - - 4987
Otros ingresos - - - - - - - - -
Otros gastos - - - - - - - 2.806 -
Totales 368,995 113.904 20,000 33,462 - 3'097,981 1.870 46,046 4,987

16
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ANO 2007
. . Sumitomo Summit Summit Sumisho Sumitomo Sumitomo
Concepto Sumlton_10 Sumlto__mo Corporation SC Foods Agro Agro Machinery Corporation Corporation
Corporation Shoji . Co. Ltd. E . . .

Chemicals of America urope International Trade Colombia Mexico
Servicios Recibidos - - 247 .465 - - - - - -
Reembolsos de gastos 13.919 - - - - - - - -
Importaciones 77.590 - - - 10.600 1.639.634 - - -
Ingreso por Comisiones 242,709 93.786 1.350 13.357 - - - - -
Ingreso por [ntereses 1.693 - - - - - - - -
Pago por comisiones - - - - - - - - 4,032
Oftros ingresos 2.522 - - 12.000 - - - - -
Total 338,433 93,786 248,815 25,357 10,600 1.639.634 - - 4.032

17
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 15 — Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a un millén de dolares
de los Estados Unidos de América (USD 1°000.000,00), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de ftransferencia. Adicionalmente, aquellos
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco
millones de délares (USD 5000.000,00) deberan presentar adicionalmente al anexo de
precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia. La Compania
presentd el anexo de precios de transferencia correspondiente al ejercicio fiscal 2007 y a la
fecha de este informe se enciuentra preparando el anexo del afio 2008.

Nota 16 — Situacion Fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde el afio 1994.

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la entidad

supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

a) En tres afios, contados desde la fecha de la declaracién, en los fributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

¢) En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicada por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el ejercicio 2005, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aun no ha prescrito.
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(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 17 — Garantias

En noviembre del 2005, Sumitomo Corporation (Matriz) constituy6 en el exterior una garantia a
favor de Citibank N.A. por un valor de US$ 1°000,000, con el objeto de garantizar al Citibank
N.A. Sucursal Ecuador los créditos otorgados y/o mantenidos a favor de Sumitomo Corporation

del Ecuador S.A. La garantia otorgada tuvo como fecha de vencimiento, noviembre 01 del
2008.

Nota 18 — Procesos Judiciales

Bajo el patrocinio del Consorcio Juridico Santamaria & Co. se encuentran pendiente la emision
de la sentencia por parte de la Segunda Salda del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 de
Pichincha, dentro del juicio de impugnacion No. 19857, interpuesto en contra de la resolucion
UR-0002952, emitida por la Directora General del SRI, con fecha 22 de noviembre del aiio
2001, mediante la cual determinan una diferencia en contra de la Compafiia que asciende a la
cantidad de US$ 131,735.84, proceso judicial sobre el cual los asesores juridicos estiman altas
expectativas para que la decision de los Magistrados sea favorable para la Compaiiia.

Adicionalmente, Sumitomo Corporation del Ecuador S.A., mantiene el juicio de impugnacion
No. 14291-B que se encuenira en tramite en la Primera Sala del Tribunal Fiscal de Quito, que
se sigue en contra del Servicio de Rentas Internas por glosas levantadas por los ejercicios

1984, 1985 y 1986, cuyo tramite ha concluido y el Tribunal tiene pendiente la emision de la
sentencia correspondiente.

Nota 19 — Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no se han presentado
situaciones, que a criterio de la administracién de la Compariia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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