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MGI Guerra € Asociados 

AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los miembros del Directorio y Accionistas de 

Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 

Quito, 01 de febrero del 2008 

1.- Hemos auditado los balances generales adjuntos de Sumitomo Corporation del 
Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de 

resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los 
años terminados en dichas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la 

Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre 

estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

2.- Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría 
generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea 

diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no 
contienen errores de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base 
de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas 

en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de 
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable 

para expresar una opinión. 

3.- En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo 

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera 

de Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, 
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y 

sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con 
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuadcr. 

4.- Nuestra opinión sobre le cumplimiento de la obligaciones tributarias de la Compañía, 
como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre 

del 2007, se emite por separado. 

Aa e Area dS_ — AGORA 
istro en la Superintendencia <—EYRÓN GU GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A. 

de Compañías: 060 Socio — Licencia Nro. 2408 

   

   TELE: (593) (2) 255 02 99 « FAXM393) (2) 255 45 65 PO.BOX: 17-03-143 + www.guerra-asociados.com 

MGI is a worldwide association of independent auditing, accounting and consulting firms. 
Each member firm undertakes no responsibility for the activitites, work, opinions or service of the other member firms 

   



Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Balances Generales 

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

ACTIVOS 

Activos Corrientes 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 4) 
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5) 
Inventarios (Nota 6) 

Gastos Anticipados 

Total Activos Corrientes 

Activos Fijos (Nota 7) 
Terrenos 
Muebles y Equipos 
Equipos de Computación 

Vehículos 

Depreciación Acumulada 

Total Activos Fijos, Neto 

Otros Activos (Nota 8) 

Total Activos 

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros. 

2007 

707,816 
3'043,959 
1'653,466 

5'405,241 

500 
52,266 
77,369 

132,737 

(141,742) 

121,130 

220,328 

5746,099 

2006 

2'127,687 
2'682,296 
1'208,094 

4,595 

6'022,672 

500 
51,948 
51,098 

112,148 

(131,034) 

84,660 

396 
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Balances Generales 

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

  

    

2007 

Pasivos Corrientes 
Cuentas por Pagar (Nota 9) 2'866,650 
Pasivos Acumulados ( Nota 10) 87,209 

Total Pasivos Corrientes 2'953,859 

Provisión para Jubilación Patronal (Nota 12) 235,495 

Total Pasivos 3'189,354 

Patrimonio de los Accionistas 

Capital Social (Nota 13) 520,180 
Aportes para Futuras Capitalizaciones 39 

Reserva Legal 144,248 
Reserva Facultativa 7,646 
Reserva de Capital 417,963 

Resultados Acumulados 1'224,870 

Utilidad Neta del Ejercicio 242,399 

Total Patrimonio de los Accionistas 2'557,345 

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 5'746,699 

006 

3'511,950 
79,905 

3'591,855 

200,927 

3'792,782 

520,180 
39 

120,134 
7,646 

417,963 
1'007,848 
241,136 

2'314,946 

6-107,728 
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Estados de Resultados 

Años Terminados el 31 de Diciembre del 2007 y 2006 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ingresos 

Ventas 

Comisiones 
Intereses ganados 

Otros 

Total Ingresos 

Costos y Gastos 
Costo de Ventas 
Sueldos, bonos, compensaciones y beneficios sociales 

Honorarios directores y servicios 

Reparaciones y mantenimiento 

Depreciaciones y Amortizaciones 
Provisiones 
Comunicaciones y correos 
Gastos de viaje 
Arriendo de oficinas y residencias 
Gastos misceláneos 
Publicidad y logística 
Impuestos y tasas 

Gastos financieros 
Suministros y útiles de oficina 
Gestión y entretenimiento 

  

Total Costos y Gastos 

Utilidad antes de Participación a Trabajadores e Impuesto a la 

Renta 

Menos: 

15% Participación trabajadores (Nota 11) 

25% Impuesto a la renta (Nota 11) 

Subtotal 

Utilidad Neta 

2007 

5'719,729 
399,551 
47,404 
25,239 

6'191,923 

  

(4671,077) 
(481,219) 
(156,111) 
(98,237) 
(62,546) 
(56,550) 
(53,457) 
(45,904) 
(45,674) 
(41,875) 
(51,619) 
(19,580) 
(10,306) 
(6,461) 
(5,974) 

(5'806,590) 

385,333 

58,154 
84,780 

142,934 

——242,399 

    

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros. 

2006 

3'895,380 
516,764 
64,448 
42,446 

4'519,038 

  

(3'026,297) 
(471,819) 
(168,960) 
(58,092) 
(30,745) 
(23,007) 
(55,199) 
(41,863) 
(44,292) 
(42,119) 
(70,268) 
(19,695) 
(72,931) 
(5,190) 
(4,623) 

(4'135,100) 

383,938 

58,255 
84,547 

142,802 

——241,136 
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 
Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Aportes para Reserva Utilidad 
Capital Futuras Reserva Reserva de Resultados del 

Social Capitalizaciones Legal Facultativa Capital Acumulados Ejercicio Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 520,180 39 99,045 7,646 417,963 818,051 210,886  2'073,810 

Apropiación de Utilidades - - 21,089 - - 189,797 (210,886) - 

Utilidad Neta - - - - - - 241 136 241,136 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 520,180 39 120,134 7,646 417.963  1'007,848 _241,136 2:314,946 
Apropiación de Utilidades - - - - - 241,136 (241,136) - 

Apropiación reserva legal - - 24,114 - - (24,114) - - 

Utilidad neta - - - - - - 242 399 242,399 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 520,180 —39 144,248 7,646 417963 1224870 _242399 2557,345 

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros.
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Estados de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 31 de Diciembre del 2007 y 2006 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Recibido de clientes por ventas 

Pagado a proveedores y empleados 
Intereses ganados (pagados), neto 

Otros (gastos)ingresos, neto 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las de actividades de 
Operación 

Compras de Activos Fijos 
Otros Activos 

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversión 

Aumento (Disminución) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Año 

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Año 

Utilidad neta 
Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con el efectivo proveniente 

de (utilizado en) las Actividades de Operación: 

Provisión para cuentas incobrables 

Provisión para jubilación patronal 

Depreciaciones y amortizaciones 
Participación a trabajadores 
impuesto a la renta 

Cambios netos en activos y pasivos: 

Disminución (Aumento) en cuentas por cobrar 

(Aumento) Disminución en inventarios 

(Disminución) en gastos anticipados 

Aumento en cuentas por pagar 
(Disminución) en pasivos acumulados 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de 

Operación 

  

  

2007 2006 

5'735,635 4'512,864 
(7'041,829)  (3'419,781) 

- 106,895 
205,271 (72,931) 

(1'100,923) 1'127,047 

(73,420) (1,859) 
(245,528) - 

(318,948) (1859) 

(1'419,871) 1'125,188 

2127687  _1'002,499 
707,816 2'127,687 

242,399 241,136 

21,982 9,000 
34,568 13,852 
62,546 30,744 
58,154 58,255 
84,780 84,547 

(383,645) 100,720 
(445,372) (147,960) 

4,595 153 
(645,300) 877,093 
(135,630) (140,493) 

(1100,923)  _1127,047 

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros. 
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 1 — Operaciones 

Sumitomo Corporation del Ecuador $.A., fue constituida en la República del Ecuador 

el 21 de mayo de 1980 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de junio de 1980, cuyo 
objeto social principal es la importación, comercialización y venta de agroquímicos, 
equipos electrónicos, llantas y maquinaria. Actuando adicionalmente, como agente, 
representante y comisionista para la importación y comercialización de productos de 

diversa indole. 

Su principal proveedor de repuestos de vehículos y maquinaria, agroquímicos, equipos 

de comunicaciones es Sumitomo Japón. 

La Compañía fue designada “Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas Internas 
(SR!) el 24 de Abril de 1999 mediante resolución No 155. 

La dirección registrada de la Compañía es la Av. Amazonas *% 4080 y la calle UPN, Edif. 
Puerta del Sol, Torre Oeste, Piso 7, Quito — Ecuador. 

Nota 2 — Políticas Contables Significativas 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia 

de Compañías del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad 
(NIC), que se relacionan con la preparación y presentación de los Estados Financieros. 

A continuación se resumen las principales políticas contables aplicadas por la Compañía, 
en la preparación de sus estados financieros, así. 

Equivalentes de Efectivo 

Corresponden a inversiones menores a 30 días de plazo en instituciones financieras, las 

que están registradas al costo el que no excede el valor de mercado. Los intereses son 
reconocidos a la fecha de la liquidación y son capitalizados. 

Cuentas por Cobrar 
  

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos entre 30 y 180 días plazo, son 
reconocidas y registradas al monto original de la factura. 

Provisión para Cuentas Incobrables 
  

La provisión para cuentas incobrables se incrementa mediante cargos a resultados y se 
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables. 
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de adquisición, el que no excede el valor de 
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los 

inventarios en tránsito; que se registran al costo específico de la factura, más los gastos 
de importación incurridos. 

Activos Fijos 

Los Activos Fijos están registrados al costo de adquisición. Las renovaciones y mejoras 
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y 
mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida útil, se cargan al gasto a 
medida que se efectúan. 

El costo de los Activos Fijos es depreciado con cargo a los resultados de cada periodo 
contable, de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil 
estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales: 

Porcentaje de 
Activos Depreciables Años Depreciación 

Muebles y Enseres 10 10.00 

Equipos de Oficina 10 10.00 
Equipo de Computación 3 33.00 
Vehículos 5 20.00 

Cuentas por Pagar 

  

Los pasivos por compras a proveedores, tienen un plazo de vencimiento de 30 a 270 
días. 

Reserva para Jubilación Patronal 
  

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 

empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan 
cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía. 

El costo del beneficio de la jubilación patronal a cargo de la Compañía es registrada 
mediante la constitución de una provisión que es llevada al gasto del ejercicio, en base al 
cálculo actuarial realizado por un especialista independiente, debidamente calificado. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que se transfieran a la 

reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, 
el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no esta sujeta a distribución, 

excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para 
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Reserva de Capital 

El saldo de la reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para 
pagar el capital suscrito y no pagado, pero podrá ser capitalizado en la parte que exceda 

al valor de las pérdidas acumuladas o del año, si las hubiere, o ser devuelto a los 
accionistas en caso de liquidación. 

Participación a Trabajadores 

Las leyes laborales de la República del Ecuador requieren que la Compañía distribuya 
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo 
es registrado en los resultados del ejercicio. 

  

Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa 

impositiva del 25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es registrado en los 
resultados del ejercicio 

  

  

Reconocimientos de Ventas, Costo y Gastos 

Las ventas y el costo de ventas son registrados neto de descuentos y devoluciones en el 

periodo en que las mercaderías son despachadas. Los gastos son registrados de 
acuerdo con el método del devengado. 

Porcentaje de Variación en los Índices de Precios al Consumidor (IPC) 

La disminución en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite 

efectuar una adecuada comparación con periodos anteriores. El siguiente cuadro 
representa información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de 
precios al consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de Estadísticas y 
Censos (INEC), así: 

Año Terminado Variación 

Diciembre 31 Porcentual 

2001 22.44 
2002 9.36 
2003 6.07 
2004 1.95 
2005 3.14 
2006 2.87 
2007 3.32 

9 
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 4 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es 

como sigue: 

  

2007 2006 

Caja Chica 500 500 

Bancos 258,018 95,404 

Inversiones temporales 449,298 2'031,783 

Total 107,816 2:127.687 

Nota 5 — Cuentas por Cobrar 

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue: 

  

2007 2006 

Clientes 2'925,788 2'586,161 

Empleados 12,609 12,966 

Impuestos por recuperar 143,777 97,702 

Depósitos en garantía 14,500 16,200 

Subtotal 3'096,674 2'713,029 

Provisión para cuentas incobrables (52,715) (30,733) 

Total 3'043,959 -2682,296 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables, es como sigue: 

2007 2006 

Saldo al inicio del año (30,733) (35,506) 

Provisión (21,982) (9,000) 

Bajas - 13,773 

Saldo al final del año (52,715) (30,733) 

Nota 6 - Inventarios 

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue: 

2007 2006 

Mercaderías 538,235 414,417 

Importaciones en tránsito 1'115,231 742,215 

Mercaderías en consignación - 19,874 

Mercaderías en proceso - 31,588 

Total 1'653,466 1'208,094 

10 
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 7 — Activos Fijos 

El movimiento de los Activos Fijos al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue: 

  

  

  

Saldo Saldo Saldo 
Final Final Final 

2005 Adiciones Bajas 2006 Adiciones Bajas 2007 

Terrenos 500 - - 500 - - 500 

Muebles y Equipos 51,948 - - 51,948 6,182 (5,864) 52,266 
Equipos de 
Computación 52,067 1,859 (2,828) 51,098 34,098 (7,827) 77,369 

Vehículos 112,148 - - _ 1121148 50,956 (30,367) 132,737 

Subtotal 216,663 1,859 (2,828) 215,694 91,236 (44,058) 262,872 
Depreciación 
Acumulada 104,265 (29,597) 2,828 (131034) (36,920) _26,212 (141,742) 

Total 112,398 (27,738) - __84.660 54,316 (17,846) _121,130 

Nota 8 —- Otros Activos 

2007 2006 

Licencias de software (a) 271,509 25,950 

(-) Amortización Acumulada (51,181) (25,554) 

Total 220.328 ——396   

a) Este valor corresponde a la adquisición de software de contabilidad denominado 

SAP, que se implemento en el año 2007. 

Nota 9 — Cuentas por Pagar 

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue: 

  

2007 

Proveedores 2'543,478 

Depósitos de clientes 191,578 
Impuesto a la renta (Nota 11) 84,780 

Retención en la fuente 7,343 

Impuesto al valor agregado — IVA 34,179 

Otros 5,292 

Total 2-866,650 

11 

2006 

2'758,045 
612,290 
84,547 
13,479 
30,807 

12,782 

511,950 

 



Sumitomo Corporation del Ecuador €.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 10 —- Pasivos Acumulados 

Representan las provisiones de beneficios sociales: décimo tercero y cuarto sueldos, 

fondos de reserva, vacaciones y 15% participación a trabajadores. El detalle de los 
pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue: 

Beneficios Sociales 
15% Participación a trabajadores (Nota 11) 

Total 

2007 

29,055 
58,154 

87,209 

Nota 11 — Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta 
  

La conciliación de la utilidad según estados financieros y la base de cálculo de la 
participación a trabajadores e impuesto a la renta, es como sigue: 

Utilidad antes de Participación a Trabajadores e Impuesto a 
la Renta 
Más: 

Gastos no deducibles 

Base de cálculo 15% 

15% participación a trabajadores (Nota 10) 

Utilidad antes de Participación a Trabajadores e Impuesto a 
la Renta 

Menos: 

Participación a trabajadores (Nota 10) 

Más: 
Gastos no deducibles 
Base imponible para el impuesto a la renta 

25% Impuesto a la renta (Nota 9) 
Menos: 

Anticipo de Impuesto a la Renta 
Retenciones en la fuente 

Impuesto a la Renta por Pagar (Crédito Tributario) 

Nota 12 — Provisión para Jubilación Patronal 

2007 

385,333 

2,361 

387,694 

58,154 

385,333 

58,154 

11,942 
339,121 

84,780 

(16,601) 
(91,028) 

(22,849) 

2006 

383,938 

4,429 

388,367 

38,255 

383,938 

58,255 

12,504 
338,187 

84,547 

(38,293) 

46,254 

El movimiento de la reserva para Jubilación Patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006, 
es como sigue: 

2007 

Saldo al inicio del año 200,927 

Provisión 34,568 

Saldo al final del año 235,495 

12 

2006 

187,075 
13,852 

200,927 
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 de la reserva para jubilación patronal 
corresponde al valor actual de la reserva matemática establecida por un especialista en 

base al salario mínimo vital vigente a la fecha antes mencionada y a las tablas de 

invalidez, cesantía, conmutación y mortalidad, de acuerdo a los requerimientos de las 
leyes laborales ecuatorianas. 

Nota 13 — Capital Social 

El capital social suscrito y pagado es de 1'300,450 acciones ordinarias de US$ 0.40 de 
valor nominal unitario. 

Nota 14 - Transacciones y Saldos con Compañías Relacionadas 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2007 y 2006 con compañías y partes relacionadas, asi: 

Año 2007 

Concepto Sumitomo 
oration 

Servicios recibidos - 
Reembolso de gastos 13,919 
Importaciones 77,590 
Ingreso por comisiones 242,709 
Ingreso por intereses 1,693 
Pago por comisiones - 
Otros ingresos 2,522 

Año 2006 

Proveedor 

Sumitomo 

Concepto Corporation 

Servicios recibidos - 
Reembolsos de gastos 10,810 
importaciones 1'350,637 
Ingreso por comisiones 313,164 
Ingreso por intereses 1,846 
Pago por comisiones - 

Sumitomo 

Shoji 
Chemicals 

152,288 

Sumitomo 
Corporation 
of America 

247,465 

Sumitomo 

Corporation 
of America 

13,024 
11,334 
6,810 

SC Foods 
Co. Ltds. 

13,357 

12,000 

SC Foods 
Co. Ltds. 

18,935 

Sumisho 

Machiner 

y Trade 

Summit 

Agro 
Internacional 

Ltd. 

1'639,634 

La composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre 
del 2007 y 2006, es como sigue: 

13 

Sumitomo 
Corporation 

México 

Sumitomo 
Corporation 

México 

 



Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar 

2.007 2.006 2.007 2.006 

Sumitomo Corporation 81,546 122,005 - 764,093 
Sumitomo Corporation of America - - - - 
Sumitomo Shoji Chemichals 60,281 60,352 1,504,000 1,265,600 
Summit Agro International - - 978,955 - 
Sumisho Machinery Trade 2,653 - - - 
Sumitomo Corporation México - - - 1,927 
Sumitomo Corporation Colombia 53 - - - 
SC Foods Co. Ltd. 4,169 13,489 - - 

Estos saldos tienen plazo entre 120 a 180 días de cobro y/o pago. 

Nota 15 — Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo No.2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.494 

del 31 de diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir 

del año 2005, nuevas normas sobre la determinación de resultados tributables 
originados en operaciones con partes relacionadas que incluye la preparación de un 

estudio de precios de transferencia, que determine que dichas operaciones se 
encuentran valoradas a valor de mercado, es decir la aplicación del principio de plena 
competencia. A la fecha de este informe la Compañía se encuentra preparando el 

estudio del año 2007 y considera que los efectos derivados de dicho estudio, en caso 
de existir, no serían por un monto significativo respecto de los estados financieros. 

Nota 16 - Situación Fiscal 

La Compañía no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde el año 
1994. 

Revisión Tributaria 

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
entidad supervisora para determinar la obligación tributaria, sin que requiera 

pronunciamiento previo caduca: 

a) En tres años, contados desde la fecha de la declaración, en los tributos que la ley 

exija determinación por el sujeto pasivo; 

b) En seis años a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la 
declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y; 

c) En un año, cuando se trate de verificar un acto de determinación practicada por el 
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales 
actos. ] 

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la 
renta 2003 y 2004, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aún no ha prescrito. 
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 17 —- Garantías 

En noviembre del 2005, Sumitomo Corporation (Matriz) constituyó en el exterior una 

garantía a favor de Citibank N.A. por un valor de US$ 1'000,000, con el objeto de 
garantizar al Citibank N.A. Sucursal Ecuador los créditos otorgados y/o mantenidos a 
favor de Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. La garantía otorgada tuvo como fecha 
de vencimiento, noviembre 01 del 2008. 

Nota 18 - Proceso Judicial 
  

Bajo el patrocinio legal del estudio jurídico Santamaría 8 Jiménez, se encuentra 

pendiente la emisión de la sentencia por parte de la segunda sala del Tribunal Distrital de 
lo Fiscal No.- 1 de Pichincha, dentro del juicio de impugnación No.- 19857, interpuesto en 
contra de la resolución UR-002952, emitida por la Directora General del SRI, con fecha 
22 de noviembre del año 2001, mediante la cual determinan una diferencia en contra de 

la Compañía que asciende a la cantidad de US$ 131,735.84, proceso judicial dentro del 
cual estamos esperando la emisión de la sentencia respectiva, sobre la cual tenemos 

altas expectativas para la decisión de los Magistrados nos sea favorable. 

Adicionalmente, Sumitomo Corporation del Ecuador S.A., mantiene el juicio de 
impugnación No. 14241 que se encuentra en trámite en la Primera Sala del Tribunal 
Fiscal de Quito, que se sigue en contra del Servicio de Rentas Intemas por glosas 
levantadas por los ejercicios 1984, 1985 y 1986, cuyo trámite ha concluido y el Tribunal 

tiene pendiente la emisión de la sentencia correspondiente. 

Nota 19 — Eventos Subsecuentes 

A la fecha de emisión del informe por parte de los Auditores Externos, no se han 

presentado situaciones, que a criterio de la administración de la Compañía, pudieran 

tener un efecto significativo sobre los estados financieros. 
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