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AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y Accionistas de 
Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 

Quito, 24 de febrero del 2006 

t.- Hemos auditado los balances generales adjuntos de Sumitomo Corporation del 
Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los comespondentes estados de 
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los 
años terminados en dichas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la 

las cantidades y 
en los estados financieros. Incluye iambién la evaluación de los principios de 
“contabilidad utilizados y ' de -las estimaciones . relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable 
para expresar una opinión. 

3.- En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo 
, en todos los aspectos importantes, la situación financiera   

de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. 

4 Nuestra opinión sobre le cumplimiento de la obligaciones tributarias de la compañía, 
“como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31de diciembre 
del 2005, se emite por separado. 

   
egistro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A. 

de Compañias: 060 Socio — Licencia Nro. 2408 
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- Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Balances 

_ AL31 de Diciembre del 2005 y 2004 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

- ACTIVOS 

2005: 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1'002,499 - 
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5) 2792,016 
Inventarios (Nota 6) ' 1'060,134 
Gastos Anticj 4,748. 

Total Activos Corrientes 4'859,397 

Terrenos : 500 
Muebles y Equipos 51,948 

sipos de 52,067 
Vehículos 112,148 

- Total Activos Fijos, Neto 112,398 

Otros Activos  - 1,543 

Total Activos . 4973338 

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros. 
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 

Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

2005 

Cuentas por Pagar (Nota 8) 2'634,857 
Pasivos Acumulados ( Nota 9) _ 17,596 

Total Pasivos Corrientes 2712,453 

Provisión para Jubilación Patronal (Nota 11) 187,075 

Total Pasivos 2'899,528 

Patrimonio de los Accionistas 
Capital Social (Nota 12) 520,180 

Aportes para Futuras : 39 
Reserva Legal 99,045 
Reserva Facuitativa 7,646 

Reserva de Capital 417,963 
Resultados Acumulados -11028,937 

Total Patrimonio de los Accionistas 2'073,810 

Total Pasivos y Patrimonio -de los Accionistas 4272,338 

2004 . 

1'930,453 
74,230 

2'004,683 

154.563 

- 2:159,246 

520,180 
- 39 

80,824 
7,646. 

417,963 
836,272 

1'862,924 

  
 



Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Estados de Resultados 

: Años Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2005 

- Ventas ) 5'477,222 
misic e 527,567 

intereses ganados 71,263 

- Total Ingresos | | | 8'105,510 

Costo de Ventas 3% o (4'548,679) 
Sueldos, bonos, compensaciones y beneficios sociales (521,265) 
Publicidad y logística . (87,833) 

y Correos . (57,725) 
Gastos de viaje - * (34,915) 

de oficinas y residencias (42,900) 
i (38,421) 

o - (39,410) 

Honorarios directores y servicios (168,205) 
nci o (81,277) 

Reparaciones y mantenimiento (50,656) 

Gestión y entretenimiento o (3,691 ) 
Suministros y útiles de oficina ' - (5,733) 
impuestos y tasas - (12,714) 

Total Costos y Gastos o. | (5760429) 

Utilidad antes de Participación a Trabajadores e impuesto a la 
. Renta 345,081 

15% Participación trabajadores (Nota 10) : 52,212. . 

25% Impuesto a la renta (Nota 10) 81,983 

'Subiotal | 0 134,195 
Utilidad Neta | 210,896 

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros. 

2004 

-6'037,731 
506,255 
78,928 

_59,874 
6'682,788 

(51 15,223) 

   



  

orporation del Ecuador S.A. 

  

  

  

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004. 0 

(E Dólare res l, E tad limi rie América US$) 

Aportes para o Reserva 
Capital Futuras Capi Reserva Reserva. de 

- Saldos al 31 de diciembre del 2003 520,180 39 . 68,062 7,646 417,963 

Apropiación de Utilidades - 12,762. - - 

Utilidad Neta _—— Zo A A 
Saldos al 31 de diciembre del 2004 520,180 3Q 80824 — 1648 411.963 
Aproplación de Utilidades ' . Bar - 
Utilidad Neta , , - _— > - - 

Saldos al 31 de diciembre ciel 2005 520,180 29 29045 1.048 - 417,903 

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados finaricieros. 

“Resultados 
Acumulados 

- 608,816 
(12,762) 

182,218 

996,272 
(18,221) 
210,886



Estados o 

Años Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2005 2004 

Flulos de Efectivo por las Actividades de Operación: 

- Recibido de clientes por ventas : 4'826,272 6'955,942 
Pagado a ein y empleados. (4952,387)  (6'002,466) 
  ) 71,263 . (3,052) 

Otros ingresos, neto: e 29,955 . 59,874 

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de 
operación (24,897) 1010,298 

Etujos se Edectvo porlas Aiividades de   

  

  

  

Compras de de Áctivos Fijos: o  (4T593) (82618) 

cional neto (ubiizado en) actividades de inversión ' (25,694) (82,61 8) 

Eto de Eiecaeo por lan Acividades ce Finauslaiento o 
Pago de obíi AA (175,000) 

-Efectivo neto ¿utilizado en) actividades de financiamiento - (175,000) 

(Disminución) Aumento del Efectivo y Equivalentes de Efectivo — * (50,591) - 752,680 

, Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del.Año .  1'053.090 300,410 

Saldo del Electivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Año 1002,429 1053,090 

] Gonciiiación de la Utilidad Nata con el Efecáivo Neto futlizado en! : 
prorendente de les Actricades de Snernción: : 

Utilidad neta , 210,886 182,218 

para Conciliar la Utilidad Neta con el efectivo proveniente de 
(ullizado en) las Actividades de Operación: 

Provisión para cuentas incobrables 6,899 28,607. 
Provisión para jubilación patronal : 32,152 31,266 

) y amortizaciones 30,196 29,684 
Utilidad:en venta de activos fijos - (17,661) 
Participación Trabajadores * 52,212 - 
impuesto a la Renta - 81 ,383 - 

Cambios netos en activos y pasivos: | | | 
(Aumento) Disminución en cuentas por cobrar (1178,517) 457,553 
Disminución en inventarios . 164,860 371,318 
(Aumento) en gastos anticipados . ] 497 (5,000) 

- Disminución en otros activos e 23,458 . 
Aumento (Disminución) en cuentas por pagar 622,421 (102,680) 
(Disminución) Aumento en pasivos acumulados - (48,846) 41,535 

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de 

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.  



del Ecuador S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
. (En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 1 - Operaciones 
_Sumitomo Corporation del Ecuador S.A., fue e constituida en el Ecuador el 21 de mayo de 
1880 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de junio de 1980, cuyo objeto social principal es la 

comercialización y venta de agroquímicos, equipos electrónicos, llantas y 
l Actuando adicionalmente, como agente, representante y comisionista para lá 
importación y comercialización de productos de diversa índole. 

Su pecial proveedor de repuestos de vehículos y maquinaria, agroquímicos, equipos de . | 
comunicaciones es Sumitomo Japón. 

La compañía fue designada “Contribuyente Especial" por el Servicio de Rentas intemas (SRI) 
- el 24 de Abril de 1999 mediante resolución No 155, lo que de acuerdo con la normativa actual 
le permite presentar sus declaraciones de impuestos a la renta y retenciones en la fuente en 
medio automáticos 
en la cuenta corriente o en cuenta de ahorros, nctas de crédito o por medio de compensación 
con créditos fiscales fiquidas, reconocidos por acto administrativo firme o oejecutado. 

Ñ La dirección registrada de la compañía es la Av. Amazonas $ 4080 y la calle UPN, Edif. Puerta 
del Sal, Torre Oeste, Piso 7, Quito — Ecuador. 

Nota 2 Pollicas Contables Siriicatas 

Los estados financieros adjuntos han sido ) preparados de acuerdo" con las Normas 
Ecuatoriana de Conaiiad (NEC) ls cule requer que la Gernci del compa 

ciertos 

pra Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las Normas Intemacionales 
de Contablidad (NIC). Para aquelas sluaciones especificas que no estén normadas -por las 
NEC, la Federación Nacional de de Contadores del Ecuador recomienda que las NIC provean los 
ineamientos a seguirse como principios de Contabilidad en en Ecuador. 

A continuación se resumen las principales políticas contables aplicadas por la Compañía, en la 
preparación de sus estados financieros, así. 

Equivalentes de Efectivo 

Corresponden a inversiones de 30 días de plazo en en instituciones financieras, las que están 
registradas al costo al que no epa el valor de mercado. Los intereses son reconocidos a la 
fecha de la liquidación y 

  

 



  

Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Notas a los Estados Financieros. 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos ente 30 y 100 días plazo, son. 
reconocidas y registradas el mort cial del rca 

Provisión pars Cuentas incobrables 

La provisión para cuentas incobrables se 00 romana meciarto cargos a rutas y se 
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irecuperables. 

Los inventarios están registrados al costo de adquisición, el que no excede el valor de 
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los inventarios 
en tránsito; que se registran al costo especifico de la factura, més los gastos de importación 
incurridos. 

Activos Ellos 

_ Los Actos Flos están registrados al coso de aiquiición. Las renoracones y mejoras 
importantes se- capitalizan, mientras - los reemplazos menores, reparaciones 

mantenimiento que no mejoran el acivo y no alerzan su vida Út, se cargan al gasto a medida 
que se efectúan. 

El costo de los Activos Fijos es depreciedo con cargo a los resuliados de cada pertodo 
contable, de acuerdo con el método de Inea recta en función de los años de vida útil estimada, 
en base a los si tajes anuales: 

o Porcentaje de 

Muebles y Enseres 10 10:00 
Equipos de Oficina 10 10:00 

- Equipo de Computación 3 - 33.00 
Vehículos 5 20.00 * 

Cuentas por Pagar 

Los pasivos por compras a proveedores, tiene un plazo de vencimiento de 30 a 270 días. 

Reserva para Jubilación Patronal 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
de conceder j patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 

“un minimo de 25 años de servicio. en una misma compañia. 

  
 



Corporation del Ecuador S.A. 

Notas a los Estados 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

E coto del hneficio dea lnción Patronal a cargo de la Compañla es registrada mediante 
ta constitución de una provisión que es Bevada al gasto del ejercicio, en base al cálculo _ ind siente. debid te calificado. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la Repúbica del Ecuedor requiere que se transferan a la reserva 

capitel de la Compañia, Dicha reserva no esta sujeta a a distribución, excepto en el caso 
de liquidación de la" Compañía, pero puede ser ulizada para aumentos de capital o para 
cubrir pérdidas en las operaciones 

Reserva de Capital 

El saldo de la reserva de capital no podrá distribuirse como utlidades ni utilizarse para pagarel 
capital suscrito y no pagado, pero podrá ser capltalzado en la parte que exceda al valor delas - 
pérdidas acumuladas o del año, si las hublere, o ser devuelto a los s accionistas en caso de 

- Participación a Trabajedores o 

Las toys laoaes dela República dl Ecuador requieren que la Compañía disiya er 
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta, celo caro es 
registrado en los resultados del ejercicio. o 

Impuesto ale Renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de ta tasa impositiva del 
25% aplicable a los uliidados gumvables. Esto camo es registrado en los resultados del 

- ejercicio 

- Reconocimientos de Veras, Costo y Gesios 

Las ventas y el costo de ventas son registrados neto de descuentos y devoluciones en el 

. el método del 

período en que las mercaderías son despachadas. Los gastos son registrados de acuerdo con 
devengado. . 

Nota 3- indices de Precios al Consumidor (IPC) 

Porcentaje de Variación en los Indices de Precios al Consumidor (IPC) 

La disminución en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar 
una adecuada. comparación con periodos anteriores. El siguiente cuadro * 

relacionada con el porcentaje de 1 al 
«consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos (NEC), así:   
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 

Saldo al final del año 25,508 

10 

Año Terminado 'ariación 
Diciembre 31 Porcentual 

2000 91.00 

2001 25.00 

2002 9.40 

-2003 6.07 

2004 1.95 
2005 4.36 

Nota 4- Efectivo y Equivalentes de Efectivo | | | 
El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como 

: 444,691 334,663 
Inversiones temporales ] o 557,308 717,927 : 

- Nota 5 - Cuentas por Cobrar o | | 
El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue: 

Clientes 2741,240 1620,596 
E y 3,824 - 13,045. 
Iirmpuestos por recuperar l - 69,687 8,864 
Depósitos en garantía 12,774 ] 

Subtotal | | 2827,522 1'649,005 
Provisión para cuentas incobrables 435,506) 128,807) 

Total. ZAS 1620,398 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables, es como sigue: 

Saldo al inicio del año * 28,607 - 

Provisión 6.899 28.607 

22,507 

   



  

Nota 8 - Cuentas por Pagar 
El detalle de las Cuentas por Pagar.al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue: 

Depósitos de clientes 
impuesto a la renta (Nota 10) 
Retención en la fuente 
Impuesto al valor agregado — IVA 
Otros 

Total 

Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Notas a los. Estados 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 6 - Inventarios 

- El detalle de los inventarios al 31 de diciembre de! 2005 y 2004, es como sigue: 

l - 2005 
- Mercaderías - * l 774,550 
Mercaderías en consignación 35,060 ' 
Mercaderías en proceso 8,045 
importaciones en tránsito 242,479 

- Total 1'050,194 

Nota 7 - Activos Fijos | 
El movimiento de los Activos Fijos al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue: 

Final o Final 

Muebles y Equipos 53,635 - e - 53,635 - 
Equipos de Computación 41,293 762. o. - 42,055 10,012 
Vehículos o 17.423 81856 (12,311) (12.501) 74.467 37,681 

Subtotal 112,651  .82618 (12,311) (12,501) . 170,657 47,693 
Depreciación Acumulada (06,045) - (21431) 12311 __209 (75,758) (30.196) 

Total: - 48006 
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2004 
375,207 

- 47.014. 

802,773 

  
 



  

Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - - US$) 

¿Nota 9 - Pasivos Acumulados 

Representan les proiiones de beneficios sociales: décimo tercero y cuartos sueldos, fondos 
15% cación a trabajadores. El detalle de los pasivos 

acumulados al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue: 

2005. - 2004 
Beneficios Sociales o 25,384 28,015 
10% Porción tajo Da | 52212 46.215 

Total 11.596 + 18230 

Nota 10- Participación a Trabajadores Impuesto a la Renta 

La conciliación de la ulidad según estados financiero yla base de cálculo de la participación 
a trabejadores e Impuesto ala renta, es como sigue: 

2005 2004 

Utilidad antes de Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - 345,081 293,905 

Gastos no deducibles e o 3002 744,196 

Base de cálculo 15% . a + 348,083 . 308,101 

15% participación a trabajadores (Nota 9) 2212 46215 
Utilidad antes de Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta 345,081 . 293,905 

Participación trabajadores (Nota 9) 52,212 46,215 

Gastos no deducibles. o 35,064 14,196 
Utilidad gravable 327.933 261,886 

25% Impuesto a la renta (Nota 8) | 81,983 65,471 

Anticipo de impuesto a la renta | - (42,621) . 
Retenciones en la fuente l 154,400) — (58,022) 

impuesto a la Renta por Pagar (Crédito Tributario) 21.583 (5,172) 

Nota 11 - Provisión para Jubilación Patronal 

El movimiento de la reserva para Jubilación Patronal al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es 
como sigue: 

2005 2004 

“Saldo al principio del año 154,563 123,297 
Provisión 32,512 31,286 

Sailldo al final del año 187,073 154,503 
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Sumitomo Corporatior del Ecuador S.A. 
inancieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El saldo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 de la reserva para jubilación patronal corresponde 
al valor actual de la reserva matemática establecida por un. especialista en base al salario 
mínimo vial vigente a la fecha antes mencionada y. a las tablas de invalidez, cesantía, 
conmutación y mortalidad, de acuerdo a los requerimientos de las leyes laborales 
ecuatorianas. 

- Nota 12- Capital Social 

El capa social suscrito y pegado os de 1300,450 eccones ordinarias de US$ 0.40 de valor 
nominal unitario. 

Nota 13 - Transacciones y Saldos con Compañíss Relacionadas 

El ajguiente es un resumen de las principales transacciones esizadas durante los años 2005 y 
A A asf: - 

comenten Chemical  ofAmerica Co.Lids. Trade Colombia 
recibidos - o. - 127,926 - 

Roel de patos 6,574. . - 28,410. - - 11,596 
! 2724,997 . 11,334 - - 12,324 

ingreso.por Comisiones 350,621 102,541 15 1,051 - - 
ingreso por inereses 1,304 o - - - : - 
Pago por comisiones .* - - - - - 

Año 2004 

Reembolsos de gastos 6 - : - - - 4,961 
2738 - 30,456 - 37,677 18,800 

ingreso por Comisiones 314,341 68,672 - 10,000 11,229 - 
ingreso por intereses - - - 
Pago por comisiones - - - - - - 

La composición de ls saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre el 
2005 y 2004, es como sigue: 

Cuentas por cobrar Cuenían por pagar 
Año | 2005 —— 2004 — 2005 2004 
Sumitomo Corporation 129,839 124,231 - 970,788 662,086 

Corporation America 135 - 16,935 7,614 
Sumitomo Shoji Chemicals - - $68,800 793,600: 
Surriisho Machinery Trade - - - 38,817 
Sumitomo Corporation Mexico - - 1,208 443 

«Corporation Colombia - - - 20,100 
SC Foods Co. Ltds. : 15,937 - - - 

Estos saldos tienen plazo entre 120 a 180 dias de cobro y/o pago. 
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Notas inancieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

_ Nota 14 - Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo No 430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.494 del 31 
de ciao del 2004 ICOArÓ a la legislación tributaria, con vigencia .a partir del año 

estudio y que los ] 
derivados de dicho estudio, en caso de existir, no serian por un monto significativo respecto 
de los estados financieros. 

Nota 15 Situación Flecal 

La compañía no ha sido fscalzada por parte dejas autoidades tributarias desde el aro 1994. 

Revisión Tributaria 

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94'dol Código Tributario, la facultad de la entidad 
supervisora para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo 
caduca: 

a) En tres años, contados desde la fecha de la declaración, en los irbutos que la ley exdja 
- determinación por el sujeto pasivo; 

b) En seis años a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la deciaración ' 
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y; . 

o) En un año, cuando se rate de vecar un acto de determinación practicada porel sujeto 

pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales 

  La fecultad de las autoridades tributarias para revisar las d esto a la renta 
2003 y 2004, te acuerdo con lo indicado en el leral a) anterior, són no ha presc. 

Nota 16 - Garantías 

- En noviembre del 2005, Sumitomo Corporation (Matriz iz) constituyó en el exterior una garantía a 
favor de Citibank N.A. por un valor de US$ 1.000:000, con el objeto de garantizar al Citibank 
N.A. Sucursal Ecuador los créditos otorgados y/o mantenidos a favor de Sumitomo 
del Ecuador S.A... La garantía otorgada tiene como fecha-de vencimiento, octubre 31 del 2007. 
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- Notas Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 17 - Proceso Judicial 

Primera Sala del Tribunal Fiscal de Quito, que se sigue en contra del Servicio del Rentas 
levantadas por los ejercicios 1964, pudo cuyo trámite ha concluido 

! : : ! » los . . $ : 

| Ecuador $.A., martiene el juicio de impugnación No. 14241 que se encuentra en trámite en la 

o internas por: 
y el Tribunal tiene penciente la emisión de   

Nota 18- Eventos Subeecuentes. 

A la fecha de emisión del informe por parte de los Auditores Extemos, no se han presentado 
, que a criterio de la administración de la Compañía, pusieran tener un electo 

significativo sobre los estados financieros. 

  

15   

  

 


