MGI Guerra & Asociados
AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AlosT dei Diractork de
s««-mmﬂmdol&u‘dors.\.

Quito, 24 de febrero del 2006

Hemos auditado los. adjunios de del
. Ecuador S.A.,, d31dedmm¢d2w5ym;v comespondientes estados de

wu»dswm Y Unaauﬂlnr(ahduyedmmm,ahae

Sraies
enlases'adoeﬁnanoiome. lnﬁmwhwdmdebspnmpmde
~mmmmyaummmmu

s . aslcomounn ion de la i6n general de los estados

U que proveen una base razonable
pﬁlaaxp’elarunaopmm

H 3.—Ennusstaommbsmﬁnammmmsmhmene|prmerpémfo

de C 'hl S.A. al 31 de dick del 2005 y 2004,

. .. -los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
N efactivo por los afios terminados en esas fechas; de conformidad con los principios
de

en Ecuador.

4.~ Nuestra opinion sobre e de la L ias de la
“como agente d i6n por el ejercicio el 31de dici
deIZMS seemlmpmupamdo
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C

del SA

Balances Genersles
Al 31.de Diciembra del 2005 y 2004
(En'Dolarss de los Estados Unidos do Aménica - USS)
ACTIVOS
2005
Activos Conentes g
Efectivo’y Equivalentes de Efectivo (Nota 4) 1002,499
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5) 2782,016
Inventarios (Nota 8) * - 1'060,134
Gastos 4,748
Total Adtivos Cormientes 485,387
Activos Flios (Nota 7) :
Terrenocs 500
Muebles y Equipos. 51,048
-de Computacion 52,087
Vehiculos 112,148
) Total Activos Fijos; Neto 112,388
Otros Activos 1543
Total Actios 4o

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte

de esios estados

T4467.

84,901




Balences Generales
Al 31 de Diciembre del 2005

y2004

SA.

(En Dékeres de los Estados Unidos de América - USS)
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

‘Banivos Corrisntes
Cueantas por Pagar (Nota 8)
Pasivos Acumutados ( Nota 8)

Total Pasivos Cormientes
Provision para Jubiiacién Patronal (Nota 11)

Total Pasivos
Patrimonio de jos Acclonistas
Capital Social (Nota 12) -
Aportes para Futuras Capitafizaciones
Reserva lagal
Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Resultados:
Total Patrimonio de los Accionistas
Totat Pasivos y Patrimonio de ios Accionistas:

2005
2634,857
715%
2712453
187075
2'899,528

2'073810
4973338

2004

1'930,453
74,230

' 2004,683

154963
2'159,246

520,180
32
80,824
7,646
417,963
836,272
1'862,924
4022170




del SA.

Estados de Rasultados
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En D¥lares de los Estados Unidos de América - USS)

2005 2004
ingrescs
| Ventas 5477222 €037,731
; 527,567 .
H Intereses ganados 71,283 78,928
f 29458
! Total ingresos 6'105,510 ' 6'682,788
. Cosfos y Gastos .
E Costo de Ventas (4'548,679) (5'115,223)
compensaciones y beneficios sociales (521,285) . (548,077)
Publicidad y logistica (87,833) - (124,348)
¥ cormeos {57,725) - . (82,357)
Gastos de viaje (34,915) . (88,860)
Asmiendo de oficinas y residencias ( )} {44,496)
X (38.421)  (29.885)
(39,410)  (58,873)
Honorarios diractores y servicios (168,208) . {(131,389)
Gastos financh (81,277). - (91,032)
‘Reparaciones y mantenimiento (50,658) - - (47,627)
Comisiones - {4,758)
Gestion'y i (3.691) (5,408)
i . Suministros y-(iles de oficina (5,733 (4,669)
i impuestos y tasas (12,714) (9,770)
Gastos misceléneos (67.005) - (21.203)
Totai Costos y Gestos (5760.420) ' (6'388.884)
Utilided ‘antes de P a £ ala
- 345081 . 293904
15% Participacion trabajadores (Nota 10) 52212 46215
25% Impuesto a fa renta (Nota 10) 81963 65471
i -Subtotal 134185 111686
210806 182216

Utilidad Neta

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte i




Baldos al 31 de dicismbre del 2003

Sakios 31 de dickembre del 2004
‘Apropiacion de Utiidades
Utiided Neta

Saldos al 31 de diciémbre del 2005

Estados de Camblos en o Patnimoniio de ke Acclonistas’
Al 31 de Diciémbs del 2005 y 2004
{En Dlares de los Esledos Unidos de América - USS)

Apotes para
Caphtal Fulures Coph-
Social ~ iakzaciones
520,180 £
20180 E:)
7 ALY Q2

Leon Facubativa
66,082 7846
12,762 -
Mfed. . L84
18221 -
20045 84

LIlminlduMandailWlo«memﬂ:d‘mmﬂM.

Reserva

‘Resuttados
Aeurisdos

666,816
(12.782)
182218
&2
(18,221
2108
1028837




del Ecuador S.A.

. Estados de Flujos de Efectivo
- Afios Terminados el 31 de Diciembre dei 2005 y 2004
{En Déiares de los Estados Unidos de América - USS)

2005
Fluios de Efectivo por ias Actividades de Operacion:
Recibido de clientes por ventas 4'826,272
Pagedo a provesdores y smpleados. (4'952,387)
interesds ganados (pagados), neto 71,263
Otros ingresos, et ;
Efectivo. neto ‘(utiizado en) proveniente de las actividades de .
operacion : (24.897)
Eivios de Efestivo por les de
Compras de Activos Fios (47:683)
Efectiv de inversién (25,694)
Eluigs de Efectivo gor las Actividedes de Financiamisnto:
Pago de obligaciones bancarias — =
Efectivo neto. (utilizado en} actividades de financiamiento £}
M)mmwﬁdmywduﬂaﬁn - {50,501)
i de Efectivo 3l Inicio del Afio 1053080
Saldo del Efectivo y Equh Efectivo At 00248
Conciiiacion de Ia Nata con ol Siectivo Neto {utiizado en)
provenjents de las de Operacidn:
Uthidad neta ) 210,886
‘para Conciliar la Utilidad Neta con el efectivo provenisnte de
(utikzado en) las Actividades de Operacion:
Provision para.cuentsis incobrables 6,899
Provision para jublacion patronal 2,152
Deprociaciones y amortizaciones 30,198
Utiiidiad en venta de activos fijos -
Trabsj 52212
impuesto a la Renta 81,983
Cambios nefos en sctivos ¥ peaivos:
(Aurnento) Disminucion en cuentas por cobrar (1'178,517)
Disminucidn en inventarics 164,860
(Aumenito) en gastos anticipados N 497
Disminuicion en oros activos | -
Aumesito (O . 622421
(Dmmm)mmqmmmmm {48,848)
Efectivo neto (utlizado en) provenients de las actividades de
operacién

f2a82)

Las notas adjuntes de 1 a 18 son in de estos estados

182,218

28,607
31,286

28,684
(17,881)

1010288




Colpouﬂmd.l Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financiercs
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 1 - Opersciones
_Sumitomo Corporation del Ecuador S.A., fue constituida en el Ecuador el 21 de mayo de
1mamhmqmnmutzuma1aao cuyo objeto social principal es la
nw!ad\_h. comerciaiizacion y -venta: de equipos lantas y
como agente, ey pera la
importacion y comercializacion de productos de diversa indole. - :
Su principal de ¥ ! ‘equipos de
cumnmas&mhm-lapﬂa
La fi “ ‘Especial” por el Servicio de Rentas lmamas {SRi)
d24demda1mmrmhxiénm155 \oqudsmdom ‘nofmativa actuat
la rente . en-la fuents en
mmo-mmlmymmrmmmm
mhmmomm mduaéﬂnnpormgdbdaw

con crédiftos P

La direccién regi hwrp-ﬂaashAv Amazonas # 4080 y la calle UPN, Edif. Puerta
del Sol, Tomre Oeste, Piso 7, Quito — Ecuador.

Nota 2 - Pojitices Cortables Significativas

ios. estados i preparados’ de acuerdo’ ‘con' las ‘Normas
Ecuatorianas de: Contablidad (NEC), las cuales ta a
estimaciones . y. utiice ciertos . suptestos, . para -determinar el - valor de. Ciertas
i estados - Se. ‘que los
resles podrian diferir de esas estimaciones.
mNmmkm(NEC)mmammlm
de Contablidad {NIC). Para aquedias qmnnesmn
NEC, IaF Naciona! de Ci dei Ecuat “hﬂlcmn\u
aguir ncipios de C en Ecuador.
A continuacion se resumen les principales poifticas poria C enia
i0n de sus estados ssi. .
Equivalentos de Efectivo

mamwmmammmmmmm
registradas al eunoe!quenomdvahrdenm Lumwwnmmah
'adl.dshilufdm son




C dol. SA.
& los Estados Financieros
@lmmemwﬁmd’m uss)

Cuentas por Cobrar
Lascuentas - por -cobrar ‘a- clientes, ‘tienen. vencimientos entre 30 'y 180 dias plazo, ‘'son
reconocidas y registradas al monto original de la factura.
Provision pare Cuentas incobrables
para cuentas. cargos a y.se

Mmmumu—wmwmmmmm
Invertarios

Los inventarios estan registrados al -costo. &Mdmmmdmu

mercado. Elwudaumpcrdmaododeeubm ‘exceplo por los inventarios
en trénsito; que se registran al costo especifico de hmmbsmdehwhaén
incurridos.

Activos Fios
"LosAdivusF;osadh i ilmsbde Las - ’me;ovs
importantes se. capitalizan, - mientras

mwwmdmvwmwv&m ue-umalnmamedua
que 'se efectian.

ElooﬁodslusAwynl ummwakxmua&wm
contable, de acuerdo con el método de finea recta en funcion de ios afios de vida il estimada,
en base a los siguientes porcentajes anuales:

Porcentaje de

Muebles y Enseres 10 10.00

Equipos de Oficina 10 10.00

Equipo de Compurtacion 3 . 33.00

Vehiculos 5 20.00
Cuentas por Pagar
Los P , tiene un plazo de vencimiento de 30 a 270 dias.
Reserva para Jubilacion Patronal
El'Cédigo de Trabsjo de 1a Repiblica del Ecuador a 36n por parte de los

de conceder X

jubllacion petronal & fodos agu que hayan lick
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia.




-
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlarss de fos Estados Unidos de América - USS)

Elmwmﬁhmmammhmﬂhuw
mmmmmulﬂdm ejercicio, en base al céiculo
actuansi por. calificado.

Reserve Legal

La Ley de Compafiias de la Repuibiica del Ecuador requiers que se transfieran a la reserva -
legal, por fo mencs el-10%. de la utiidad nets anual, hasta igualar por io mencs, el 50% de!
mpﬁlnﬂldslaComMia Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en ‘el caso

de liquidacion de la - Compafifa, pero puede ser utiizada para aumentos de capial o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital
EI%&hm&WmMMwWMMmmd
-capital suscrito. y no pagado, pero ser capitalizado er la parte que exceda al vaior de las
mmndﬂmﬁhm ©-ser devuelto a los actionistas en caso de
'E i : nI 5

Ls!hygshlnissda

‘Republica del Ecuador enfre
mmdﬁ%mummﬁimuhm Este cargo es
registrado en i0s resultados del ejercicio.

Impyesto g2 Renta

visio alarenta se ia cion de a tasa a del
Zs%ipie&lealumm Emwmummbsmuhdosdd
sjercicio. .

w&m%lm

Las ventas y el cosio de ventas son neto de y en. el
perit que las son Los gastoe son regi de acuerdo con
dmddw. . N

Nota 3 - indices de Precics sl Consumidor (IPC)
mgmammgmgmm

La distmi ondpoder b *lasdtru, ynopenmadm
mmmmm £l
i de. variaci onlollndboldepvecbsal

‘consumidor (IPC) mpamo por al Institito Nae;anal de Estadisticas'y- Censo:ﬂNEC). asf:




[ SA
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2000 91.00
2001 25.00
2002 9.40
2003 607
i 2004 1.95
2005 4.3
B Nota 4 Efectivo y Eguivalentes de Efectivo
" El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2005 ¥ 2004, s como
sigue: : ; .
: 12005 0 2004
el Bancos 444,691 334663
Invqmmbnrabs E § 557,308 - 747,927 -

Total ) L 1omage 1053000

Nota § - Cusntas por Cobear -
: EId#edah‘stluporCobrwdmdedﬁunhewZODSym.esmsigmz

1

i Chentes : 2'741,240 1620,596

Empleados 3,624 13,045

Impuestos por recuperar 69,687 ‘8,864

| Depésitos en garantia 12771 5500

. Subtotal 2827522 1%649,005
i Provision para cuentas incobrables —{35.506) —{z8.607)
' Totsl 2792016 1620398

1 El movimie lap _—_ sentas @s coma sigue:

2005 2004

Saldo al inicio del afio 28,607 B
Sakdo al final del afio 25506 28.807 -

10




Sumitomo Corporation dei Ecuador S.A.
Notas a los Eatados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 8 - inventarios
Ei detalle de os inventarios al 31 de diciembre de! 2005 y 2004, es como sigue:
i 2008 2004
i Mercaderias | T745550 375,207
N Mercaderias en consignacion 35,080 47,014
i Mercaderias en proceso 8,045 -
i Importacionss en transito 242479 BOR773
! Total ) 1060134 1224904
Nota 7 - Activos Filos
Elmhﬁmbd-bcthdmum'wMym,esmsbue:
Final . Final Final
Terenos 500 - . - 500 - X
5 ‘Musbles y Equipos 53,635 - . - 53635 - (1887) 51,948
: Equipos de Computacion 41293 762 . - 42085 10012 - 52087
i ‘Sublotal . 112,851 82618 (12311) (12,501) | 170867 37683 (1.887) 218663
i WW (68549) (21431} 12311 209 (75.750)(X.196) 1867 M
Total 40000 - GLIAT - (12202) 24901 17407 - - 112398
Nota 8 — Cupnitss por Pagar -
] El detalle de las Cuentas por Pagar.al 31 de dici del 2005'y 2004, es.Como sigue:
2005 2004
2'481,728 1'896,443
Depdsitos de clientss 46,049 0,773
impuesto a.ia renta (Nota 10) 81,863 -
‘Retencion.en ia fuente 10,427 9,776
Impuesto al valor agregado = IVA 5,720 6474
Otros : 8950 7
| Total 2634857 1830453

1
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Sumitomo Corporation del Ecuador S.A.
(En Doares de bos Estadas Linklos de Ameérica - USS)
Nota 9 - Pasivos Acumuiados

las de i0s sociales: décima tercero y. cuartos sueidos, fondos
X El detalle de los pasivos

reserva, y 15% a
acurwsiados al 31 de diciembre de! 2005 y 2004, es como sigue:

2008 2004

Beneficios Sociales - 25,384 28,015
15% Participacion a trabajadores (Nota 10) 52212 48215
Total 1L3% 4239

‘Hota 10 - Particioecion a Trabaisdores o kmpussto a la Renta

uwﬂmdshuwmaﬁdeyhbesedecﬂuﬂodehpaWn
a trabajadores e impuesto a la renta; es como sigue:

Utilidad antes de Partk ion a : e alaRenta - 345081 293,905
-Gastos no deducibies . 3.002 14,196
Base de calculo 15% ) * 348,083 308,101
15% participacion a trabajadores (Nota 9) 82212 48215
Utilided antes de P: aTi ataRenta 345,081 293,805
Participacion trabajadores (Nota 9) 52212 46,215
Gastos no deducibles 35,064 14,196
Utilidad gravable 327.933 261,886
25% Impuesto ala renta (Nota 8) 81,983 65471
Anticipo- de lmwem alarenta . - {12,621)
Retenciones en'a {54.400) . {58,022)
lMahMWW(CmTM) 1383 2172}

Nota 11— Provision parm Jubliscién Patronal

ElmuvmbrmdehmpanlmPMdﬁdeﬁﬂnheddMVZW es
cOmo sigue:

Sakio.al principio del afio 154,563 123,297
Provision 32512 31266

Saldo al final del afio 182075 184263
12




Corporation def Ecuador S.A.

Notas a ios Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)
El saldo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 de ia reserva para jubllacién patronal comesponde
al valor actual de.ia reserva malemdtica establecida por un especialista en base al salario
minimo- vital vigente ‘a la fecha  antes mencionada y. a las tablas: de invalidez, cesantia,
conmutacion, y mortalidad, de acuerdo a los. requerimientos - de las -leyes laborales
ecuatorianas. .

HNota 12 - Capital Social
El capital social suscrito y pagado es de 1'300,450 acciones ordinarias de US$ 0.40 de vaior
nominal unitario.- . :

mﬁ-mm:mmmmm

Ei siguients es un resimen de lss durante o afios 2005y
2004 y partes asi: I )
‘Sumbiomo Sumisho . ‘Sumitomo . Sumitomo
SC Foods
of Amwrica. Co.lide. . - - Tiade " Golombla - Mizieo
- e 127,928 - - a
28410 - - 11,508 -
1,334 - - 12,324 -
135 1051 - - -
Yo : e
Sumliomo ~ Allisd - Sumisho . - Sumitomo . Surmllomo
Co. .
ofAmedca Lide. - Irsde  Colombia Wixico
. - B 4,961 -
30,456 - 37877 18,800 -
= 10,000 1229 - -
Yy partes. al 31:de del

Afia 2008 2008 2008 Fo
Surnitomo Corporation 1209839 124,231 . §70,788 ¥
Sumitomo Corporation America 135 - 16835 7,614
Suritomo Shoj Wi - - 988,800 783,600
Surrilsho Machinery Trade - - - 38,817
Surnitorno Corporation Mexico - - 1,208

‘Corporation - - - 20,100
$C Foods Co, Lids. 15,837 - B

Estos saldos tienen piazo entre 120 a 180 dias de-cobro y/o pago.
~ 13




nancieros
(En Dlares de los Estados Unidos de América - USS)

HNota 14 - Precios de Transfersncia
ammmzmmmasupmmamowm4umm

con vigencia a mwaﬁg
) 2005 nuevs mrmls sobre la

de.
con partes qu‘ehchyu,hr de ut prudosdc
mmmmumnwﬂu-duanbrds

dicho estudio 'y considera que
mumm &n caso de existir, maﬂmwunmtomnmuspm
de los estados financierce.

ma-wm

La compafiia no-ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde el afio 1994,
Rovision Tributaria )

) Damdombmbddomalhﬁamﬂddcbdgoﬁbmno la facultad de ta entidad
LI para tributaria, mqwmmm&nﬁuﬂom

a) Enmm.wmdosdewehfodndnhdedaawn enloairihmsquelalsyexp
+ . "determinacion por el sujeto pasiva;

b) Enwmosewudehhdumqwumdpmmprmhdm
mmnmmmmmomm ¥

<) En un affo, Mumammmammmpmdm
pasivo o en forma mbda, contado desde la fecha de notificacion de tales

La facultad de las jesto a g renta
moayzma,aMmbmmomuma)m,wn‘mmumm .

‘Nota 16 ~ Gerantiay

En.novk del 2005, e:uiu'unag-'amiaa
wmcmqummmusimmomdmmmmﬂmk
N.A. Sucursal Ecuador ios créditos oforgados yio

;d.lEmS.A. UMMMMWHGW octibre 31 del 2007,




c«mums.&
Notas a los Estados
{(En Dblares de ios Estados Unidos de Amdrica - USS)

Nota 17 - Proceso Judiclal
mdmmwmmmumumpmmu

¥ ‘T cusl determinan
e-wa-usnaﬂssu mmmuuummwmm
8. decision  de del

djudad-' 160 No. 14241 -gue-se encuentra ‘en trémite en la
PmdelddTMFiaedeuh que se sigue en . contra del Servicio del Rentas.
intemas por gios! jercicios 1984, 1885 y 1686, euyovhmahlmno
y el Tribuna ien “emilbnde\-

Nota 18- Eventos Subsscuentes

Ahmmmwmwmammm 00 88 han presentado
smm”lmde de la Ci pudieran tener .un efectc

15




