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CONTADOREZ PUBLICOS - AUDITORES ’NTERNAT’ONAL

EB guerra & asociados [ D) MGI%@@%@Z"&UOP

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas y Directores de
Sumitomo Corporation Del Ecuador S.A.

1. Hemos examinado el balance general adjunto de Sumitomo Corporation Del
Ecuador S.A_, al 31 de diciembre del 2000 y el correspondiente estado de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de fa Compaiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base
a nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Esas normas requieren que planeemos y ejecutemos la auditoria de tal
manera que obtengamos una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen en base a
pruebas selectivas de la evidencia que soporta las cfras y revelaciones de los
eslados financieros; la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las
principales estimaciones efectuadas por la gerencia, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Creemos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en,
lodos sus aspectos importantes la situacion financiera de Sumitomo Corporation
Del Ecuador S.A,, al 31 de diciembre del 2000, los resultados de operaciones y los
flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Talcomo se indica enla Nota 1 a los estados financieros, el Gobierno Ecuatoriano
aprobé un sistema de dolarizacion, el cual contempla, entre otras reformas
estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. De acuerdo con fas
disposiciones legales correspondientes, hasta el 31 de marzo del 2000 los estados
financieros se presentaron en sucres, los cuales fueron convertidos a dolares de
jos Estados Unidos de América en base a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17 de “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarizacion®.
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A partir del 1 de abril del 2000, los estados financieros se presentan en délares de

los Estados Unidos de América.

RNAE No. 060
Enero 26, 2001

Juna & Asreincts

BYRON GUERRA VILLAVICENCIO
Socio - Licencia No. 2408



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.

(Expresado en miles de U.S. délares)

ACTVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo -- Nota 4 151
inversiones -- Nota 5 210
Cuentas por Cobrar — Nota 6 1424
Inventarios — Nota 7 960
Gastos Anticipados 4
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.749

ACTIVO FLO —-Nota 8

Muebles y Equipos 20
Equipos de Computacion 18
Vehiculos 24
Depreciacién Acumulada (44)
TOTAL ACTIVO FUO 18
Ofros activos 6
TOTAL 2.773

Las notas adjuntas son parte inlegrante de estos estados financieros.
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PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias - Nota 9
Cuentas por Pagar -- Nota 10
Pasivos Acumulados — Nota 11
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Provisién para jubilacién -- Nota 13
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social -- Nota 14

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de caplal -- Nota 15
Resultados Acumulados

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

467
1.372
107
1.946
23

1.969
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SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR ANQ RMINADC

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS

Ventas 2.160
Comisiones 448
intereses ganados 26
Otros 6
TOTAL 2.640
COSTOS Y GASTOS

Costo de Ventas 1.591
Sueldos y beneficios sociales 294
Comunicaciones 37
Gaslos de viaje 53
Arriendo de oficinas y residencias 43
Depreciaciones 11
Provisiones 33
Honorarios 47
Gastos Financieros 24
Mantenimiento 53
Atenciones a clientes 8
Materiales y suministros 6
Seguros 6
Suscripciones y publicaciones 5
Cuotas y contribuciones 34
Ofros gastos generales 7
TOTAL 2.252
Resultado por exposicion a la inflacion -- Nota 16 1
TOTAL GASTOS 2.253
Utilidad antes de amortizacién, participacién trabajadores e impuesto a la 387
renta

MENOS:

Amortizacion de Pérdidas — Nota 12 86
15% Participacion Trabajadores - Nota 12 49
25% impuesto a la Renta -- Nota 12 68
SUBTOTAL 203
UTILIDAD DEL EJERCICIO 184

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN ﬂ. PATRIMONIO

(Expresadoen mies de U S daaros) B

Capital Reserva Reserva Reserva Por Reex  Reserva Resultados Uthidad  Total

Social Legal  Faculta- Revalorizacién presién de Acumula-  del -
tiva Del Patrimonio Moneta- Capital dos Ejercicio
ra

Saldo a dicembre 31 de 1999 125 4 7 131 222 -0- (62) 110 537
Apropiacion de utildades 1999 -0- 1 -0 0 0 -0 99 (110) -0
Conversion a dolares -0- -0- -0- 215 (150) -0- (68) -0- (3)
Transferencia de saldos (346) (72) 418 0- -0
Amortizacion de pérddas acumuladas -0- -0 -0 -0- ~0- -0 86 -0 86
Resultado del ejercicio 2000 -0 =0 -0 =0 -0- -0 -0 184 184
Saldo a diciembre 31 del 2000 125 15 7 0 0 418 55 184 804

] == == == === = =ms ===

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en miles de U.S. délares)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

intereses ganados

Oftros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion.
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién de inversiones financieras

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

INCREMENTO DE FLUJO DEL EFECTIVOY
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO AL COMIENZO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO AL FIN DEL ANO

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

P

(Expresado en miles de U.S. d6lares)

NOTA 1 - OPERACIONES

SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR CIA. LTDA., fue constituida en el Ecuador
el 21 de mayo de 1980 e inscria en el Registro Mercantil el 12 de junio de 1980, con la
finalidad de exportar, importar, comercializar y vender productos de diversa indole, puede
efectuar la agencia, comision, corretaje y depoésito de articulos, otra linea de negocio,
suministro y representacion, compra vema, arrendamiento de toda clase de bienes,
maquinarias, materiales, equipos y suministros relacionados con el objeto social y podra
actuar por lo tanto como agente, representante, comisionista, mandatario o deposkario,
adquiriendo acciones, participaciones, obligaciones, titulos en actividades similares o
complementarias al objeto social y, podra asociarse con empresas nacionales o
exiranjeras para trabajos determinados formando consorcios, asociaciones o cualquier
otro tipo de actos permitidos por la Ley. En mayo de 1996 se cambi6 la razén social de
compafiia limitada a SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A., SOCIEDAD

ANONIMA.

Durante el afto 2000, el Gobierno ecuatoriano aprobé un sistema de dolarizacion el cual
contempla entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario
del pais. De acuerdo con las disposiciones legales correspondientes, hasta el 31 de
marzo del 2000 los estados financieros se presentaron en sucres, los cuales fueron
convertidos en délares de los Estados Unidos de América en base a la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 “ Conversién de Estados Financieros para efectos
de Aplicar el Esquema de Dolarizacion®. A partir del 1 de abril del 2000, los estados
financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las poiiticas contables de la Compailia, las cuales estan de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados, emitidos por la

Superintendencia de Compafiias.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2000,
fueron preparados en U.S. délares, aplicando los procedimientos establecidos en la
Norma de Contabilidad Ecuatoriana NEC 17 “Conversion de Estados Financieros para

Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”.
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SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en miles de U.S. délares)

Esta norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres al 31 de marzo del
2000 a dolares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes
procedimientos:

- Correccion monetaria de Ia cifras contables del balance general de sucres al 31 de
marzo del 2000, para reconocer los efectos de la inflacion correspondiente al primer
trimestre del aflo 2000. Las cifras contables individuales del estado de resultados no
estan sujetas a ajustes.

- Ajuste adicional de las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, para reconocer los efectos del cambio en el poder adquisitivo del sucre con
respecto al délar de los Estados Unidos de América, aplicando el indice especial de
comreccién de brecha establecido en la NEC 17.

- Conversion de la cifras confables en sucres, ajustadas por el sistema de comeccion
monetaria y por el indice especial de comeccion brecha, a dolares de los Estados
Unidos de América por el tipo de cambio de S/ 25.000 por US$ 1.00, establecido por el
Gobierno.

- La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la
aplicacién del indice especial de brecha, comrespondiente al primer trimestre del afio
2000, debe ser inciuida en los resultados del periodo. La ganancia o pérdida por la
aplicacién del indice especial de comreccion de brecha hasta el 31 de diciembre de
1999 debe ser incluida en el patrimonio en la cuenta denominada ‘reserva de capial”.

Para efectos de ajustes por comreccion monetaria y por indice especial de comreccion de
brecha se utilizaron, los indices de precios al consumidor, elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos, los tipos de cambio del mercado libre del délar de
los Estados Unidos de América, para la compra, publicados por el Banco Central del

Ecuador.

Ventas y Costo de Ventas - Se registran en base a la emisién de las facturas a los
clientes.

inventarios - Estan registrados al costo, el cual no excede el valor de mercado.

Activo Filo.- Esta registrado al costo, Nota 8, son depreciados de acuerdo con el método
de linea recta en funcion de los aflos estimados de vida til de: 10 afios para Muebles y
Enseres; 5 para Vehiculos y Equipos de Computacién.



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FIIAICIEROS
POR ‘

(Expresado en mﬂes de US. délares)

Reserva Legal- La Ley de Compafilas establece una apropiacién minima del 10% sobre
las utilidades liquidas, hasta que represente el 50% del caplal pagado. Esta reserva no
puede utilizarse para el pago de dividendos y solo puede capitalizarse.

Reserva Facultativa - Representan apropiaciones de utiidades a criterio de los
accionistas.

Mwn Trabajadores e impuesto a la Renta- Se reconocen en los resultados del
afio en funciébn a su devengamiento (Ver Nota 12).

Provision para Jubliacion.- Se lleva los resultados, en base al comrespondiente caiculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

D e de " P O D jdor.- La disminucién
en el podef adqulsmvo dlslorslona las clras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacién con periodos anteriores.

El siguiene cuadro represema informacion relacionada con el poder de variacién en los
indices de precios al consumidor (Inflacion) preparado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos.

Afo Terminado Variacién
Diclembre 31 Porcentual
1996 26
1997 30
1998 45
1999 61
2000 91
10



SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PO AN E E DEL
(Expresado en miles de U.S. délares)

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalie del Efectivo y Equivalentes de Efectivo, al 31 de diciembre del 2000, es el
siguiente:

Caja 1
Bancos 150
Total 151

NOTA § - INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de las inversiones financieras al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

Tipo de inversion: Repos
institucion: Lioyds Bank
Fecha de Emision: Dic-26-00
Fecha de Yencimiento: Ene-04-01
Tasa de Interés: 4%

Valor: us. $210

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

Documentos por cobrar clientes 826
Clientes varios 495
Comisiones 48
Gastos por Cobrar 23
Empleados 3
Depositos en Garantia 4
Impuesto al Valor Agregado 46
Provisiobn para cuentas incobrables (19)
Total 1.426
11
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SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

RELANOT 1 R L
(Expresado en miles de U.S. délares)

NOTA 7 - INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente

Mercaderias disponibles 501
Mercaderfas en transito 289
Mercaderias en consignacion 170
Total 960

NOTA 8 - ACTVO FNO
El movimiento del activo fijo durante el atlo 2000, fue como sigue:

Saldo Adiciones Saldo

inicial Final
Muebles y Enseres 9 -0- 9
Equipo de Computacién 18 -0- 18
Equipo electrénico 24 -0- 24
Vehiculos 1 -0- 1
Subtotal 62 -0- 62
Depreciacién Acumulada (33) (1 (44)

Total 29 (11) 18

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS
El detalie de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

Carta de crédito Citybank 60

Carta de crédito Lioyds Bank 407

Total 467
12
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SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR T 1
(Expresado en miles de U.S. dblares)

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR
El detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, inciuye lo siguiente:

Proveedores 1.229
Depdsitos de clientes 129
Retencion en la Fuente 6
impuesto al valor agregado |.V.A. 2
Otros _5

Total 1.372

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS
Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

Beneficios sociales 16
15% Participacion trabajadores 49
impuesto a la Renta de ia Compafiia _42
Total 107

NOTA 12 - CONCILIACION TRIBUTARIA

La conciliacion de la utilidad segin estados financieros y la base de calculo de la
amortizacion de participacion a trabajadores e impuesto a la renta es como sigue:

Primera Parte:

Wikdad contable del afio 2000 388
Menos:

15% participacion trabajadores 63
Mas:

Gastos no deducibles

Multas e intereses al Fisco 1

Provisibn para Jubilacion Patronal _18

Utilidad Gravable 344
8

28% para amortizacion de pérdidas acumuladas
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SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en miles de U.S. dblares)

Segunda parte:

Utilidad contabie del 2000

Menos:

25% para amortizacion de pérdidas acumuladas

WUtilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta
Menos:

15% participacion trabajadores

Utilidad después de participacion trabajadores

Mas:

Gastos no deducibles:

Multas e intereses al Fisco
Provisibn para Jubilacion Patronal

Utilidad Gravable ii

25% impuesto a larenta
Menos:

Anticipo de impuesto 2000
Retenciones en la fuente

impuesto a la Renta por pagar
Determinacion del 15 % participacion trabajadores:

Utilidad contable del afto 2000

Mas:

1% ICC

Base para el calculo para participacion trabajadores # 1
15 % participacion trabajadores

Utilidad contable del afto 2000

Mas:

1% ICC no deducibles para participacién trabajadores
Menos:

Amortizacion pérdidas acumuladas

Base para célculo participacion trabajadores # 2

15 % participacion trabajadores

14

388

388
417

63
388

29

(86)

g[8
-
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SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. délares)

NOTA 13 — PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al
31 de diciembre del 2000 la Compafiia tiene registrada una provision por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

NOTA 14 - CAPITAL

El capital social suscrito y pagado estd constituido por 311.450 acciones de U.S. $ 0,4
cada una y a la fecha de emisiobn de esie informe la compania aun no ha cambiado las
acciones emitidas en sucres por nuevas acciones denominadas en U.S. délares.

NOTA 18 - RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las cuentas
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado.

NOTA 18 - RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

Esta cuenta incluye el efecto de la correccion monetaria desde el 1 de enero del 2000

hasta el 31 de marzo del 2000.
Para efectos f{ributarios el resultado por exposicion a la inflacion se considera

como gasto deducible si es negativo y como ingreso gravable si es positivo.
NOTA 17 - SITUACION FISCAL

La Compafiia se encuenira fiscalizada por parte del Ministerio de Finanzas, hasta el
ejercicio economico 1994.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

A Ia fecha de emision del infforme por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracion de fa Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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