INFORME DEL COMISARIO
Rahahovo, 12 de Marzo del 2013

A LA JTUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE MAYORGA & REINOSOD S.A.
MAYOREINSAL

1- e revisado los Lstados Financieros adjunies de MAYORGA & REINOSO 5.4,
MAYOREINSA cortado al 31 de Dicicmbre del 2012, Estos cstados financieros son de
responsabilidad de ta administracion de la companin, m responsabilidad. es mevisar s
raronabilidad de los saldos de acuerdo a lo que cstipula la Supcrintendencia de Compafiias.

2~ Bases de presentacion de los Estados Financieros- La compafiia prepara sus estados
[mancieros en dolares de s Fslados Tnidos de: Américs, moneda adoptada por la Repiblica
del Ecuador en marzo del 2000, ¥ sus registros son preparados a partic del 1 de enero del 2012
de acucrdo 8 Nommas Intermacionales de Informacion Financiera (MNLF para las Pymes).
cumpliendo con  la Resolucidn de la  Superintendencia  de Compafiias #
SCICLCPAIFRS.G.LIDMD  publicada en octubre 11 del 2001 v Resolucidn  #
SCICLCTPAIFREGT.015 pubiicada en dicigmbre 300 de 2001 1.

3.~ La revision incluye también la evaluacion de los poncipios conlables ulilizados v de las
cstimacioncs roclevantcs hechas por la administracién: asi como una evaluacion de lg
presentacion general de los Estados Financieros bajo las Niif para las Pymics.

4- Lus Estados Financieros examinados cstan acorde a los registros contables y presenian
razonablemente los saldos del Estado de Sitwacin Financiera de MAYORGA & REINOSO
5.4 MAYORETNSA al 31 de Thiciembre del 20012, por el ¢iercicio terminado en esta lecha de
conformidad con las Niif para las 'vmes.

Opinién referente a aquellos aspeclos requeridos por la resolucion Ne, 92-1-330014 de Ja
Supenniendencia de Compafiias.

En cumplimiento a lo cstablecido por la Resoluciim 92-1-430014 de la Supcrintendencia de
Compafiias expedida el 15 de Sepliembre de 1992 y publicada en el Registro Oficial No, 36
de scptiembre del mismo afio, a conlinuacion presento mi opinion reforente a agquellos
aspectos requeridis por la mencionada resolucion:

Los administruberes han cumphdo tazonablemente las normas legales, esistutarias v
reglamentarias vigentes, asl como todas aquellas resoluciones dictadas por la Junta General de
Accionistas de la Compaiiia,

Me han prestado toda su colaboracion para el normal desempeiio de mis funciones como
Comisario.

La correspondencia, Libro de Actas de la Junia General de Accionistas, los comprobantes v
registros contables se levan de conformidad con las disposiciones legales vigenies emanadas
por ln Superintendencia de Compafiias. La costodia v conservacion de bicnes €5 adecaada.



Para ¢l desempefio de mis funciones de Comisanio he dado complimiento a lo dispuesto on cf
Arl. 321 die fa Lev de Compafiias.,

Los procedimientos de control intcmo implantados por la administracion de la compariia son
adecuados v ayudan o dicha administmacim a tener un grado rmaomable de scgoridad de que
fos aclivos cstén  salvapuardados contra perdidas por el nso o disposicidn no autorizadas, v
que [ns trumspcciones han sido adecusdamente pama permitit la prepoaracion de los Estados
Financieros de acuerdo con los principios de contabilidad peneralmente aceptados v s Nl
para las Pymes. En vista de las fimitaciones inherentes a cualguicr sistcma de conirol interno
conlable es posible que existan errores o irrcgularidades no detectadas.

Tgualmente la proveccitn de cualguier evaluacion del sistema hacla los periodos luluros cstd
sujeta al ricsgo de que los procedimicntos se tomen madecuados por los cambios en las
condiciones o gue £ grado de cumplimiento en i misma deteriore.

De acocrdo con fos Fsintutos Sociales, fos administradores no requieren presentar parantias de
ninguna naiuraler.

COMENTARIOS SOBRE LAS OPERACIONES DEL ANCG 2012
Los sipuientes son los principales indicadores financicros al 31 de Diciembre del 2032t

TNTNCT D LIQUITENES.

| - Ruwon cormienie
Activo Corriente/Pasivo Corricnic 271

2.~ Mrucha Acida
Activo cormiente-InventarioPasivie Cle. 271

3.- Prucha siper Acide
Caja v bancos + Valorcs Nepociables 2.63
Pasivo Comenis

INDICE DE APALANCAMIENTO

4.~ Hazon de Endcudamicnto

Total PasiveTotal Activo 0.37
5~ Rentndet Capital

Liilid. Neia Desp. de imptos. ACapital Tolal 0,12

Fs todo cuanto puedo informar por mi funcion realizada cn ¢l periodo terminado al 31 de
Dicicmbre del 2012,
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Ing. CPA. José Garcia Julio

COMISARIO PRINCITAL



