EMH S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USDolares)

EMH S.A. Y SUBSIDIARIAS:

EMH S.A.:La Compania fue constituida en el afno 2012. En el afo 2015
cambié su denominacion de Energy Operations Ecuador S.A. ENOPECSA a EMH
S.A. La Compania tiene por objeto principal el dedicarse a realizar inversiones a
nombre propio, en acciones y participaciones de companias, empresas 0 entes
comerciales existentes o por constituirse en el futuro con la finalidad de vincularlas y
ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion,
administracion, responsabilidad crediticia o resultados y asi conformar un grupo
empresarial. La mencionada Compania es la controladora del grupo de empresas
consolidadas.

Condormining Corporation S.A.: La Compania fue constituida el 1 de junio de
2007, aprobada por la entonces Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion N°07.Q.1J.002601 del 18 de junio de 2007 e inscrita en el Registro
Mercantil el 29 de junio de dicho afo. Tiene como objeto el desarrollo de todas las
actividades mineras; esto es, la prospeccion, exploracion, explotacién, beneficios o
concentracion, fundicion, refinacion y comercializacién de metales y/o minerales
existentes en minas y yacimientos metélicos, no metalicos y otros yacimientos de
cualquier clase, a cielo abierto o en socavones, de manera directa y/o asociacion con
otras personas naturales o juridicas, publicas o privadas, nacionales y extranjeras,
pudiendo incursionar en todas las actividades relacionadas.

Corporacién FJTX Exploration S.A.: La Compania fue constituida en el afo
2011. La Compania tiene por objeto la actividad minera, esto es, la prospeccion,
exploracion, explotacién, beneficio o concentracion, fundicion, refinacion y
comercializacion de metales y/o minerales depositados en minas y yacimientos
metalicos, no metalicos, materiales de construccion, ornamentales, fondos marinos y
otros yacimientos de cualquier clase que fueren, sujeto de ser el caso, a la
autorizacion de la entidad gubernamental competente.

Bestminers Ecuador S.A.: La Compania fue constituida en el afno 2012. La
Compania tiene por objeto la actividad minera, esto es, la prospeccion, exploracién,
explotacién, beneficio o concentracion, fundicién, refinacion y comercializacién de
metales y/o minerales depositados en minas y yacimientos metalicos.

Condor Mine S.A.: La Compaiia fue constituida en el afio 1993. Su objeto
social es la actividad minera, esto es, la prospeccion, exploracion, explotacion,
beneficio o concentracion, fundicién, refinacion y comercializacion de metales, etc. El
22 de diciembre de 2004, la actual Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, mediante Resolucién No0.04.Q.1J.4952, aprobd la disolucién voluntaria o
anticipada de la Comparnia. A la fecha de los estados financieros consolidados, se
encuentra en proceso de reactivacion.




Base de consolidacién: Los estados financieros consolidados incluyen los
estados financieros de la Compafia y las entidades (incluyendo las Companias de
proposito especial) controladas por la Companias (sus subsidiarias). Mediante
Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, Ia
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros expidié las normas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados en concordancia
con lo establecido en la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 10.

EMH S.A. mantiene directa e indirectamente las siguientes participaciones:

Participacion en el

Nombre de las subsidiarias capital accionario
Condormining Ecuador Corporation S.A. 90%
Corporacién FJTX Exploration S.A. 99%
Bestminers Ecuador S.A. 90%
Condor Mine S.A. 89%

Negocio en marcha: Los estados financieros consolidados han sido
preparados sobre la base de negocio en marcha, que asume que la empresa sera
capaz de cumplir con todas las obligaciones y pasivos financieros.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION:

A continuacién, las principales politicas contables utilizadas por la
administracion:

Efectivo vy equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos a la vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion sera equivalente al
efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de
adquisicion.

Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes y relacionados:
Corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el curso normal de
operaciones. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a doce meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Propiedad y equipo: La propiedad y equipo son registrados al costo histérico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro (si aplica). El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo.




La depreciacién de la propiedad y equipo se calcula por el método de linea
recta. Ningun otro método debe ser utilizado excepto por autorizacién expresa
generada por el cambio de estimacién contable o error fundamental generado por
modificacién o cambio del valor residual y/o vida Gtil. Al final de cada periodo anual se
revisa el valor residual y la vida util de cada clase de propiedad y equipos.

Activos para exploracién y evaluacion: Se aplican los requerimientos de la NIIF
6. Los activos para exploracion y evaluacion se miden por su costo. Representan los
desembolsos efectuados, relacionados con las actividades de exploracion vy
evaluacion y trabajos de campo directamente atribuibles a las actividades mineras,
los cuales son reconocidos como activos no corrientes. Estos desembolsos se
capitalizan unicamente después de obtener el derecho legal de explorar un area
determinada y hasta que sea demostrable la factibilidad técnica y la viabilidad
comercial de la extraccion del recurso mineral.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre
la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Provisiones: Se reconocen como pasivos pues su cuantia puede estimarse
con fiabilidad, representan obligaciones presentes y es probable que deban
cancelarse mediante la entrega de recursos econémicos.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en base al método
de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran contra resultados del
periodo.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Pérdida por accién: La pérdida por accién ha sido calculada sobre la base del
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de
situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2016, existen instrumentos financieros
con efecto dilutivo por lo que las pérdidas basica y diluida por accién son diferentes.

GESTION DE CAPITAL:

El accionista principal le proporciona a EHM S.A. y subsidiarias todo el apoyo
operativo y financiero que necesita para continuar operando como negocio en
marcha. EHM S.A. y subsidiarias gestionan su estructura de capital y realizan ajustes
en funcién a los cambios en las condiciones econdmicas. Al 31 de diciembre de 2017
y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en
EHM y subsidiarias.



.HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados
financieros adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracién, puedan afectar la presentacion de los estados financieros
consolidados o que requieran ser revelados.
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