Quito, 31 de marzo del 2016

Sefiores

Accionistas de la compadia
EMH S.A.

Presente

Pongo a consideracion de los Accionistas de EMH S.A. mi Informe de Comisario
correspondiente al ejercicio econdmico por al afio que termind el 31 de diciembre
de 2015, dando asf cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compafiias
de |la Replblica del Ecuador, la Resolucién No.92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992
de la Superintendencia de Compafiias, referente a las obligaciones de los Comisarios,
y también de conformidad con las normas y leyes que se encuentran en plena
vigencia, las cuales me respaldan.

Mi revision incluyd, en base a pruebas selectivas, |a revision de la evidencia que soporta
las cifras y aseveraciones en los estados financieros; incluyo también las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, disposiciones legales emitidas en la Republica
del Ecuador, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros en
general. Considero que mi revision provee una base razonable para expresar una opinion,

e Opinién sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas

]
Se ha dado fiel cumplimiento a lo dispuesto en las Juntas Generales de Accionistas y
se han observado todas las normas legales, estatutarias y su reglamentacion por
parte de la Administracion de la Compaififa.

e Comentario sobre los procedimientos de control interno de la compaiiia

Como parte del examen efectuado, realicé, un estudio del Sistema de Control Interno de
la Compafiia, en el alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal como
lo requieren las normas internacionales de auditoria; bajo las cuales, el propdsito de
evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una opinion sobre
los estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacion del sistema de control
interno contable, efectuado con el propdsito antes mencionado, no presentd ninguna
condicion que constituya una debilidad sustancial de dicho sistema.

e Opinidon respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad; y si estos han
sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.



Atendiendo lo dispuesto por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014, debo informar:

» Los valores presentados en los estados financieros son los que constan en
los registros caontables, libro diario y libro mayor de la empresa, expresando
por este hecho su fiel y verdadera posicién econémica, manifiesto también
que todas las operaciones hechas en el periodo del afio 2015 se han
cumplido con normalidad, observando todo lo que dicta y ordena la Ley de
Compaiifas.

» EMH S.A. es una Compafiia constituida en el Ecuador en el afio 2012. En el afio
2015 cambid su denominacion de Energy Operations Ecuador S.A. ENOPECSA a
EMH S.A. La Compaiiia tiene como objeto principal el dedicarse a realizar
inversiones a nombre propio, en acciones y participaciones de compaiiias,
empresas o entes comerciales existentes o por constituirse en el futuro con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestion, administracian, responsabilidad crediticia o resultados y asi
conformar un grupo empresarial.

» En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente mis
procedimientos de revision, considero que la documentacion contable,
financiera y legal, de la Compafiia cumple con los requisitos que determina la
Superintendencia de Compafiias, el Servicio de Rentas Internas, el Codigo de
Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

Ademas afiado:

y a)

b)

c)

En lo que a mi se refiere, he tenido toda la colaboracién del personal
administrativo con el fin de comprobar que la correspondencia, expedientes de
actas de Junta General, registro de acciones, ndmina de accionistas,
comprobantes y mas justificativos para los registros contables, ademds sus
archivos se conservan de acuerdo con las disposiciones legales,

Todas las obligaciones tributarias y patronales se encuentran al dia. Con
respecto al art. 67 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno en lo concerniente al control de las normas legales en calidad
de Agente de Retencién y Percepcién de impuestos se da cabal cumplimiento
de las consignaciones mensuales respectivas.

Sus bienes y pertenencias estdn bien custodiadas, se ha demostrado
honestidad, claridad de procedimientos en todas sus operaciones y cualquier
inquietud requerida ha sido respondida con la debida oportunidad.



Los principales valores de los estados financieros de la Compaiiia por el periodo que
terminé el 31 de diciembre del 2015 son comao sigue:

31 de
diciembre

ACTIVOS 2015
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo oo
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas 1,000
Totul activos corrientes 1,800
Activos no corrientes
Inversiones en Subsidiarias
EGX 544,689
FJTX — e
Total activos no corrientes 545,481
Total activos 547,281

e Opinién sobre los resultados del ejercicio

De acuerdo a los resultados arrojados por el examen efectuado existen los fundamentos
razonables para la opinién que expreso a continuacidn:

En mi opinién los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes. La situacién financiera de EMH S.A. al 31 de Diciembre de 2015 vy el
correspondiente resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con la Ley de Compaiiias, normas internacionales de informacion financiera
y disposiciones legales relativas a la informacidn financiera vigentes en la Reptblica del
Ecuador. '

e Informe

Como comisario declaro que he dado cumplimiento lo estipulado en el articulo 279 de la
Ley de Compaiiias en lo que es aplicable.

Este informe de comisario es de uso exclusivo de la administracion de la compafia y ha
sido preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes aplicables.

Los Estados Financieros sujetos a mi andlisis, son responsabilidad de Ila

Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad, sobre la base de las revisiones
efectuadas, consiste en emitir una opinion sobre dichos Estados Financieros.

Atentamente,

Ing. Francisco Aguirre
Comisario



