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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A loa Accionistas
EMH S A Y SUBSIDIARIAS
Cuito, Ecuador

Dpiniain:

1. Hemos auditada los estados financieros consclidados adjunieos de EMH S.A. Y
SUBSIDIARIAS, que comprenden el mstado de siluadion financiera conselidado al 31
de diciembra de 2016, v loa comespondiantes estades consolidados de resultades
inlegrales, cambios & el palrimonio y fujos de efactive consalidados por &) afio
terminado £n esa fecha, asi como un resumen de 1ag politicas contables significatives
¥ ofres notas eaplicativas (Expresados er USDdlares). Los sstados fnancieros
congolidados hen sido preparadas por |a Administracion de EMH S.A. con basa a lo
establacide en 55 Notaa By 2, v on g Resolucién Ma, SC.ICIL.DCCP .G 14003 ral 14
de febrerc da 2014.

2. En nuestra apinidn, ks estadas flnancicros consalidadns adjunios sxpresan, en ludos
los aepectes signficatives. 1a imagen fiel cel patrimonie y de la sltuacidn firanciera
congclidada de EMH S.A Y SUBSIDIARIAS o] 31 de diciembire da 2016, s3] como de
loa resultados de sus operagiones y de los flujos da slectivo consolidadoes
comaspondientes al ejercicle anual terminade en dicka fecha, de conformidad con las
Momas Internacionaies de Informagcidn Financiera, las Notase B ¥ © ¥ cun I
Resclucion e SCICLDCCP. 514 .003 emitida por a Supednlsmdancia de Companfas
(actuatmente Supefrtendencia de Campanlas, Valores y Segures) el 14 de febrera de
2014,

Base ds la opinlon:

3. Hemops llevade a cabo nuestra audiloria de acuerde con Nomas Internacionales de
Auditaria {NIA). Nueslras responsahilidades con refacién con esas normas ag detalfan
mas sdelarte en "Rosponsabilidades del audhor aohm 1a auditeria de los estados
financieros’, Somas independientes de la Entdad de acuerdo con las disposiciones
del Codige e Etica par Contadores Piblicos emiticas par el Consejo de Nomnas
internaciorales de Elica (IESBA, gor sus siglas &n inglss), y hemns cumplido rueslras
otras responsabilidades ctichs de conformidad con sstos requedmismies. Croemos
que 1z avidencia de audioria gue hemos oblenide constituye una base suficients ¥
aprapiada para nuesira cplnldn de auditeria.

Asuntos clave de auditaria;

4. Asunmins clave de auditora son agustlos asuntos que, a nuasho juicio profesional,
fusron de mayar importenciz en nuestra auditorfz de los estados firarcieros
carsplidadns del perioda actus’, Estos asundes fueron cuhiertes en e contexto de
nuestra audiloria de 05 estados finRncieros consolidados en su conjurdc, ¥ er la
formacion da nuestra opinidn al respecta, 2in axpresar ung opinidn por separads sobre
los migmog.

B.  Nohemas Identficaco esuntns clave de awdiboriz gue deben sar infarmadns.
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Farrafos de énfasis:

G. Sin cakficar nuestra apinion, infomyamecs que en las MNotas B y © a los estados
finant'eras consolidados se describe la base contable utifizada para su preparacién v
fue log negocios inclyidos en bos estados financisres conuolidades ne han operado
como urna sola entldad. Por |0 {antw, los estadoes financieros consolidados adjuntos no
racesaramente reprosantan resullades que s habran obtanido en case gue Ios
negocios hubleren aperade camo un negoclo Unico curante el afio presentads o de
resufladoy uluros da los negoclos consolidedos.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compuaiila mantiene eportes para futuras
capitalzaciones por US$16,130,000. crginados en =l periode. En vista aus ks
naliralera de esta nuents as fransiloria v que la NIC 32 no conslders 1a cuenta da
apartes para fituras capitalizaciones como instrumenis ce patimonio. Este asunto
acasiona que ¢ patrimonic sa presente sobrevalorado y los pasivos subvalaradns.

7. Tal como se menciona en la Nota A, las subsidiarias CORPORAGION FJTX
EXPLORATION S.A., BESTMINERS ECUADQR S.A. ¥ CONDDR MINE S.A no
tuviersn oparacionas durarme & ejerticio scondmico lerminado al 31 de disiembre de
2016. Lus watados iinanuizres indivickiales de estas suebsidiarias no han sido auditados
pIF restra finna,

Responsabilidades de Ia Administracién sobfe los Estados Financieros
Consolidados:

B. La Admenistraciin es responsable por la preparacldn v prassntacisn rezonable de
estos estados financieros  consclidedos, e corformidad von lag  Moummes
ImMemacicnales de Informacion Finenciera (NIIF). Este respensabilidad Incluys sl
disefio, implementacidn y mantenimienta del contro: internp gue permita g alabaracldn
de estados fingrcieros libras de incomecciones meteriales, dehide a fraude o emor,

89 En | prepamacion da fos astadas financieros corsolidados, la Administracidn es
respensable de evaluar la capacidad de las Gompahias del Grupo para eaminuar
como regoclo ¢n marcha, reveiandn, segun comesponda, 05 asuntas reiacianados
con el regocio en marcha, a memnns qua prafencds liguidar fa empresa o cesar
operaciones, ¢ ho tenga otra altarnativa mas reatisle que hacerio,

10. La Administracidon as ragpansable de supenvisar 2] procesn de generaddn de
informacion fnenciera de las Compaliies del Gipo.

Responeabilidades del Audilor sobre la Auditeria de los Estados Financieros
Conspildados:

1. Moestros objsbivos son ootener una segurdad @zonable ds Que los astados
financieras consolidados en s conjunta eslan bbres de incorrecclanaes matarialzs, ya
528 por fraudz o eror, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra optnian.
Saguridad rezomable 85 un alio nivel de seguridad, pare no es una garaniia ds que
una audcltoria reallzada de conformldad con las MIA siempre detsctaa una
incomeccion malerlsl cuando exista, Una incomecciéin puede suralr par fraede a amar,
¥ 5& conswdera materal si, de forma individuatl o conjunta, &8 razonsble esperar yue
influya on las decisiones scondmicas de 'pe wsuanios sobie o estados financisrs
consolidados.

12, Come parte de una auditarla de acuenda con las Normas inlsmacionales de Audreria,
apllcamos el Julcio profesional y mantenemos el secepticismao profasional durmnte taca
la auditoria. Asi mismo:
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15.

12.1. identficamos v evaluamos los resgos de incormecciones maleriales en los
estados fimancieros coneoiidados, ya sea por fiawde o error, dissfamos y
aplicames procedimientos de audhorfa que responden A esSos riesgos, v
sbtaneras evidencia de audlioria sUlizlents ¥y apmpizda para proporcionar Wnia
0484 pars nuestra opinidn. El riesgo de na detectar una incorrzccion matetal
onr fraude as mas alto que para una resultame de errar, ya gue el fraude pusde
lmplicar colusion, falstficacién, omisiones intencknales, fergiversaciones, o la
anulacion del control Interno.

12.2. Dbtuvimas un entendimlanis del cantral inlsmo melevante para la auditoriz con
el fin da disefar procadimientos de auditoria qus sean apMOpiados enelas
circunstancias, paro 1o con el propdsita de expresar une opinién sobre (a
efecividad det coniral migrno de 'as Campaiizs ded Grugo.

12.3. Evalsmos la idoneidad da las politicas contables utitzadae y la razonabilidad
de las esbmaclones contables y revelaciones ralacionadas reslizadas por [a
Agministracion.

12.4. Cancluimos gobre g idoreidad del uso def supuesto de negocic an marches v, en
baze 2 A evidancia de audiorlz oblenida, si cxisle wne nceridumbre
significativa relecionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significatives sobre la capacidad de las Companlas del Orupd para continuar
£OmD un negocic en marcha. S leframos a la conclusion de que exisle una
incedidumbre significativa, fenemos (s obligacion de Hamar & atancidn an

© nuastra informe de puwditorla de lae mevelecionss relcionades en los estadoy
fimanciares o, si lales revglaciones son insuflclentss, muodificar nuzstra opinion,
Nuestras conclusiones $¢ basan en [a evidencia de auditeria obtanida hasta la
ferha de meestro infome de awdiluria, Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden causar Que ias Companias dal Grups no puadan cenfinuar come
un negocika en marcha.

12 5. Eveluamos |a presantacitn, estrucliura ¥y contenido de ‘os &5iaias financieios
consolidados, incluyendo lus revelagiones, y si los estadas financieros
corsalidadas rmpresemun razonablemente las  iransacciones y  evantos
subyacentes,

Hemos comunicado a la Administacion, enire olos asunios, & aicance prowisho, sl
cronbgrama ¥ ios hallargos aignificativos de audioria, asi como fas deficiendas
sigrlficativas de cotvirel intermo fue fueron identificadas durente nuestre auditaria.

Tamblén ke hemos proporclanado 8 la Administacion una declaracldn sehre =l
cunpimianta de  |os mequedmienlus  dlicos relevanies en relgcidn con (a
indepardencia, ¥ hemos comunicado todas las relaciones v ofros asunios que puedan
razonablemante sar eonsiderados para influir en nuestra independencia, y on su case,
fas salvaguandss comespandlanias.

D2 1os asuntog comunicados a g Administracidn, determinamuos agquelios asuntos qua
sfan de mayoer importancia en la euditoria de los setades financiaros canselldadas ol
pariodn achsal ¥, por lo tanto, log asuntos clave de awditoria. Desrribimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria 2 mznos que la ley o ol mglamento impida |3
divulgacion pablica sobre e asunio o cUando, sn circunstancias exiremadamartts
nusyzies, deferminamos qua un asunto no debe sar comunicade en nuesiro infoomse,
porgue de hecero, seria rAzonable pensar qus las coheecugntlas advaress sefdan
mayores que o8 beneficios de interés pibiico de dicha comunicacion.
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Restricelon a la distribucion y a lz utllizaclén:

16. Esta informe estd deslirado Gnicementz para |3 infomaclon y use de la
Acministracion de fas entidades qua confzrman EMH 5.4, Y SUBSMHIARIAS v la
Superintendencia de Companias, Valores ¥ Segurcs acorde a su Resoludion No.
SC.ICLDCCP . GA14.003, I cual establece la obligatoriedas de presentas estados
financiaror consglidados. Consecucriemente, [0s eBlados financiercs consplidadas
adjuntos no podran ser ulilizados pars otros fines.

J e, £t
14 de ahril de 2017 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional dlo. 16.485

Superinlendencia de Companlas, Valores
¥ Seguros Mo. 03
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ESTAROS D LADION FINAN CONSC: B
iExpresade en USInares)
Afinc. tarminados. 2
A3 gediciembrade
_ 186 2015
ACTIWDS
ACTIVOS CCORRIENTES:
Efecliyp ¥ eguivelentes al efettivo (Mota 3) ¥,225 11,872
O s y JEouTEnins por chntar [eladienados {Mota H) 4,0
Cuentas y Jocumaoz por cabear au relacionadss 20035 B 19
Activas pur impucslas cordentas o TFsar Josart
TOTAL ACTAVOS CORRIENTES ag 247 12088
ACTIVOE NO CORRIENTES;
Fropisdadas y aquipos [Nota H) 775,300 72,905
Actlves intergbins 4 LAET 14T
Achivgy por mepiaratidn y awifuacidn (Nola ) 21,378 225 20,084 177
Ctres acivos no corigntes (Mota J) 1613,335 - il 65
TOTAL ACTWOE NO CORRIENTES g bl | 21450 180
TOTAL ACTIVOS 33447 047 21,502,745
FAS Y EATEI 10
PASNVOS GORRIENTES:
Caientas ¥ documanos pac pagan no reiacianados Wota K a0, 30z 70,70z
Hige ofillgdcianas naoentes (Mot L Z7.O7T 28,042
Frovisngs (SNota M) 11,950 ___489.684
TOTAL PASIVOS CORRENTES B 320 148 470
PASIVOE WO CORRIENTES:
Prowimanes por benetioes & empleadag (Mot W 66, 70R BTG
Cuantas y decuanios por pagar relacionadas (Neta P 1.785.984 21198 7FR
Otfros pasvns no corfentes -Rxa N
TOTAL PASHOS WO CORRENTES 1,856,381 21,288 2085
PATRIMONKD: [(Nala &)
Caglta) sooel A 470 800 L
Apartz para futuro sumento de capifal 16 133,200 100,300
Ram ltados acumuiadaz 143 43N (73,708
TOTAL PATRIMCNQ DIEPGHIBLE PARA LOS ACCIONSTAS DE
ENH S 20,560,370 24 15y
interés minoritariz - o943 _ 80521
TOTAL PATRIMONI 2C 521,327 37,615
TOTAL PABVOS ¥ PATRIMONIO 22 GdY 31 502,245
I {},_,r : ;o
b Aty W et o] ) o 7]
i !‘_.'__.-_:-‘_,:_.__ N I Rl ST _’9’-'7;;::\; - ‘;__. . _'_‘\ l'l.. |.|I "‘
-.1\ K B . . L _' W e .
. : i - -
Marcaio Rivadanara Tarman B xpnoza

Regesentanta Legal

Coantadora

Viia notas 3 106 askados finsnclaros consolidades
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EMH §.4, ¥ SUBSINARIAS fi
ESTADOE DE RESUL TADOS INTEGRALES CONSOLIDADROS

{Expresado en USDdlares)

Anos terminados al
Al 31 de diclemhbre de

=6 2018
INGRESS
Oiros ingresos 17189
17 169
GARTOS:
Gastos (Nata O g M54 73706
84,254 73.706
PERDIDA DEL EJERCICID {67 06" {73,708)
Atibuble a:
accionistas de EMH S A, {5 L {56 235
Interes minorilsrio (8,707 {7.A71)
PERDIDA POR ACCION
Bagics | e {0.02) (92.12;
Milida . _ __ {G.07}
b L
L ket 2F LRI ST T
U — o ommAlhe o ' -
\ R
Marcek Rivadaneira Carmen Fapihore
Raprosontanis Legat Canladora

Vea natas g [os estados inancems consolidados
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EMH 5.4 Y SUBSHHARIAS

ESTAD E

(Sxfrrasado #n GSDolanes)

FLUJIO DE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DE GP ERAGION:
Efecnm rechido o8 erocemcs

Efective pagedo & privaedawrss v anmplsadas
EFECTMGO NETO PROVEMENTE DE {UBADD EN) AC TIVIDADES DE

OPERACION

FLUJO DE EFECTIVG FOR ACTINLDADES DE INVERSION:
Adouiskion de propiedades y equipes
[mvees dr B0 aclivos por axploracion y eveluacn
fncremwenis de capital
EFECTIVD NETO PROVEMIENTE DE (USADD ER) ACTIVIDADES
[E INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVC POR ACTVIDARES DE FiNANCIAMIENTO:

Financiamiento de accipriaxs v ralacionadas, nats
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE [USADG Eiy GE
ACTWIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

BALDC DEL EFECTAM ¥ BOINVALENTES AL EFECTIVI) Al INICIO
UEL ARG

SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALERTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL ARG _ Loy

oA
S Ar

_r. P
Iy LA

"

i
i _ft,} L [ rl.__'l-u'1:

" Marcais Fiuadenews
Representanie Lrgai

FECTIVO CONSOUIDADOS

Voa rotas 1 lee wstados financleres congalicdades

o mm—

Afos terminagdos al
21 de diviempre da
...... 2016 . . B
G, 554 G BE7 O
243 16200 {4RE EHY 007
255 114 00 (488 002048
{1,180.000
{1,237 0¢d.00) - (877,568 O)
4 470.000.00 .
3,142 8952 % (B8, F2E.00)
(2,379,515.00) 145 731 0
{3,079 815 O) 1,245 70 00
58, 253.00 ST3.0%
11,572 £4) 10, BpeR_ 00
Tr 195 O 1} 87EO0
SN L
-E‘a;'l;ﬁ;n EEMW;
Cortadara
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- ‘l {Expresacdos an IBDdlsres)
|
- .l CORCILIACION DE ILA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {[ISADD ENY LAS
"“"j ACTHIDADEE OE OPERACION:

PERDIDA DEL EJERCICHO
e
_ J Ajuates por:

Dapreciacid da pragiatad y souipe

—- Provisidn per jubilaciin neto

Provizicn par desahucio, nelo

CAMBIOS NETOSG EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuenius v dogumentos por cobrar
{troa adtivas
Cuentas y detumerias ol ragar
Otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVEMNIENTE DE (USADO EN} LAS
ACTIVIDACES DE DPERACII.'JN .

Marcele Rivadensira
Regresentante Legal

s

Aos terminades al
3 ge diclembre e

2018 s
(67,065) (73,708}
341337 74 /08
o 1 Qqﬁ')
o G514
{32 932) {32 2%}
{11.839) (11540
1,504 7 4028
125656 (317 960
173 G247 (1080215
286,043 {433.474)
255116 {486,002
. 4
Camen Espincza
C.omtadora

P
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H S, SUBSIDHARIAS

NOTAS A LOS ESTADDS FINANGIEROS CONSOLIDADDS

AND TERMINADD AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresadss en USDdlares)

EMH &.A. Y SUBSIDIARIAS:

EMH S.4,; La Companla fua constituida er el apo 2012. Er el afa 2615
Gambié su denaminacién de Energy Operations Ecuador 3.4, ENOPECSA a EMHM
3.A. Tiene por objeto principal ef dedicarse a realizar inversiones a nombra prophe,
AN acciones Y parlicipacionss d@ compafias, erpregas o entes comerciales
existentes o por constituirse an ef future cen i@ finglidad de vincularas v ejercer su
contral 3 través de vinculos de propiedad accionaria, gestidn, sdministracién,
responsabilidad crediticia o resultados y asi conformar un grupa empresadal. La
mancionada Compabla 8s la capdroledora del grupo de emprssas consolidadas.

Condermining Garparation S.4.: La Compafia fue constitida el 1 de junio
de 2007, apitdwada 007 0 emoaues Superatendencia oo Companias, Valores v
Seguros mediante Resolusan N°O7 G.1J.002681 dei 18 d=2 junie de 7007 e inscrila
en el Registro Mercanlit of 29 dé ;unio del msnw anc. Tene semo ohjelo el
desarralls ge lodas ias actividades mineras. eslo es, Iz pospecodn, exploracion,
explotacion, banefisios o concentraciin, fundicldn, refinacion ¢ comescializaeibn
de metales o mineralzs existenies an minas y yacimignltos metdficos, no
metaficos y olras yacimioniocs de cualuier clase, a cielo abierto o en socavones,
de manera direclg yfio asoeiacidn con otras pearscnas naturales c juridicas,
pubicas ¢ privadas, nacionafss y extranjeras, pudiende incursionar en todas |1as
actividades relacionadas.

Corporacion FUTXK Exploration 5.A: £ e Compariia fue constijuida en el afo
2011, Tiene por objeto la actividad minera, esto es, i@ prospeccian, explaracion,
explotacitn, banalicio o conoentracidn, fundicién, reliivacidn v comertializadion ds
velaks y/0 mineraies deposilados en mings y yacim'entos meddlicos, no
inetdlices, materlales de consiruccion, ornamenizies, “ondgs marinos y otros
yacimiertos de cualquier clase que fueran, sujela de sor ¢l caso, a la auterizackin
de la entidad gubemamental competents.

Besimingrs Ecuador S.A.; La Compafiia fue constituida en & afo 2072
Tiene por chieto |a actvidad nminer, este o3, i@ prospeccion, Sxploracidn,
explotacidn, heneficio o concentracion, fundicién, refinacidn y comercializecisn da
metales yio minereias depositados en mings y yacimienios metalicos.

Ceandor Mine 8 A.: La Compafiia fue constituida an 2} afio 1883, Su objeio
gocial es la actividad minera, ssto s, la prospecciin, exploracién, explotacion,
beneficio o concentracitn, fundicion, refiracion ¥ comaercializacién de metales, sfe.
El 32 ge diciembra de 2004, |a actual Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, medisnle Resolucion No.04.0.1).4852, aprobi 1a dieslucidn voluntarie o
anticipada de |a Companiia. A la fecha de log eslados financisros consolidados, se
encuanira en procesn de reactivaclon.

Las Compafiias gque lommen pade de EMH 3.A. y Subsidigrias se
encuentran demiciladas an le Repiiblica del Ecuador.
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EMH $.A. Y SUBSIDIARIAS
A EMH 8.A ¥ SUBSIBIARIAS: {Conlinuacibn)

Las polfficas contables que ulilicar lae subsidiarias son consistentes car
las nque aplica EMH S.A. en |8 preparacitn de sus s8lados Fnancieros.

Los ootaduy {inanueros Achwedyales de las subsidisrias Destminers
Ezuadaer 8 A Corparacias FJTX Exzlaration 5.4, v Gandar Mine B4, no han sido
audiladas y no regresentan slementos significativos dertra te los astados
financieros consofidacios de EME 5.4, y Subsidiarias,

Los estados financieros cansclidados por &l ano ferminade al 31 de
diciembre de 2018, han sido emitides con autortzacidn del Gerente Generakds
EMH S.A. al 3 de abril de 207, y posteriomentis serdn puestes a cansidecacian
de iz Junta de Accidnistas para su aprobacidn definitiva,

BASES DE _PRESENTACION DE LOS ESTADOS _ FINANCIEROS
CONIQLIOADQS:

A continuacién se describen las bases de praseniacién uliizadas para
olaborar |os estadas financlaras conzolidacos:

Declaracién de cumplimiento: La Compania y subsidiarias mantienen sus
registros coniables de conformidad con las Nommas  infemacionales  de
informacian Financiere emilidag por ol Comhé Imemacicnsl sobre Normas de
Contabifidad (JASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fechs de |ps eslados
financieroe adjuntes (31 de diciembre de 2016). que tarmbian han side utilizadas
en |2 praparacién de los estados financieros cansolldados adjuntos y sus notas,

Pases de medicidn: Log estados financioros consolidados han sida
preparados sobre Ja base del costo histérice, exceplo par las obligaciones por
beneficios a empleados no comignies. que son vslorizadas en base a Mélodas
actuariaies, En ¢ caso de| cosie historico, 108 aclivos se registran gor g vakr del
efeciive y olras portidas pagadas: los pasivas se registran al valor de los
praductos racibidos & cambic da Incurrir en fa obligacion, ¥y por ias cantidades de
sfectivo y ¢quivalentes al afaclivo que gspera pagar para satisfacer el pasivo en &i
curso normal dg la operacidn.

Base de conabfidactn. Los estadas financieros consclidados inciuyen los
astados linaicierns oe 2 Compania ylas entidades {inclyende las Compehias de
propoeito espeaiall nontroladas por o Compaeifas (sus subsidiarks). Mediante
Resoluzicn Mo SCICHDCCR.G.14.003 del 14 d=2 fabrero de 2014, Iz
Supefinisndencin de Companias, Valeres v Seguros expidio las normas para la
praparacién ¥y presenlacitn de los estados financiercs consclidedos en
concordancia con lo establacido en la Norma Intermnacional de  Informacion
Financiera - NilF 10.

Dicha Resolucion requiere gue ia consalidacion se efabore de confarmidad
con las tecnleas aphicables 2 la coredhicoodn de ealados hnancieros, gue
consideran sumar los estados finangieros individuales, cimuaar los saidas v
trangacciones entre compaflas agrupasas, asi como realizar dos austes gue
surion de cualquier Tesutatdo ng redlizaTo enlre Gompasias y 105 gusies 4o |4
alineacion de las polilicas contables con las da la compafia respensabie de
preparar los eslados financiercs consolidados.

Por otro lago, segan la NIF 10, e procedimiento de conselidacion de
estados financlems impica (0 siguisnte:
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EMH 5.A, Y SUBSIDIARIAS

B. BASES DE PRESENTACION BE_ L0$% ESTADOS  FINANCIEROS

OHEGLIDM {Continuacion)

» Combinar partidas similares de activos, pasivos, parrimaonio, ingrasos ¥
gasles, y flujos de efective de ia confraladoea con lps de sus
subsidiarias.

+ Compensar {eliminar} e importe en lbro de la Ihversion de la
controladora en cade subsidiaria ¥ Iz parte de la contraladora =a al
patrimonic de cade subsidiaria.

»  Ekminar en su totalidad los activos y pasives, pslrimonio, ingresos y
gastes v flujos de efectivo intragrupo relacioradss con trangaceicnes
entre las entidades del gruge (resuiladu del periodo procedents de
transaccicnas ntragiupos que eslan recanocidoe an activos, lelas
zomo Mventarios y actives fijos. se elindnan totalmenta). Las pardidas
infragrupn pusden indicar un deterioro de vaeior, que megulera su
reconicimiento en (o8 estados financieros consolidagos.

EMH 5.A. mantlene directa & Indirectamenle las siguisntes participaciones:

Particlpacion en =l

_Nombre de las subs|diarias __Capital accionario
Condormining Ecuador Curpnraﬂ-::n SA 90%
Corparacitin FJTX Exploration S.A. 95%
Bastminers Ecuadar 5.4 GU%

Condar Mine S.A. 89%

Negocic g marcha: Los estacos financieros consolldados han sido
preparadas sobre ia base de negocio en rmarcha, que ssumMe gue i empresa serd
capaz de cumplir con todas las abligaciones ¥ pasivos financieres.

Moneda lggai: A partir del 10 de enemo de 2000, ol Dotar de Esiados
Uridos de América {UiSD) e la monada de useo local en fa Republica dal Ecuadar
y moneda fungional de presentacion de Jla Compania y subsidiarias.

RESUMEN DE LDS PRINCIMIDS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
YTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION:

A conlinuacitn, fas principaies noliticos contebles wtilizadas por ia
administracidn del Grupo:

Efectivo v egquivalentes al efectiva: Constituyen fondes de inmediala
dispanibilidad. El elecliva comprénde tanto & efecthvd como ios depdsitos a Ia
vista. Los equivatenias al atacdiva sor invarslonas a oolo plazs ds gran liguites,
que son facilmente convertibles en impories detcrminadoes de efectivo, estando
sujetos 8 un Hesgo poco significativo de cambics en su valor. Una inversién serd
aquivalenta al efectiva quando tenga vencimienta en fres meses o menos dasde 2
facha de adguisicion.
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€. RESUMEN DE LOS PRINCIFIOS DE CONTABILIDAD MAS_IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacion)

s Activos fingncieros - Cuyentas  pol cobrar olienigs v nelacionados:
Canesponden a2 los manios adeudados per |3 venta de bienes en sl

cursc nofnal de eperaciones. Son acthwes fingndisros na defivados que
dan derecho a2 pagos fijics o determinables v que no cotizan 2n un
marcado sctive. Sa incluyen en el aclivo cormiente, excaeplo por los de
vencimienle mayar a doce meses cortades desde |a fecha del esiado de
situacidn financiera. -

La Administracion det Grupe econnce urn activo financiere en el estado
cansofidade de situacin financerz 2 ia leche de negaciasion, Los
activos son medidos inicialmente a sy valor razonable mas cualguist
csio atrbuible a 1a transaccién, qus da ser sigrificativo, ea reconacidoe
como parte del activo financiers.

ta Acministracién del Grupo realiza cvaluaciones de sus cuentas por
cocbrar comerciales al final de cade pericdo de presentacldn para
determinar si existen indicips de detenoro de su cardera, tal como lo
astablace el parrafo 58 da lg NIC 39. El deterinrn de la carers
establecido an el andlisis y vataracian, s& carga a resuitados contra una
cuenta de provisidh para cuentas de dudosa recuperacior, come 1o
gsiableca el pamale 83 de {a NIC 39, ta cartera que se considera
Irracuparable o pardida. 5e cestivge. Hl deterioro del valor de las cuenlas
por cabrar se constituye en funcign de un anélsls de la probabilidad de
recupearacidn de las cuerlas por cabiar.

= Pazvas (nanuierus reconosdos a velor rezonatie - Cuantas por cagor
comerciales, olras cusnias por pagar, relacioradas: Las cusntas por
pagal comergiales y olras cuertas por pagar surrieides [vancimiento
mennys a done meses) se reconouen @ sl vatar razonable, ya qua su
plozo medin da paga es reducido y no existe difercncia materiat con su
coato emortizado. Las cuentas por pagar a proveedaores incluyen
aquellas abligaciones da pago por bienes y senvicios adguiridos en el
cursc nomtal de negacio.

Las ofas clLenlas por pagar  nchyee  obigaciones  palronaslas.
inbularias. que soen regisiradas a sus  cunrsspoadhentes  walores
noRnales, se cagnan en dispesiciones lsboralss v tribulanas vigemes
¥ S5 registran conlia rasulfados an las parles poporcwnalés da las
obligacionas devengadas.

Propisdad y equipo; Se denomina propiedad y equipa 4 tedo blen tangibie
adquirido para el giro ordinaria del negocio, gue a chisrio de la Administracian,
cumple con los requisites necesarios para ser pontabilizade comao tal, el cual
deberd ser controlado acorde con la normativa cantable vigenia.

La propiedad ¥y eguipo son registrados al costo hilstorico,. menas
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro (sl aplica). El costo incluye
lgs desemboisos difeciamente airibuibles a la adquisicién o canstruccion del
activo,
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTASILIDAD MAS IMPORTANTES

UTILIZADQS EN LA CONSCLIDACION: (Conbrivacitn

los desemiolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son
capitalizades cuando as probsble gue heneficios econdmices futuros asociados a
ia inversion fluyan hacia las Companiss del Grups vy los costos pusdan ser
medidos razenablernments. Loz otros desembolsos posteriores comesponden a

reparacicnes o mantenimiento y son registrades en resultados cusndo son
incurrgos.

La depraciacidn de la propiedad y equipa se calcul2 par el método de lipga
recta. Ningdn otra mélodo debe ser utllizado excepto por autorizacidn expresa
ganerada por & cambin de estimacidn contable o eror fundamental genarado por
rmodificacidn o cambio del valor reskdunl yfo vida dtil. Al final de cada parindo

anusf =8 revisa el valor residual y la vida Ohil de cada clase de propisdad y
equipas.

Las aclivizs nuaeves emplezan a depraciarse suando sstdn disponibles pars
sU uso y continuardn depreciandose hasta gue sea dado de buja conlablemante,
ingluso si durante dicho perfodo al bign ha dejado de ser vtllizado.

La depreciacion es calculads lineaimenta besada en la vida 0t esttmada
de los hienes, © de componentes significatives identificables que posean vidas
(tiles Orerenciadas, y considera valores residuales, debidc a que Ia
Adminisiracién estima un walor de realizacion al témine da su vica OBl Las
estimaciones de vidas dliles y valores residuales son ravisadas, y ajustadas si es
naecesario, a cada fecha de cierme de los estados financleres.

L.a vida il estimada de la propiedad v mquipn, &8s como sigue:

Afos de
Activos _Vids itil
Edificacionss 20
aguinaria 5-10
Equipos de campo y comunicacién 3
Equipos de aficina 10
Equipos de cocira 10
Muebles y enseres 10
Fruipos da computacion a
{Mros 310

La Administracién no considard astablecer un valor residual al cuslo de las
progicdades, maguinarias y equipas, considerande gque su valor racuparebie al
terming de |a vida Jlil, no es signiflcative.

E! gasto por depreciacion se |0 reglstra an los resiltagas del afio, lal como
requiere el pamafo 44 de la NIC 16.

Las incrementos en el valor en libros de un Activo Como consecuencie de
una revaliacidn e reconoceh en gtro resultado integral v se acumwlan an el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacion de la propiedad,
planta y equipo. En ceso de que se produzea una reversicn de un decremento por
una revaluacidn dal mismo activo, esta se reconoce an ol resultada del peniodo.
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EMH 5.A. Y SUBSIMARIAS
C. RESUMEN DIE LOS PRINCIPIOS OE CONTABILIDAD MAS MPORTANTES

—

UTILIZADOS EN LA COMNSOUIDACION: (Continuaniam

Los decramentos en el valer en FEros de un actv) como consecuencia e
Lna revaltacitn s¢ recanocen en e resuitads Ol pEnndo, sanvo gue exigliens
s2id0 acrgegar en el superavit de revaiuacion en r£lacidr Gon A& aciva, e cuyn
CAS0 $8 recondcen en oy fesutiado Integral.

Las pardidas y ganancias pof & venta de propradades, maguinacdas v
adlipos, sa caleulan comparendo 108 ingreeos abtenidos con &l valor en libros v sa
incliyen en e} estado de resullados integralss. -

Los Intereges y ottos tostos de endeudamiento g& capilalizan siempre v
cuando aslén relacionados con la construccion de achvos caliicabies,

Aclivas para explocscion y evaluacon: Se aplican kba mguerimienios de la
NIIF & Los acuvds parad explaraceidn v evaluacitn sa miden por su costo,
Reprowertan jou dogombnlsos efeclaces. rdlacicradc: con fas actividsdss de
e¥poracan y avdluadtsn v frabbios de 2amps discciaoieaie anoliBes A ins
gtividades maeras, [0s guales soN reconooulos come 8eHvas Mo comEnies, Buios
desembnlzos wo topiralizan smcamente dsspués de obiener et dareche legal He
exXClorar un area determinaza y hasta que ses demostralie & facichdad 1écmea v
la wabilgad comercigl de (3 extracodn def recursg minaral. Desouss e s
FECONAGITELORC rnDa), S8 ODiica al Mmodels de) costo v se uvaiia ai delenarg de s
activos para SXpioracion y svaioaccn cuando sugan her os ¥ trcunslancas que
sugieran gue el valar en libros puede superar su vakir recliparatie. La diferenca
=g reconqoe =n s resulisdos ool periode.

Genglivios soviales correntes. Las vaceciones del perschal se regisiran
sobra la hase devengade Los Secimo tercer y décimo guarto Bleldos se
provisicog! ¥ Sigan 48 atuesdo a ia kgislacién (zborsl vigante.

Provisiones: S& reccngtan Come pasivds puiy su cuantia puade estimurse
con fiablidad represenian obligaciones presentas v es probable gque debar
cancolaise mediahte 1a entrega de recLisos eLANIMICOS,

Bgheficos de empieados 7o gomenigs: Comprendzn 1as provisienes o
jubiacian patronal v ponificacion por desabucio, que se conlubilizan segun exlidin
preparato por o peritn acluanal Bl valae presente 2 \as ohlgaciones par
renaficing definigos v el costa del servicic presanile relaponadn se delerming en
hase &l mélods de la untiad te cradito proyectata. Las provisionss Se registran
canirg resuliados de! penca,

mpuesto wemeie B caroo por impussts a |a renta corrients s& calculs
mediante 13 tass de irpuasio aplicable g las utildades grevables ¥ 3@ €alga 2 s
reaultagos del afio cue se dryanga onn base an al impuesto por pagar exigible.

La nomealive Inbutara vigente axioe el papa Jde w anpops Mindmo e
wripoEste 4 fa renta, cuyo valor es celcutado en funcidn di: 138 ciffas feportadas o
ano anteriar soore & 1.2% 4t patimonic. 0.2% de los costos y gastos deducibiag,
1 4%, de oS ingresos gravables y 0.4% de wos activas En 2asc do nua el iapusste
a & rante causado sea manor que =l anlicpy. eSle SHEn s convertyd en
mpoesiod la mnta defimtive,
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EMH 3.5. Y SUBSIDIARIAS
C. RESUMEN DE LOS PRINCIFIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

UTILIZADOS EN LA C‘DHEDL!D&IEN: fCanbnuacién)

Lds sociedades recién conslividas, |28 nversiones nuavas recohocidas de
acusrdn el Cidigs de la Produccién, las personae naturalas obligadas a llevar
coniabiidad y las sucasiones inChvisas obligadas a ilevar contabilidad, que
iniciaren aclividades, estaran sujetzs al page de este anticipn después del quinlo
afio de ap=racién efectiva, entendidéndose por ta! |a iniciacifn de su proceso
productive ¥ comertial. A ln fecha de log estados financiercs, la Caompanis v
subrsidiarias ne han inkikdo su aperackn efecliva.

Cuslos v gasls grdinaries: Se registran sobre la base del devengado y'se
regisiran cuando sa conocan.

Pardida por accidry: La pardida por accidn ha sido calculada aobre la base
del promedio ponderado de las accignes comunes en circulacion a la fecha del
estado de filuacidn fnanciara. Al 31 de diciembre de 2018, existen insrumentcs
financierns con sfesto diutiva por o gue las pérdidas basica v di'uida por aceidn
sof diferarres.

nonvas nternacionales ce informacion financiera y gnimiendas wegenies: Las
politicas contables gdopladas son conslstertes con aguelas wiilizadas et afo
anterior. A parlir del 1 de enerc de 2016 enfraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas ilernacionalas de infarrnacion financiers:

NIF 5 — Agtives no Cordenles Mantenidos para Iz Verda v Operaciones
Ciscontinuadas: Las madificaciunes aclaran gus un camdlo an la dasificaciéon de
un eetive no cordenta o grupa da aclives para su dispasicion, e conewlera ung
contlnuacion del plan de disposicion orginal, ¥ consecuentamente, ne cambia e
fecha de clasificacidn como “disponible para la venta™

NIIF 7 — |nstftumentoz Financiarns: Informackn a Rewvelar: Las
modlificaciones  eclren  haje oué  chounrslancias  una enlitad  tendrd
“implicacidndinvelucracion continuada®™ en un activo inancisro transfendo a efcctos
de un contrato de servicios de adminietacidn. Ademas. aclaran la aplicscion de
antcriores cambios @ {a NifF 7 emitida en disiembre 2011 en refacion con |3
compensacion de aclivos y pasivos finanzieros en estades finarciercs interinos
preparados de acuerdo con NIC 34

NIIF 13 — Esiados Financieros Conaolidados: Las modificacionas a las NiIF
10, NIFF 12 y NIG 28, aclaran jos requerimientos de consolidacidon para las
enéidades de inversién, y también “suavzan® cliounstancias pariculares, lo que
redugirtd el coste de aplicar la norma. Las medificaciones abordan el cerflicto entre
jos requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 {2011), al contabilizas la venta o apartacién
da actives enlra inversory asociada.

MU 41 — Aguerdos Conjuntos: Laz modficaciones intorporan NUBVES
guias sobre la forma de contabillzar Ja adquisicidn de ura particigacién sn vna
aperacién conjunta que constituye un negocic.

NIIF 12 — Infermacién a Revelar sobre Participaciones en Dtras Entidades:
Las modficacionss a las MUF 10, NWF 42 y NIC 28, adlaran ios requerimientos de
consolidascion para las entidades de invarsian, y también “suavizan” cincunslandas
partioularss, ke que reducing ef costo de aplicar la norma.
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EMH 5.A. Y SUBSIDIARIAS
C. RESUMEN DE 10S PRINGIPIOS DE CONTABIIDAD MAS IMPORTANTES

UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACIAN: (Confinuacian]

NItF 14 - Cuentas de Difenmeentos de Aciividades Regquladas: La NIF i4
permie a wig entdad que adoptia por primers vaz las NIIF cantingar reconaciends
y midienda sus saldos de las cuentas de diferimientps de acividades reguladas en
SLS PNMMEnos v poslediores estados finanseros sequp 13s NIF de acuerde con sus
FCGA anteriores, 3N emaargo, para cleclof de comparabilidad con entdades
que aplican NIIF y gue no reconocen esos valores, 1a norma *sguiere que o gledn
de la regulacion de ias farfas se presente por separado. Una entidad que va
presantd estados financieros bajo NIIF no 2s elegible para aplicar ssta norma._

NIC 1 -- Presentacion de Estados Finanmares. Modificacionas cisenadas
para ineantval que kas envdades apliquan juica prafesianal pzra detersunar gue
formacion  daben revel &n 05 cslades leancerns, Por siemgln,  las
modificaciores aclaran Gue ja materiakdad aplica a 10 estados financieros 8n su
canjunta v nue la inclustor: de nformacion inmalerial pusde mermar ia Ltilidad de
fag reviedaciores fimrancerss. lualmente, 1as modificacoras oclamn gue las
entidades deber oplicer of juio prefesion para detorminar e v oer cué
orden aebe presentaras la informactan Franciera,

MG 16 - Prapedac, Pianla y Equipu: Las modificaciones a fas NiC 16 y
NIC 38 establecen que et pringipio hase para la depreclacién y amortizaclén es sl
“pairdn esperado de cansumo de los benelivios econdmizos fuluras incorporadas
al active”, ackaranda gus no es apopiada un MElgo gue se base en 0s ngresoes
de artividades ordinanas gque & generan pod una actredad que meluye of uso da
ur active. pues generaimente, refigjan {aclores distimes de! consumo de ‘s
gwneficios econdmicos de dicho active. Las madificacarnsy g }a5 NIC 15 y NID 47
geflinen "plantas productaras” y [as ncluyen en el alcancy de @ NIC B, en lugar
da ia NIC 41, permdiendg gue dichas actves se mican de acoerdo cor fa NIC 16
geapues de s recanacimigio inial.

NIC 19 - Benseficios da los Empleados: Se aclaran los requerimientos para
determinar 1z t2sa de oescuento en un mercada reglonal que comparte ba rmsMma
moneda {por ejemplo, 1a Eurczona).

MIC 27 - Estades Financiercs Soparados: 1.as modificeciones permiten
qua las entidades utilican el mélodo de la paritizacién en subsiiatas, negociys
comunios y asasiadas en sus eslados financiercs separadas.

NIC 28 — Inversipnes en Asooiadas vy Negooos Conunlos. Las
madficaccnes a las NIF 10, NIIF 12 y NIG 28, aclaran los regusimienios de
censobdacion para s enfidades ge invarsior. y tambian ~audvizan” Licunstancias
partcuaras, o que recucrd el costo de aphcar la norma. Ademas abordan el
corflicto antre los requerirmantos de SNHE 108 y NG 28 (2011} al contabizar a
werla 0 aparlacion de activas enlre inverscr y asgciada.

NIC 34 ~ Informacion Financiera Intermadis; Ackaracian de irformacion 3
revelar "en alguna otra parte de los estados financieros htermadies”.

La adupoion 48 lps combios en ta NIC 18, requigrs: que izs Compaiiag del
Grupo reexpresen los saltos de 13s provisionés por beneficios a empleados de las
periodos 2014 y 205, La admnistranidn considerd que e cfecio del cambio en ia
politica na as signficatvr para la presentaddn de los estados lingncieros.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION: { Confinuaciin}

La adopeion de gstas nommas no tuve un impacte significative para les
operaciones s lag Compaiias del Grupe.

Normas Iilernagiesales de spformacion finangsia emwidas - Normas
internagionales da informacion financiers y enmiendas emilidas aun ra U'h':':en:es; A
continuacion, se snumeran Ias nomas intemationales de informacin financisra v
enmiendas emifidas pero que no se enconfraban an vigencia a la focha de
emisidh de los sstados nancieros de |z Entidad:

Fecim de anirads en
. . . oo . NoYmas B —_ vigarche
Mo L Celommneiee o A vuar anore FRRSpaTaiRk &1 T, Solidatas ' - -
Aoal 3sin del AGArsE DE DS @i s loT g doridga LIl 1 ia eremria 2017
WG FE stanbs s S50l 28 Eleckes” uteds wiareneas Gl omipfson de
E2E R O eSO e pebulsenesa 3 ks usmeant 80 L oxlencs 1 da s O 201/

{irner 476

NIC 12 “impuends 3 (26 Garancier™ Cambies en ol reoonecmo i ge

perdkdas e unlzadas dorfvedu s de malromentos de deeds madidos & o 1 de mreed ke B §
vakar rarotlabia y al oneth

WIIF 2 ‘instrumentos Financenos’ = Feava virs i gue reempdaza o versicn

privdia the WIF A y va 3 reemplazar f3 NIC 39 Yinsiuciealls FIRanckngs. 1 de enomode 201E
REonpQirnEnm y fMecicicn®

NilF 15 *Ingrasoe de Actvitades Ordirerias Pocederges da Conleates can

ChRentes" fuevo norpsiva sobre reconcdmienty 08 ingresos o momacian 1 d& sn=D da 2018

A relevar 050e agrascs 08 confrales con clantee

MNrC 28 “lnvorsionss A0 Asiciaczs y Negookes Copjuntos® Medicign de

asagiacos al valor smzonzhle con sambios an fesulfsdos soire une Dase da 1 de ener; ge 2318
vBaIEdn mor | weryi,

HIG 40 Propisdadss de brsion; AcE-acionss scbre i3 iensferenda de . .
propecadas de immreldn. 1 de 2o d=201R

MilF 16 "Armendarifenics’ implemankgdon de und mueva nermalia 1 de %o de 2019

A la Techa, la Adminigtracion de las Compaiias def Grupa se encuantra
analitando el impacto que las normas y ehmiendas lendran en sus operacionss,
sin ambargs, preve gue la adopeidn de estas normas y enmlandas no rasultard sn
cambios significativos.

ESTIMAGIONES Y JUICIOS CONMTABLES UTILIZADOS EN LA
CONSOLIDACION:

La preparacion de los estados financieros consoidados adjuntes en
conformidad con 1as Nomag internasionales de Informecion Financiera, requiere
fuc B AdminisTacion realice gienas estimaciones y esiablezca aigurios supuaslas
inherenties a 'a aclividad acondmica de la Compeiiia y subsidisrias, con el
propbsite de determinar |z valuacidn y presendacian de algunas partidas que
furman parta de 08 estades financieros consolidados. En opinidn de |z
Administtacidn, tates estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
wlifzacibn de \a informadion dispenitie al memento, les cuates podrian llegar a
diferir do sue efectos finales.

Las estimacionas y juicios subyacentes se revisan regulamments. Las
revisiones a las estimaciones conlables se reconcoen &n al pertode de la revisian
y perindos fuhires si fa revigidn afecta tanto al perlode actual cort a peficdes
subsecusntes.

A pontinuacién se presentan ias sstimaciones y juicios contablee qus b
Administracign ha utillzado en el procesa de aplicacién de (08 citeros confablas:
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EMH S.A. ¥ SUBSIDIARIAS
D. ESTIMACIONES ¥ JIHNCIOS CONTABLES UTILIZADDS EN LA

CONSOLIDAC|ON: [Continuacin

Detarinrg de activos: A la feche de rcierre de cade periode, o &n aguella
fecha fua s& considare nacesano, sa andiza o valor de s actvos para
determinar & axiste aiglin indicio de gue dichos actvos hubieran sufdde una
pordida por delerioro. En cese de gque exista algin ndicic se reabza una
estimaciin del imparte recuperable de dicho active. S se trata de acivos
fdentficablos que no generan fujos de efectiva de forma independients, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora da efective a la que perenece el
aclivo. bas pérdidas por deterioro reconacidas en un activo en periodos anteriores
5UN revartidas cuandc se produca un cambio &n fas estimacionas sobre su valor
recuiperalie inorementanda el valor del aclive con cargo a resuttados con el limite
del valor en libros que el activae hubiera femido de npo haberse resonoddo (3
pérdida por deferioro.

Estimacién de vidas dliles de propiedad v ‘guigu: La estimacion de fas
vidas itites y el valor residual se efectlian de acuerdo a ioc mencionade en la pare
partinerde an ka Nota C.

Provigionae para jubilacion patronal y desahucio: El valor presante da las
pravisiones para obligaciones por bensficios definidos 2 trabajadores depend:z de
varios factores que son determinados en funcion de un cdleuld actuarial basads
en varios supusstos. Estos supusstos uUtiizados para delerminar el valor presarts
de esias obligaciones incluyen una tasa de descuentn. Cuziquier cambio en los
supuesios impacta en et yalor en librog de ias provisiones de estos beneficios.

El actuario contratada por las Companfias del Grupo para realizar al cdlculo
actuariai, utiiza la tasa de descuenlo, la tasa de mortalidad v ga rotacion al fned
da cada afo, segun o estabiece [a NIC 19. La tasa de descuento uilizada es &
rendimiente de los bonos emitides por ol Gobiamg.

ADMINISTRACION DE RIESGDS:

Tal gomo requiers el parrafo 31 de la Noma Intemecional de Informacién
Financiera MIIF 7,-a continuacidn se revela la naturaleza y &f alcance de los
resgos que surgen de los insrumentos financiercs a los que el Gripe esta
expuesto a le fecha ds los £5tados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de orédio es ol riesga de pérdida financiera
que enhfranta ei Grupa an un instrumento financierc si a contraparte no cumpla
can sus obligaciones contraciuales, v se relaciona principalmente con £l nivet que
s& considers aceptabie en el curso normal de operaciones.

Duranls el elercicio 2016 las Compaitius gue aanf-:rfnan al grupo, se
ancuantran n ctapa preoperativa, por io cual e han generado ingresos ni gastos,
por lo cual no genera riegos da credito y recuperacion.

Los bancos dande se mantienc &l afestive tienen callficaciones de riesgo
independienta que muestran sus nivsles de solvencia y respalda adecuados, con
una callficacidn minepa de “AAA-"

Rizsge de liquldez: E} riesgp de fiquider e al rissgo de que fa Compafila y
suhsidiarias tengan dificultades para cumplir con sus ohiigaciorwes asociadas con
sus pasivos financieras, que sen liquidados mediante la ontrega de efactive u
otros activos financierns.
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EMH £.A4. ¥ SUBSIDIARIAS

DMINLS ON D SGOS: {Continuacion)

Dotida a la shapa precperzliva en que se encuentran las subsidiarias, se
nresenta un tigneifcalivo resgo de kquidez, debido a que & financigmiento
proviens exciunpvamenic oel accomafg grincipal de ERMH S.4.

La compafia recibe aportes del exterior para financiar las actividades
preoperatives de su accionista Ecuador Gold Heldings Ltd., de Canada.

Rissgo de mercadp: Eliesgo e mercade &5 el nesgo & las pardidas de’
valor de un active esoclado a la fluctacion de su precio en 8! mercade, v esfa
asociado al riesgo de tesa de inlerés, al rieago de tasa de cambio, y 3 oiros
rigsgos de preacio.

La Compafia y subsdianas no fienen inversicnes en valores que s
puedan ver afectadas por ias fiucluaciones da las lases de interds, asl mismo.
todas las {ransacciones son slecluadas «n doiares de los Eslados Unidos de
Amaérica.

& la fecha de los estados financieros, |2 Campatla y subsidiarias no tisnen
Wis @xpesicion signiflicative af nesgo de marcad0 ya que durante 2l ejsrcicio 2018
no han ganeratdo ingneses por tanto lampoto cuentay por cobrar,

§E§'I'I'QH JE CAPITAL:

El acclenista principal ie propgreiona 8 EHM S.A. y =ubsidiarias tado wl
apoyn qperativo v nanciero que necasila para cantinuar Lpafanen COMD NEQoEL
en marcha. EHM S.A. y subeklierias gestionan su eslniciurs de capiial y reaiizan
wusics en fungion 3 o8 cambios en las condicionss ezondrmicas, A Lo de
manlensr y ajustar se estiuclura de capilal, se putiien modificar pagos de
dividendas a Ins accianisias. Al 31 de diciembre e 2015 ¢ 2015, ne han oxostigo
cambius en as achedades y politicas de manegjo de capitel er EHM y stbsicirias.

EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

&l saido de esta cuenta se compone de ia siguiante manars;

_A131 de diciombre de

3018 2015
Caja 2,206 3,510
Bancos lncaies ¢y . Eag1g 8,482

_ oexs T 1am

{1} Coresponde a US51,433 {USH1 433 en ol 2015} en Banco ds |a Laja C.A. ¥
USEs6, 586 (LUSH7.029 en = 205} an Bance de la Produccion S.A.
Produbanta.
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PROPIED Y EQUIPODS:

£l saldo de egia cuenla se compons de la siguiente manars:
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Enida al Reclasifca
L Duzme | Adiciones cldn a;ix:?;:n.: B
Costo: . oL a2
TaTAROE 33 BEZ 161,364
£ difica s 475,005 frensed 1?‘?:333
Macuine tiz 69,85 58, 560
£quipn de CAMERe ¥ COMUIMNCBCON 35 4aq 35444
Equipd oe oficia 12 30 12411
Etuipo U8 conkEng B A0 8 446
1".'Iu.ws_1:vlr=i| v ensaras 22240 #2040 -
[Ja]=N=rl s}yl cign

E;‘Emw ! SompLECIan ¥ 44737 44,727
Qmas . 1,604 L1 G0 »

1A RET 1 T AT 1,080,
(-} Bapraciacion acumulada; w 1e0.6a
Edificationes 138,077 23750 161,627
Maquinaria 28541 A ) 35 874
Eoulpg 08 CEmpe ¥ oo ia: caskin as. 444 a5 444
Eruling da tfickra 5,675 1,208 £.835
Eculna de smclrn 1,078 ) 4 THG
W uebles v eraerax a B2 208 13,910
Equipe de computacion y
G nicagion 44 258 ) e 44 20H

49,932 3,133 s OEG

72 904 {34,133 {162.972) 775,800

{11 Incluye prncipalmaente US$153368 dec impussios prediales de afios
anterlores, los cuales fueron reclasificados & cuenias por cobrar a la
cornpaiia relacionada Condor Mine 5.A.

ACTIVOS POR EXPLORACION ¥ EVALUACION:

El salda de esta cuenta se compane de la siguienis mansrs:

Actives tangibles
Aclivos inlangiblas

Al 31 de diciembre de

2016
i) 17,835,297
(2) 3542828
71.375.225

16,097,134

4.984.043

20,081 177

£1) Incluys principalmente sueldns por US$3,284,672 (US$3,181,907 en al 2015),
beneficios sociales por USH1,443,058 (US$1,379,712 en &l 2015), asiudios de
suelos por USH1E7A316 {USH,974316 en = 2015), transpore y
movlizacion L53$526,396 (US$519,516 en el 2818}, logistica por US$655,475
(US%$620,367 en el 2015), honorarics profesionaics por USS2,170 208
{IJS%$1,788,003 en o! 2015) y gestos de alimentacidn por USHT 081,890

(US51.031,21 en el 2015}
{2} Inciuye principglmente  insumos

al 2015).

da perforacién  por  US$2 246,000
{US52,292 750 en el 2015) y depreciacidn par US$321,535 (US$287 402 en
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EMH S.A. ¥ SUBS|DIARIAS
4 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:
E! saldn de asta cuanta =8 compone de |a siguiente manera:
Al 31 de diciembre de
2016 2013
Minera Guong Shou Ecuador 217.541
Anticipa de impuesto a la Henta {1) 22 557 22 557
Depfsicos en garaniia (2) 148 BBS 163,163
Otras < i : _ 1,400
153,338 404,881

(1) Corresponde a los vaiores pagados como anticipo dei Impussto a la Rents def
pericdo 2011

(2) Corrgsponde al depasito a plazo mantenido en el Bance de la Produccitn
3.4 Produbaneo, gue ¢ubre lg péliza gue garantiza el fisl curmpkmiento del
Plen de Maneic Ambisatal a favor del Ministerie del Ambiente, por uha sums
3539:;.1&11:13 de USS5148985 (US$163,163 en o 2015} A conlinuacion un

ctalle:

Fecha de Fecha de Tasa de Saldo Sgido al

Ertigur emision  vancimisnto  interés % 311272018 3111272015
Banoo de la
Produrcion B.A
Produbancy 2802H G 24027 5% 148,385 183163

143,985 163,163
CUENTAS Y DOCUMENTOS PDR PAGAR NHO RELACIONADOS:

El saldp de esta cuanta se compene de |a siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

21 2015
Provesdores {1) 30.302 o702
a0.502 70.702

{1} A continuacion, un detslla de los proveedores e como 2igue:

Al 31 de diciembre de

2018 2p5

{suaya Comea Nixan 12458
Rivedeneira Fiedra Marcalo 16,640
Ledn Quircla Lauro Artenio 14 830 14 630
Romdn Garcia Herberdd Fausta 5,100
Salud S.A. 10,000 10,000
Guerada Carchi Miton Rolando 3,408
Pastor Blackr Jahn 3, G4B 3048
Otros 2,624 G284

30,302 70.702
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M.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

E! saldo do esia cuenta se compone da [& siguieate manera:

23

A 31 de diciembre de

EI}'I G
Con la administraciée tibutaria M)~ 6555
Sualdos y beneficics sociales {2} 8,273
Cor ol Instituto Ecuatanianc ds Seguridad Social (3) 5,013
Ofras 9,228
??i 077

(1} A comtinuacion un detalie:

__2M5

5,079
5,408
2,483
_ 15,082

o 78,047

. A3 dediclembre de

2&1 Ei
Wnpuesio a la renta de! persanal en relacian de
dependancia 224
Retenciones en fa fuenta def mpussto & la ranla 2510
Betenciores en la fusme dal impuests al valor
agregada 4824
558

{2) A coatinuaciin e pregenta un defafia-

A} 31 de ticlembre de

o I{HE . '24115 o
Sualdes 1,881 754
Deécima tercer sueldo £52 1. 720
Dacimo cuarto suezlda 1,800 1,148
Vacaciones 1,504 1,724
L - 25 o
8.275 £,408

{3} A gonfinuacidn un detallo:

_. 2016
Aporte personz 1,855
Aparts patransi 2872
Prostamos RN L B
5018

PRAVI 8:
£l saldo de 2ala guents Y6 compone dé ka sigulente manera:

Al 31 de diciembre de

e 2015 _
Franklin Jimarnez 5,000
Warcels Rivadenaira 22500
Liquidaciones {1} 4,980 11,950
Tilo Abarca o 3,234
11,950 49 684

{1} Correspoikia a las liquidaciones de haberes de los pr'ﬁfﬂsiﬂnﬁlaﬁ Us

prestaron sue sendeios a ta Compania como gedlogos.
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N. PROVISION POR BENEFICIIS A EMPLEADOS:

Bl saldo do esta cuenta se compone de la siguiente marsra:

Al 3 de diclembre de

a6 aMs

Praviglan por desahucio 1) 22 953 22 483
Provisidn por jubilacion patronzl 2y 43753 43,753
56706 ... .. 066708

(1) Elmovimiente de la provisidn es al siguiente:

Al 3% de diciembry da -

M 2015
Saido inicial 22 953 13,338
Coslo laboral por sarvicios actuales 2 468
Costa fingnoiero a5
Gananciz actuaral 428
Ajustas . 6,333
Saldo final . 22353 22 953
(2} El movimiento de la provision es el siguiente:
. Al ¥ de diciembre da
(2018 . 205
Faide micia) 43,753 44,797
Cesto laboral por servicing actualas 447
Costo flnancierns 78
Garanclz actuasial B45
Ajusias - TE8
Saldo final o 43.753 43753

Para el ejercicia econdmico 2016, la Adminjsiraclén de la Compaiiia conskdard
que & efecto da ajustar las provisiones por beneficios 3 empleados no em
signilicative:.

. PATRIMOMIC:

Capltal aocial: Representan 4,470,304 acciones comunes - autorizadas, emitidas
y en circulacion al valor nominai de’ US$1 cade une, mediante acta det 17 do
oclubre de 2017, la Junta Genaral de Acecionistas aprohd aportar LIS$4,470,000
del valer que $o encusnira come cuentas por poegar a su favoer,

Aportes para futiras capHalizaciones: Mediante acla dal 17 de octubre de
2017, la Junta General de Acclonistas aprob aportar US$1€,030,000 del valor
gue se encuentra como cuenfas gor pagar a su favor. Los acrionistas vwan a
decidir durante et afio 2017 si el aporle se capitaliza.

Rasuitados acumulados: Comesponde a la acurnulacién de ganancias v
pérdidas, que 3on disponibles para ia distibucion de empleados. La Ley de
Réglmen Tributaria Iniemo permite ia amartizacion de pérdidas chtanidas en e
ejorcicio, cort 1as ganancias que se pbluvieran dentro de fos cinco periodos
impoeitivos sigulentes. sin que exceds an tada pericdo del 20% de dichas
ganancias.
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0. PATRIMONIO: {Continuzclon}

r
e

r
[

interés minoritzrio: Comesporde ai interés minoritaric que Ee identilica de
marnera separada respecte a la parlicipacion del Grupo. Son madidas en la para
proporcional de las parlclpaclones no controladoras de los acivas nelos
ientificables de las particihadas.

P. SALBOS Y  TRANSACCIDONES COM  COMPANIAS Y  PARTES
RELACIONADAS:

Los saldes con compaiiias relacionsdas s componen de |a sigulante manera:

I R

Al 31 da diciembre do

r
[T

Cuentas y documentos por . .
cobrar comientss _ Pes  Tranmaccién an s
Marcelo Rivadansina Frungoe Présiamn 1. mmn

—

i F
(S

N T

Cuentas y documentos por

J pagar no corrientas

- Ecuador Gold Heldings LY. (1) Ganada Prézlamo 1,783,922 21,153,737
DINE Ecuadar Préslamo 2,042 2,042
Amﬁnris,&a Ecuador Presiamo 40,000

1 FBE BG4 21185774

(1} Corresponde a fondos entregadoz a Condormining Corporation S.A. para
financiar las actividades administrativas ¥ de exploracior. E1 30 de septismbra
de 2014 se suscribid un Contrato de Linea de Crédilo por un monto maxima
de USE2E millones, entra EMH S5.A. El 17 de octubre de 2016 s raiifica las
condiciones da iz iinsa de crédilo entre |las paries, se astableca antre ofros
aspectos, o siguiente:

« Plago; Dos afinos contados a partir de la fecha da suscripcion ded
Contrato. -

¢ Intereses: Unicamenie a partit de los saldos desde el 1 de mayo de
2014 (US$16,761,094) ae pagars un interés del 0.53% anual, se otorga
un periocdo de gractas de 12 meses desde fa facha da guscripcidn de
Contrato para el pago da dichas intsreses.

« Pago: Cinco cUotas mensuales: capital & Infereses una vez concluido &l
plaza de conirata.

PP

» Mora: Se aplics una 1883 equivalente al 0.35% sobre ‘a totalidad ce los
valores impagos.

Can fecha 17 de octubre de 2016, |la Compania Ecuador Gald Holdings Lid.,
cedlts sus derschos y obligaciones mantenldps como accionista mayeritario an
Condormining Corporation S.A. a favor de EMH S.A., con lu cusl esta Gliima
past a sar su pringipsl actinnista.

’

No se ha afecluado operaciones equiparables & 38 Indicadas procedenlemente
con partes no vinculadas.
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EMH $.A Y SUBSIDIARIAS
Q. GASTOS:

R.

Corresponda a ks gastos adminisiratives y finencisros incurides duranlte el
sjorcicio @oCnomica.

CONTROL SOBRE PRECIOS OE TRANSFERENCIA;

L@ normativa parg Pracdios de Transferencia vigente en bouadar dispone que los
contribuyentes del Impusesle a la Renta que hayan eflectuado operacicnas con
partes relacionadas locales yfo domicijadas en el exterior, dertro de un mismo
pariado fiscal en un mente acumulato sypeder a USEI miliores, deben presentar
al Servicio de Rertas internas &l Anexo de Operacicnes con Parles Relacinnadas,
que simplements s una revelaclon de las ‘rangaceianes de ingresos y gaetos paor
compahia relacionara.

Aquefios contribuventes que hayan efactuado operaciones con partes
relaciornadas locales y/o domicliadas en el exterior, dentrg de un misme paricda
fiscal en un mente acumilzdo superior a los LUS315 miliones deben presantar
adicionaimante al Anwxo, el Informe integral de Prac'os de Transferencia.

La Administracidn Tributatia, en giercica de sus facultades legries, podra soilcitar
mediante requerimientos de informacikdn a los contribuyentes que reslicen
operaciones con pades rslacionadas al inlerior del pzfs 2 an el exierior, la
presertacon de la infermaciin conduceniz a deteninad ¢ 2n dichas Operaciones
s8 aplict Bl principio de plena competentia, de conformidad con fa Ley.

Bara gfectos de ericular el monte acumuiado para la presentacian tanto del ansxo
como del informs, se sumarin los montos de operascionss con  partas
relacionedas, exceplo las gue cor@spondarn a:

s Apores pabimoniales en efectivo, en ofiares de 0s Estadus Unidos ca
Amanica.

» Compensagianea o melasificacionss de cuantas contebies de activo, pesive ©
petrimanio, siempre que o afecten a resultados;

s Pagos en eleclive, en ddbisres de tos Estados Unides de Amerca, da
rendimienios patfimon/ates (dividendas) 0 pasivas;

+ Ingresos sefialados en 105 articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Trihutario
internc, asi como sctivos, pasivos o egresos del sujeto pesive imputables a fa
sclividad generadora de {gles ingresos.

» Ogperstiones con ofas pares relationadas locales con refarencias al periodo
fiscal analizado, siempr2 que N se presenten alguras de las siguientes
condicicnes:

a. La parte relacicnada con la que el sujeto pasivo raafiza tales operacionss
ohtenga Ingresos provenienies de fgs cagos senalados en jos artlcules 27 o
31 de |z Ley de Régimen Trbutaric interno.
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EMH S.A. Y SUBSIDIARIAS

R. CONTROL BOSRE PRECIOS DE TRANSFERENCHA: [Continuacion)

5.

k. El sujeto pasivo:

* Dedgrs Ung base imporible 82 impuesto a Ja renta Menor a caro;

» Haya aprowvachade curlguier tipe de beneficlos o incentives fribuiarios,
inclides los establecidas en el Codign Orgénice de i Producridn,
Comercio e Inwversidn;

Se acnja a la reduscidn de la E@rife por reinversién de utilidadas;
Sea administrador u Operadar de una Zoma Fepecial de Desarrollo
Econdmico;

T 32 dedipue a la exploracion o explotacidn de recursos naturales no
renovables;

* Tengan tituteres de derachos representatives ce sU capital que sean
residentes o extén estabiacioos en paraisos liscalss.

Las reformas @ la Ley Organica de Régimen Tributario Inteme gue entraron en
vigensia desds o) 1 de enero do 2010 determinan gue los contribuyentes gue
realicen operaglones con parles relacionadas nuedaran exentos de la aplicackn
del regimen dc precios do transferencia, sismpre que:

» Tangan un impuesto causada superior al 3% de sus ingresos gravahies.

» No realican operaciones con resiientes en paizes fiscales prefersmss, v

= -No mantengan suscfito con el Estado contrato para la exgloracion v explolacion
e recursos g fencvabies.

La citgda normativa es aplicada en lok gstades financigros individuales deo ias
Emprezaz que conforman of Grupa Econdmice vy gue lisnen ia cbligacion de
presantar 2l Informe Integral de Pracios ve Transferencla.

LEY ORGANICA OF SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSARILIDAD

CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL. TERREMOTOD DE 16 DE ABRIL OE 2016.

ieaiante Regisiro Gfical Suplemeants 758 de 20 de mayo oe 2016, se aprohs ia
Ley Organica de Soldaridad y de Coresponsablidad Ciudadana para la
recOnstrucsion y reacthvacion de les zonag afectadas por ol tememats de 16 de
abril dg 2016,

Esta lay fiena por objelo ia recaudacién de las coniribaciones sofigarnas cen e
proposio de permitir la planificacion. conswueoidn y reconsiuecion de i3
infraestriscture pdblica v privada, as! como la reaclivscicn produchva, que
comprandera entre otres objelivos, 1A implementacior de planes, orogramas
accionss, incentives y  peoliticas pubkoas. Les  contribuciones  solidanias
establecidas fueron:

Sobre remunergcionss: Las personas nalurales bajo refaccn de dependencia que
durarle ks ocho messs siquientes a '3 wgencia de esta ey perclhan una
remuneracién mensual wual 0 mayor a rul (USI L0240 ddlarss pagaran und
confribucion [gual @ un dig de camunerazién, conforms |8 iguikenle tabla

. fie muna acior US0 Equivalanta cr: duab Mmoo dg mekss
Mayo o yuml & Monnta Tarifa mansug o remarerachin de cantrburion
1,000 c.oud’ 4 R :
2000 %00 T 375, 1 o
3000 4 iy 1 1 3
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5. LEY ORGANICA DE SDLIBARIDAD Y DE _CORRESPONSABILIDAD

-—
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CIIDADANA PARA LA RECONSTRUCCIGN Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL YERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:
(Continuacion)

__  Reormumarzclin USE0 Eguivalenis an daa Mimcro de meegs
Mayor o igual Mueor 3 Tarifa mgneusl de emunieryetdn de comrlbucien
4,000 b Ok} 3,535 1 4
505 2800 233% ? 5
751 f2.000 339 a
12,008 20000 533% !
20,000 En ajalnris 1.33% £

un pakirmanio gual o mayor @ ue mitkin (USEY,000,000] de ddlares da tas Estados,
Unidos de Smnenca, pagaran la confribucién del D,80%, de acuerdo a Ias

siguientes ragias:

» Fn el caso de resicentes en ¢l Ecuador, la contribucion se calculard sabre
&l patrimonic ubicado dentra y fuera del pals; v,
« En el taso de o residentes en | Ecuadeor, la contribucidn sa calculara
sobre &l patimonic ubicado en el pais.
Sghea wtilidades: 1as sociedades gue realicen aclividades econdmicas, y yue
fusren sujstos pasives de impueste a ka renta, pagaran una contriblcion del 3% a
aus uillidades gue se calculard tenienda como referencia lu ulllidad gravable del
gjercicio fiscal 201 5.

Sonre hieres inmuebles y derechins represeriatives de canitat Basienies en &)
Evwador_de propiedad_ce sociedades cesidentes en_garaisps gcaies y olras
lerisgiztiones el exterior,

Sa establecara por una sola ver la eonthbucidn solidara del 1.6% dei avalic
calzsiral det afa 2016, schre todos ios bienes inmuebies existenies en sl
Ecuador. y aobre lodo el vaiar pattimonig! proporcanal

te jos derachos representateos de camtal de sotiedades radinenles an al
Ecuador, en parte gue, a la fzcha de cnlrada &n wgencm 06 13 presenie ey,
perdensrca de manera directs & una sodiadad residonis er un parasn ﬁSl}‘-HI L
prizdiccior de menor iMposicién o ng sz SonDzoa s Tesidencia, ¥ del 0% ded
ava'go calasira) de' aro 2016, sobee I iotabdad de Blenss inniuebles existentes
an e Ecuadur, y. stbre ei valur patimonial proporcionst de |pg derechos
rapresentaings de capital Je saciedades “esdentes an el Couador &n la parie que,
z 'a fecha de anlrada en vigencla de la presente Ley, pertenezca de manera
direria a una sooicdad no residente en gl Ecuatiar que ik 88 paraiss fiscal.

Segun el articulo 8, las contribucinnes sstabiecidas en esta ley No cumpsen con af
prapdsitc ge obtener, mantener o Mejorar 08 ingresos de los conlibuyentss y en
consacuencia no podran ser deducibles cel impuesto g fa rents de les personas

rnaturales y sodedades.

En Jps £a80s en {os cuales el valor de dichaz contribuciones exceda ol valor de la
utiidad gravabie del afio 2016, la diferencia sard deducikle para los siguisnies
ejercicios fiscales, conferme a los Himites y condiciones estahlecidas en el
Reglamento

Seqan la Disposicon Transitona Pomera do ests rmisma lay. Se increfnenia iz
tarita del TWA del 129 al 14% duranle ef pefiado de hasta wn ane contade a partlin
del pnmer dia dai mes siguerte a la putlicacian de 1a presente ley. B! Presidenis
do la Bepiblica, mediante Decreld Epecuive, podrad disponer que la vigenca ge
ESte mvaments conchine anles ce cumplido el ano.
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HECHOS RELEVANTES:

Proyectos minerms en curso — Antecedentas y situacion actual

Onrante al afic 2016, lus nperaciones de 'a subsidiaria Cendormining centinuaren
concantrados en la prospeccion y la expidfacidn de mineralss melalicos,
ofeffuades =n las dreas wn las que Condormiming mantiene derschos de
concesion minera, locslizadas ¢n la provincia de Zamoerz Chinchipe, al sureste del
Ecuador, las cuales alcanzan un drea aproximada de 8,284 hectireas.

Lag areas son: Hitobo, Viche Conguime Cuerpo 1, Viche Conguime Cuerpo 2
Viche Conguimea Cuerpo 3, Chingpintza Minig S.A. v Corporacién FJTX
Exploration 5.A. FADGOY.

Durante el uno 2008, el Estado scuatonano realizd refarmas al secior miners, a
través de 1a emisicn del Mardalo Constitucional N°6 y concluyd con la
sromulgacion de fa nueva Ley de Minerla (Ro-5 517,2%-1-2009) y su Reglamento
ds  Aplicacitn  [Ro-567,16-X1-2009). Eslas  0/tmas contisnen  importantes
modificacionas en relacion con {a lagisiacién antenor, ales como:

¢ |ncremento =n el costo d8 166 patentes minaras,

Establecintiento de tazas de mgaillas pagaderas al Gobiems paor la praduceian
de minerales (5% de las ventas menos clarios gesics incurridos en of proteso
de refinacion fransporie splicable a los masos donde &l copirato suscrilo
corresponda a expletacion minera),

» La parlicipacién del 15% de ufiidades que se distribuird de la siguiente forma:
3% para trabajadores y el 12% para el Estado,

» Ll establedmiento de que los concesionarics minerds, previo al inicio de 1a
face do explotacion, deberan suscrbir y acordar con el Estada: un contrato de
explolacidn mingra (donde todos los derechos de  explotacién v
comarcializacion zobre los minerafes) o un contrato de prastacian de sanviclos
de explotacion,

» lLa aclaracldn de gque ias concesionss gue no fupron canceladax
permaneceran a nombre de sys titulares, ¥ a fijacian ds periodos para gada
fasc de aciividad minera con comprarmlses especificos an Lada fase.

Patanies

De acuerde con las regularizacicnes vigentes, las copcesiones soh nforgadas
mediante un thule que permile realizar tareas de explotacian v exploracidn mnem
por Un periodo renovshble de heste weinticlnce afos. Estas conceslones estan
sujatas al pago mnual por adelantado de derechos de patente en un wvalor
equivalente a:

»  2.5% de una remuneracicn basica unificada duranie 13 etapa de explotacian
inigial,

« 5% de una memuneracidn b&sica unificads durante la etapa de exploiacicn
avanzada y avaluacldn econdmica, v

« 10% da una renuneracion basica urificada en la etapa de axploiacion,

La Administracicn de la Campanila ha efectuado g page de palentae ragularmenie
tocos los anos. incluyende el ditimo page correspendiente at afo 2016,
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RECHDS RELEVANTES: {(Continuacion)

Recuperacion de costos de oxpiptacién y evaluacién ds conhcesiones
mineras

A 31 de dmembre ge 2016, los costos incuridos par Condormining en |a
prospeccidn v expioracion de concesiones mineras ascionden a LS$21,378,225
{US$20,091.177 en & 20158). La recuperacidn de dichos costos, asi como sl
rasmbolsc de jos fordos proporcionades por ol principal accionisia para su
financiamiento, depends de que Condormining obtenga 10s recursoes financieras
necesarios para completar 1a exploracion de las concesiones, ancuanire reservas
mingrag econdwmicamenta exploiables, inicie ka etapa de explotacién, negocie law
concesiones o lleva s caba aclividades produrciivas nora la generacidn de
ngresds.

Lambio de régimen

Mediants rescluciones; MM-CZ4-5-2015-1207-R04 con fecha B de diciomibre de
2015, MM-CZ2M-5-2015-04850-QF can fecha 24 de noviembre de 2015, MM-CZM-
S5-2015-1163-RM con fecha 3 de diciembre de 2015, MM-CZM-5-2015-04463-0F
con fecha 9 de novietnbre de 20105, MM-CZM-S5-2045-11183-RM con facha 4 de
dicigmbre de 2015, MM-CZM-5-2016-11832-CF con lecha 21 da marzo do 2076
las concesinnes de la Condormining han sido calificadas balo el régimen aspecial
de pegueha minerid. No se establace plazos de vigencia del nuevo régimen.

IMPUESTDS;
A continuacién se detalla el procoso fiscal que Condarmining Corporation 5 A
mantiena con e) Sarvicio de Renta Internas:

A la fuchz de erfision de astos estadoes financiares, e 28 de cctubre de 2018 la
Compafifa Congormining $.A., reaiize una demanda en respuesta a la resolucian
No.- 2701201 8PREVOON0NDSS emitida por parte del Servicio de Reniss Internas,
en la corte Macional de Justicia de Lofa con el nimer de procesc 11804-2016-
D0247(1), A la fecha de emision de estcs sstados financicros, 8 dasconoce el
resulado de esfe proceso judicial,

£l 18 da julic de 2018, fa Cempanla ha sida natificada por ef Servicio de Rentas
Inisrnas mediarte providencla No.- 817012016PREVIOGDESE, sobre el Clerre dei
Surnario abiero anleformene a la Compania.

& continuacion se detalla ul praceso fiscal Qque .a compania mantiens con el
Servicio de Renta Iriemas:

Fscolizaciones Oe perodos ameriores: Fscaslizacin do la declaracion de
Impuesto 3 la Renta del ano 2011

Fl 30 de jullp de 2014, mediante acta borrador de Determingcion | rikJtaria
N°RUS-ASODETC1300008, al Sendcios de Rentas Intermnas eslabecis cue o
valor de US34,185,484 registradn como acllvos diferides (costo de axpicracion y
evaiuacién) incumple con disposiciones establecidas en rmaleria tribulana y que ia
amortizacién seoviada sea considersda como gasles ni deducibles ai mornento
en que la Campafiis Condommining S.A., nitie su elapa de expiviatibn con ia
correspondiente generacion de ingresos gravabies para Sfectos de impuesto 2 la
Renta. A la fecha de los estados tinancieros. la Administracién de la Compaila
Condormining 8.A., 8n conjunto con Sus asesores tribularias, ha presentado a la
adrinletracieon tibutania '2 inforrvacion y dosurnertatidn de descargo a las
observaciones de! acta barrador dabido a que considera que dicha deisrminacion
nu es procedente.
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En respuesta a los argumentos y descarjos presentados por parie de |a
Compafiia Condorminig S.A., y sus asesares, & 30 de diniembre de 2014,
medizrme acta de Determinacidn Tributaria No.- 19201407037087, o Servicios de
Ranias Internas estableciks gue ef nueve valor de LSH2,T31 586 reqitrado comd
aplivos ditefdos [costo de axploracion ¥ evaluzaion) ircumplen ¢on disppsicionsas
eslablecldas en maleria ributaria ¥ que 2 amorlizaclon 2socisds ses consiaraga
cornb gastos No deducibles al momenie en qus la Corrpaiiia Condorminig S.4.,
iniciz 515 elapa da explotacidn  con ia corresparsiients generacidn de inprewos
gravables para efactos de impuestos a la renta. -

La Admiriatrecidn de la Compania Condominig 8.A., fue notificede con fecha 18
de enero de 2018 por &l Servicio de Reras intemas medignte providencia No,-
21701 201 EPREVOTOT05, sobre el Cerre de! Sumaric abierte anteriormenta a a
Carmpania.

¥, HEGHQ3 S5UB UEN

Enire o] 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de /o8 eslados financisrgs
adiuntos, no fan ocoulido Bventos o drounstancigs que, en opinidn de fa
Adminigiracién, puedan afectar ia preseniacién de los estados financiers
corsalidados © que requistan ser revalados.
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