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DIGTAMEN DE LOS AUDITORES INOEPENDIENTÉS *

Alos Accioristas
EMH SA. Y SUBSIDIARIAS
Qurto, Ecuador

Opimian

1 Hemos auditada los estados financieros consolidados adjuntos de EMH SA Y
SUBSIDIARIAS, que comprenden el estado de situación financiera consolidado al 31
de desembre de 2016, y loz corespondentes estados consolidados de resultados
integrales, cambios 8n el patemono y fujos de sfecbvo consolidados por el año
termnado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables sgmficauwas
y Otres notas explicatwas (Expresados er USDólares) Los estados financieros
consolidados han sido preparados porla Acmunsiracion de EMH S.A, con base a lo
establecido en las Notas E y €,y an la Resolucion Na SC [Cy DCCP G 14 003 al 14
de febrero de 2014

2 En nuestra opinión,los estados Iinancioros consolidadas adjuntos expresar, en tudos
los aspectos significativos la imagen ñel cel pammomo y de la situación firanciara
consclidada de EMH S A. Y SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre de 2016, asi corno de
las resultados de sus operaciones y de las flyos de electva consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad Con las
Normas internacionales de Infomación Financiera, las Notas B Y C y con la
Restlucion No SE ICL DCCP 6 14 £03 emiida por la Superintendencia de Compañías
(actualmente Superintendencia de Compañías Valores y Seguros) el 14 de febrera de
2014

Bass de la opinión:
3 Hemos llevado a cate nuestra audiloría de acuerdo con NormasInternacionales de

Auditoria (NIA) Nueslras responsabífdades con relación con esas normas as detallan
más adelante en “Rosponsablddades del aucitor sobra la audtoría de los estados
financieros” Somos mdependientes de la Entdad de acuerdo con las disposiciones
del Código ce Etica para Contadores Publicos emiticas par el Consejo de horas
intemacionales de Evca (IESBA, por sus siglas en nglss), y hemns cumplido ruestras
otras responsabildades ctisas de conformidad con estos requerimientos Cracmos
que la evidencia de auditoria que hemos oblenklo constituye una base suficiente y
apropiada para nuestra opinión de auditona

Asuntos clave de auditoria,

4 Asuntos clave de audiona son aquellus asuntos que a nuesto juicio prafesional,
fusron de mayor importancia en nuestra auditoría de los estados fnarcieros
corsolidados del periodo actua! Éstos asurros fueron cubiertos en el contento de
nuestra audlona de los estados financieros consolriados en su conjunt, y er la
tormacion de nuestra »prmon al respecto, sin expresar una opunión por sepafado sobre
los mismos

5 Mo hemos Identificaco esuntosclave de audilor:s que debanserinformadas
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Párratos de énfasis

6 Sm calficar nuestra opimon, informamos que en fas Notas E y C a los estadosfnanc eras consolidados se describe la base contable utilizada para su preparación y
que las negocios mciuidos en los estados financieros consolidados no han operado
como una sota entidad Por lo tanto, los estados financieros consofidadas adjuntos no
necesanamente representan resultados que se habrian obtando en caso que los
negocios hubieren aperado como un negocio Unico curante el año presentado o de
resultedos fuluros de los negocios consolidados
Al 31 de diciembre de 2816, la Compañia mantiene aportes para futuras
caprtalzaciones por US$16,150,000 ongmados en el periodo En vista que la
naluraleza de esta nuenta as transitoria y que la NIC 32 no considera la cuenta de
aporles para futuras capitalzaciones como instrumento pe painmonia Este asunto
acasiona queel patnmonioss presente sobrevalorado y los pasivos subvalarados

7 Tal como se menciona en le Nota A, las subsidianas CORPORACIÓN FJTX
EXPLORATION S.A, BESTMINERS ECUADOR S.A. y CONDOR MINE S.A. no
tuvieron operaciones durante el ejercicio económico terminada al 31 de diciembre de
2016 Lus estados financieros individuales de estas subsidianasno han sido auditacos
por nuestra finra

Responsabilidades de lz Administración sobre los Estados Financieros
Consolidados

8 La Admmstracian es responsable por la preparación y presentación razonable de
estos estados financieras consolidados, de contomadad ion les Normas
Intemacionales de Información Emanciera (NIF) Este responsabilidad Incluye el
diseño, implementación y mantenimiento del contro, interno que permita la elaboración
de estados financieroslibres de correcciones materiales, debido a fraude o error.

9 En la preparación de los estados financieros consolidados la Admmistración es
responsable de evaluar la capacidad de las Compañías del Grupo para corrinuar
como negocio en marcha revelando, segun corresponda, DS asuntas relacionados
con el negocia en marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o casar
oneraclones o no tenga otra altarnativa más resta que hacerto

10 La Admwistración es responsable de supervisar el proceso de generación de
informacion financiera de las Compañias del Grupo.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditora de los Estados Financieros
Consolldadoe:

11 Nuestros objelvos son obiener una segundad razonable de que tos estados
finanaeras corsohdados en su conjunto estan ibres de imcorrecclones matanales ya
sea por fraude o emor y emitir un nforme de auditoria que ncluya nuestra optan,
Segundad razonable es un alo nve, de segundad, pera no es una garantía de que
una auditoría realizada de conformidad con las NIA siempre detectará una
incorreccion material cuendo exista, Una incorrección puede suralr por fraude q ermor
y se considera matenal si, de forma indiwidua! o corgunta, es razonable esperar que
influya en las decisiones económicas de 'os usuanos sube los estados financieras
consolidados

12 Come parte de una auditoría de acuerda con las Normas talermacionales de Auditoria,
aplicamoselJuicio profesional y mantenemosel ascspticismo profesionaldurante toda
la auditoria Asi mismo
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124 identiicamos y evaluamos jos riesgos de mcorrecciones materiales en los
estados financieros consolidados ya sea por aude o error, dissfamos y
aplicamos procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una
basa para nuestra opimon El nesgo de no detectar una incorrección materal
porfraude es más alto que para una resultante de error ya que el fraude puede
Impicar colusion, falsificación omnes intencionales, tergiersaciones, 0 la
anulacion del controlInterno

122 Obtuvimosun entendimlanto del contra! intemo relavante para ta auditoria con
ol fin de diseñar procedimientos de auditoria que span apropiados enlas
elrcunstancias, para na con el propósito de expresar Una opnión sobre la
efectividaddel contraf misrro de las Compañías del Grupo

123 Evaluamnosla idonexdad de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad
de las esbmaclones contablesy revelaciones relacionadas resllzadas porla
Administracion

12 4. Conelurmos sobre la idoreidad det uso del supuesto de negacío en marcha y, en
tase a la evdencia de audtorla obtenida, sí exste una incertidumbre
signficatwa relecionada con eventos y condrsxanes que puedan aportar dudas
xignificatvas sobre la capacidad de las Companlas del Grupo para continuar
coma un negocio en marcha Si legamos a la conclusión de que exste una
incertidumbre significativa, tenemos fs obligacion Je llamar la atención Sn
nuestra nforme de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, a: lales revelaciones son suficientes, mudificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de muestro miorme de auditoria Sin embargo, eventos o condiciones
futuros prieden causar que las Compalñsas del Grupa na puedan continuar pomo
un negocia en marcha

125 Eveluamos la presentación, estructura y contenido de los ostarias financieros
consolidados, inctuyendo las revelaciones, y «e los estedas financieros
consaldados represemtan razonablemente las transacciones y evantos
subyacentes

vemoscomunicado a la Adínitistración entre otros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma y los hallazgos siynificativos de sudforia, así como las deficiencias
significalivas de conirol intemo que fueron idemlicadas durante nuestra auditaria

También le hemos proporcionado a la Administración una declaración anbre el
cumpdmienta de los requerimientos sticos relevantes en relaoón con la
indeperdanci, y hemos comunicado tadas las relaciones otros asuntos que puedan
razonablemente sar considerados para nfuir en nuestra Independencia,y en su caso,
las salvaguardas corespondientes
Delos asuntos comunicados a la Administracion, determuamos aquellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditoría de los estados financieros consolidadasdet
períada astual y, por lo tanto, los asuntos ciave de auditoria Desrribimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento mpida la
divulgacion pública sobre el asunto O Cuando, sn circunstancias extremadamente
inusuales, determuiamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe
porque de hecerto, sena razonable pensar que las consecuencias adversas señan
«mayores que los beneficios de interés púbico de dicha camuncáción
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Restricelon a la distribución y a la utilización

16 Este infome está destrado umcemente para la información y uso de la
Acministracion de fas entidadas que confrman EMH S A. Y SUBSIDIARIAS y la
Supermiendoncia de Compañias Valores y Seguros acorde a su Resolución No
5C ICI DCCP 6 14,003 la cual establece la obligatoriedad de presentar estados
financieros consolidados Consecusntemente,los estados financieros consolidadas
acjuntos no podráser ublzados pata otros fines
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EMS O ARIAS

ESTAROS DE SITUACION Fan CONSol 5

¡Espresso en USIóxpres)

ALTIVOS.

ACTIVOS CORRIENTES
Electo y equwalentesal etétuvo(Mota 3)
Cuecras y docurantas par cobrar relacionados Phota F)
Cuentas y decumantos por cobrar ayrelacionados
Acuvas po impusslas correntes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Fropiedadas y equipos ¡Noto H)
Activos mtargiolas
Aclueos por exploración y evaluación (Nota
Otros actwos na comientes (Nota .)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTALACTVOS.

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos par pagar no ravacionados [Nota K
Otis otilgaconas carentes tota Ly
Provsonas (Nota My

TOTAL PASIVOS CORRENTES

PASIVOS NO CORRIENTES"
Prowsones ao bencficios e empleados (Neta IN
Cuentas y docyranios por pagar relacionados (Nota PI
Otros pasruns no comentes.

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nola €)
Capital socxal
Aponte para lu..-o aumento de capital
Resultados acumuladas

TOTAL PATRIMONIO DISPONIBLE PARA LOS ACCIONISTAS DE
EMH S.A

Interes munortasia
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PAYIVOSY DÁTRIMONIO

LEdo    
Marcalo Rívadenema
Representante Lugal

  

 

 

 

AÑOS tarinados 1
AL 31,08 dictembre do

— e 2518

70225 11872
4090
1196

- 10 901
42088

775800 372,905
1387 1437

21,378,225 2009 177
lega doses

248 00 Faro 80
2447997 DT

30,302 10702
ErOr 29042
11.390 49584
53320 0428

66705 50,706
1785.86 21196778
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1 856,381 205

4470.80 500
16 130,200 100,200

(40,43) 73,708)
20,560,970 24094

SAY 20521
End 7618.
TERNA ipOads

 

  
Carme Espraza

Contadora

Va notas a los astaos financieros consolidados
  



z EMH SA, Y SUASIMARIAS

z J ESTADOS DE RESULTADOSINTEGRALES CONSOLIDADOS

(Expresado en USDolares)

Años terminadosal

-——_A131 de diciembre de
2018 3018

 

  

INGRESOS
= 4 Otros mpresos M6
=d 17169

GASTOS:
Gastos (Nota 0) 2254 73,708

24 254 73 708

- PERDIDA DEL EJERCICIO (87.085) (73,708)
-» Atibable a AA EE

Acdonisias de EMH 5/4 (80.350) (66 235)
-- Interes minostario (6,207) 7371)

==. PERDIDA POR ACCIÓN
- Basics (0.02) (02 13)

Dituuda 0 ? (007» .

o. -

Rvasencia TEN
Representante Legat Contadora

 Vea notas a los estados financieros consolidados
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MH SA, Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS PE FLUJOS DE FFECTIVO CONSOLIDADOS

 

>xpresado sn USDolares»

FLUJO DEEFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Elecavo recio de terceras,
Efectivo pagado a proveedares y empleados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UBADO EN) ACTIMDADES DE
OPERACIÓN

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTRMADADES DEINVERSIÓN
Adquistaén de propiedades y equipes
Invecs er un acbvos porexploración y evaluación
Incremento de capital

EFEGTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) ACTIVIDADES
DE INVERSIÓN:

FLUJOSDE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE MINANCIAMIENTO
Financiamiento de aomprwezs y relacionados, nato

EFECTIVONETO PROVENIENTE DE (USADO EN) DE
ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO

AUMENTOMEL EFECTIVO Y EQUIVALENTESAy EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL EFECTIVO Al, IMICIO
DELAÑO
SALDODEL EFECTIVOY EQUIVALENTES AL BRECTIVO AL FINAL
DEL AÑO to,

La, doloa

 

 

Marca Risagenena
Representante Logal

 

 

Años terminados al
31 de diesermbprede

ME AE

6,854.00 807 00
248,482.00 (Are5800

25511800 468,902 00)

11,180.00)
(1 287,043 00)- (977568 00)
2 470,000 00

3,182,982 00 (978,526 00)

(3 379,315.00) 445,70"00

(3,379,845 00) 1.245,20 00

58,259 00 973.00

197200 10,999.09

aras 00 11972 %

 

 

Camen Espreza
Contadora

Vea notas a los estados financieros congolidados.
 



MI ua LA:

'S DE FL [FEGTIVO CONS s

(Expresados en USDólaras)

Años terminados al
31 de diciembre de.

20: 2015
  CONCILIACIÓN DE LA PÉRDIDA DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE (USADO EN) LAS

 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

PERDIDA DEL EJERCICIO (67 005) (73 708)

Apustes por
Depreciaoor de prapiadad y equipo 24133
Provisión porjubilación neto e

Provisión por desahucio, neto.
132932)

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por cobrar (11,839) (11,519)
Otroa activos 1604 4.025

Cuentas y documentos por pagar 125659 (317,26)
Otros pasivos 172,624 * 108.021

7 26Bp8 788 474
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 255,118 (488,002,

 

Pos , A

Marcela Rivadenetra Carmen Espraza
Representante Legal Contadora 
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EMHS.A Y SUBSIDIARIAS

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDélares)

A. EMHS.A Y SUBSIDIARIAS

EMH SA, La Compañía fue consttuda er el año 2012 En el año 2615
cambio su denaminación de Energy Operabons Ecuador 5.4 ENOPECSA a EMH
5A Tine por objeto pnncipal el dodicaras a realizar inversiones a nombre propto,
8n acsores y participaciones de compañies, empresas o entes Comerciales
existentes o por constítuirse an el futuro con ta finalidad de vincularlas y ejercer su
control a través de vínculos de propisdad acciwnana, gestion, admiustración.
responsabilidad crecítica o resultados y asi conformar un grupa empresarial La
mencionada Compañía es la cantroladora del grupo de empresas consolidadas.

Condormnsg Corporation S.A La Compañia fue constituida el + de junto
de 2007 apravada por o entonces Superatender sa sa Companies Valores y
Seguros mediante Resolución N“07 Q 1J 002601 de 18 de Juro de 2007 e mscrila
en el Registro Mercanit al 29 de junio del msm uña Tiene como obyelo el
desarrollo de todas ¡as actividades mineras esto es la pospecuon exploracion,
explotacion, benefigos D concentración, tundición, refinación y comercialización
de metales y/o minerales exstentes an minas y yacimientos metálicos, po
metálicos y olras yacimientos de cualquier clase, a cielo abrerto o en socavanes,
de manera dirscia y/o asociación con otras personas naturales C jurídicas,
publicas o privadas, nacionales y extranjeras, pudienda incursionar en todas las
actividades relacionadas

Comoracion FJTX Exploration S.A.. La Compañia fue constiuida en el año
2011 Tiene por objeto la actmidad munera, esto es, la prospeccion, exploración,
explotación, beneligo o concentración,fundición refinación y comercialización de
metales y/o minerales deposlados en mas y yacmentos metálicos, no
¡retálicos, materlales de construcción ornamentales, “ondas marinos y otros
yacimientos de cualquier clase que fueren, sujeta de ser el caso,a la autorización
de ia entidad gubemamental competente

BesiminersEcuador S.A. La Compañía fue constituida en el año 202
Tiene por objeto la actvidad mera, esto es, la prospección, exploración,
explotación, beneficio o concentración, fundición, refinación y comercialización de
metales y/o mineras depostados en minas y yacimientos metálicos

Condor Mme SA_ La Compañía fue constituida en el año 1893 Su objeto
social es la actvidad minera, esto es, la prospecciun, exploración, explotación,
beneficio o concentración,fundición, refinación y comercialización de metales,efe.
El 22 de diciembre de 2004,la actual Supernlenderara de Compañías Valores y
Seguros, medianle Resolución No 04 2 1J 4952, aprabo la disolución voluntaria 0
anticpada de la Compañia la fecha de los estados financieros consolidadas, se
encuentra en proceso de reacivación:

Las Compañias que forman parte de EMH SA y Subaidienas se
encuentran domiciladas an la Repúolica oel Ecuador
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EMH S.A. Y SURSIDIARIAS

A EMHS.A Y SUBSIDIARIAS.(Continuación)

Las políticas contables que utilzan las subsidiarias son consistentes cor
las que aplica EME S.A.er la preparación de sus bitados Pnanciaros

Los estados fa veras nowuyales de las subsidiarias Bestminers
Esuadue SA Corparacios FJTX Exolaraon 5,4. y Gondor Mine S A no han sido
audilados y no tepresenian elementos significativos dentra de los estados
financieros Consoidados de EMP 5 A y Subsidiarias

Los estados Ínancieras consolidados por el año terminado al 31 de
diciembre de 2018, han sido emitidos con autorización del Gerente Generabde
EMH SA al 3 de abri de 2047,y posteriormente serán puestos a consideración
de la Junta de Accionistas para su aprobación definilwa

E BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSGUDADOS.

A continuación se descnben las bases de praserración ullizadas para
elaborar los estados financlaras consolidaros

Declaración de curiplimiento. La Compañía y subsidianas mantienen sus
registros contables de confomdad con las Nomas intemacionales de
información Financiera emidas por el Comit$ Intemacional sobre Narmas de
Contabiidad (1ASB,por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos (31 de diciembre de 2016), que tambien han sido ublizadas
en la preparación de los estados financieros consolldados adjuntosy sus notas

Bases de medicion Los estados financieros consolidados han sido
preparados sobra ja base del costo hisiónco, excepto por las obligaciones por
heneficios a empleados no comentes que son vsionzadas en base a melodos
actuanales En el caso dl costo tustónco, los activos se regisisan por el valor del
efectvo y olras partidas pagadas los pasivos se registran al valor de los
productos recibidos a cambio de Incurar en fa obligacion, y por las cantidades de
alertivo y equivalentes al efsohvo que espera pagar para satisfacerel pasivo en el
curso normal de la operación

Base de consotdacón Los estadosfinancieros vonsolidados incluyen las
estados tiranueios de la Compañía y las entidades (incluyendolas Compañuas de
propósito espeuteln nentroladas por .a Compañías (sus subsidiarias) Mediante
Resolusón No SCICIMCCPG 14003 del 14 de febrero de 2014 ta
Superintendensa de Compañías, Valores y Seguros expido las normas para la
preparación y presentación de los estados financieros consolidados en
concordancia con lo establacido en la Norma Intemacional do Información
Financiera - NIF +0.

  

Dicha Resolución requiere que ta consolidación se etabore de conformidad
con las técnicas aplicaties a la conschdación de estados tinancieros que
consideran, sumar los estados financieros Índivduales caminar los sados y
transacciones entre compañlas agrupasas ási Lomo realzar los ajustes que
surjan de cualquier resultado no regliza=n entre comparsas y los ajustes de la
almeación de las políticas contables con las da la compañía responsable de
preparar los estadosfinancieros consolidados

Por otro lado, segun la MIIF 10, el procedimiento de consoldacion de
estados financleros implica lo siguiente
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EMH S.A. Y SUBSIDIARIAS

B BASES DE PRESENTACIÓN DE_105 ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS: (Continuación)

» Combinar partidas similares de activos pasivas patrimonio, ingresos y
gastos, y fijos de efecto de la controladora con los de sus
subsidianas

+ Compensar (elmnar) el importe en libro de la Inversion de la
controladora en cada subsidiaria y la parte de la contraladora en el
patnmonio de cade subsidiaria

+ Eliminar en su totalidad los actvos y pasos patrimomo ingresos y
gestos y flujos de efectwo intragnipo relacionados con transacciones
pntre las entidades del grupo (resultado del periodo procedente de
transacciones Intragrupos que están recanacidos an activos, tales
como Inventanos y activos fijos. se eliminar tntalmento). Las pérdidas
intragrupo pueden indicar un detenoro de valor, que requiera Su
reconoc.miento en los estados financieros consolidados

EMH SA mantiene directa e indirectamentelas siguientes participaciones

Particlpación en el
Nombre dé las subsidiarias —_Sapital accionario

Condormining EcuadorCorporation 5 A. 90%
Corporación F.TX Exploration S A 99%
Besfminers Ecuador S.A 90%
Condor Mine SA 89%

Negocio qn marcha Los estacos financieros consolidados han sido
preparadossobre la base de negoca en marcha, que asume que la empresa será
capaz de cumplr con todaslas ablgacionos y pasivosfinanereros.

Moneda local A partir del 10 de enero de 2000 el Dólar de Estados
Unkdos de Amenca (USD) esla monada de uso local an la República del Ecuadar
y monedafuncional de presentacion de la Compañía y súbsidianas

€ RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
YTILIZADOS EN LA CONSOLIDACIÓN

A continuación tas principales políticas gentebies utlizadas por ta
administración del Grupo

Electwo y equwalentes al efectivo. Constituyen fondos de inmediata
dispanbilidad El efeckvo comprenda tanto el efectwo como los depésttos la
vista Los equealentes al atertvo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son fácilmente converibles en importes detorminados de efectvo, estando
sujetos a un sesgo poco significativo de cambios en su valor Una inversión será
equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la

fecha de adquisicion
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACIÓN:(Continuación)

Instrumentos financieros.

« Actos financieros - Cuenies por cobrar clienigs y relacionados
Corresponden a los montos adoudados por la venta de bienes en el
curso normal de operaciones San activas financieros na derivados que
dan derecho a pagos fios o determinables y que no cotizan en un
mercado activo Se incluyen enel setvo corriente, excepto por las de
vencimiento mayor a doce meses cortados desde la fecha del estado de
situación financiera -
La Administración del Grupo reconoss un activo financiero en el estado
consolidado de situación financera a la lecha de negaciación Los
ackvos son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
cosio atrbulble a la transacción que de sersignificativo, es reconocido
comoparte del achvo financiero
La Aoministración del Grupo realiza evaluaciones de sus cuentas por
cobrar comerciales al final de cada penodo de presentación para
determinarsi exosten indicios de detenoro de su cartera, tal como lo
establsce el párrafo 58 de la NIC 39 El detenoro de la cartera
establecido en el análisis y valuracion, se carga a resultados contra una
vuenta de provisión para cuentas de dudosa recuperación, somo lo
estableca al párralo 83 de la NIC_39 La cartera que se considera
irrecuperable o perdida se csstigs El deterioro del valor de las cuentas
por cobrar se consttuys en funcion de un análisis de la probabiidad de
recuperación de las cuentas por cobrar

+ Pasivasfuanueros recunouidos a valor rezonatlc Cuentas por gagor
comerciales, blras cucnías por pagar, relacionadas. Las cuentas por
pagar comerciales y olres cuertas por paga" cuentes (vencimiento
menor a doce meses) se reconocend su vatar sarmabie, ya que su
plazo media de pago es reducido y no existe diferencia material con su
costo amortizado Las cuentas por pagaf a proveedores incluyen
aquellas abligaciones de pago por bienes y servicios adquridos en el
curso nómial de negocio

 

 

 

Las otras cuentas por pagar imcluyen cbugaciones patronales
inbutanas que son regisiradas a sus cumespondentes valores
somnales se e9g nan en disposicioreslsborales y Inibularias gentes
y se registran conta resultados en las partes propofumnales de las
obligaciones devengadas

Propteded y equipo Se denomina propiedad y aquipa a todo bien tangible
adquirido para el gro ordinana del negocio, que a entero de la Admrustración,
cumple con los requisitos necesanos para ser contabilizado como ial, el cual
debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente

La propiedad y equipo son registrados al costo histórico menos
depreciaciones acumuladas y perdidas por detenoro (si aptica) El costa moluye
los desembolsos direciamente alnbuibles a la adquisición o cansirucción del
activo
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EMH S.A, Y SUBSIDIARIAS

C RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDADMASIMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACIÓN (Contmuación:

Los desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo son
cspitalizados cuando as probable que benefleios económicos futuros asociados 8
la inversión fluyan hacia las Campañsas del Grupo y los costos pueden ser
medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
icumdos

La depreciación de la propiedad y equipo se calcula poral método de linsa
recta Ningún otro método debe ser uilizado excepto por autorización expresa
generada por el cambio de estimación contable o error fundamental generado por
modificación o cambio del valor residual y/o vida únl Al final de cada periodo
anual es revisa el valor residual y la vida uhl de cada clase de propiedad y
equipos

Los activos nuevos emplezan a dopreciarso cuanco estén disponibles para
su uso y conbnuaran depreciandose hasta que sea dado de buja contablomente,
incluso s; durante dicho período al bien ha dejado de ser utlizado

La depreciacion es calculada Imealmente basada en la vida ti estimada
de los bienes, a de componentes significativos identificables que posean vidas
ífiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administración estima un valor de realización al término de su vida Úbl Las
eshmaciones de vidas utles y valores residuales son revisadas,y ajustadas s1 es
necesario, a cada fecha de cieme de los estados fnancleros

La vida utl estimada de la propiedad y equipo, es como sigus

Años de

Activos _Vids 66)
Edificaciones 20
Maguiñana 5-10
Equipos de campoy comunicación 3
Equpos de oficna 10
Equipos de cocina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computación 3
Otros 3-10

La Administración no consideró establecer un valor residual al coslo de las
propiedades, maquinanas y equipos, considerando que su valor recuparable al
términode la vida ubl, no es significativo

ES gasto por depreciacion se lo registra an los resultadosdel año, lal como
reguiere el párralo 44 de la NIC 16

Los incrementos en el valor en libros de un activo coma consecuencia de
una revaluación sé reconocen en otro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superávit por revaluación de la propiedad,
planta y equipo En caso de que se produzcaunareversión de un decrementopor
una revaluación del mismo activo, esta se reconoce anelresultado del penodo
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CG RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTE:
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACIÓN, ¡Continuación

Los dscrememtos an el valor en L£ros de un actv> como Lonsecuenia de

una revaluación se recanocen en es resutado del pernro savo gue exstiera
saldo acreedor en el Superavit de revaluaciónen felacion Lonesé aciva er Luyo
450 s8 recungosn en otro resultado Integral

Las pérdidas y ganancias por la venta de promedades, maquinadas y
equipos, se calculan comparando fos mgresas ablemdos con elvalor en libros y sa
incluyen en er estado de resultados ntegralos -

Los Intereses y otros costos de endeudamiento 9e capilalizan siempre y
cuando estén relacionados con la construcción de activas calíficables

Actos pata explocguon y evaluación 5e aplican los raguenmuentos de la
NIF 6 Los acuvos para exploración ¿ evaluación <a miden por su costo,
Repioventen fos dasemaolsos efeciuaces refaciurado: con las aclividades de
PxpOracón y evaluación y trabajos de campo deccin ome Slmbanios, a des
autvidades mueras lus cuales son seconouios cono as was No comentes Estos
desembolsos+0 sapnalizan unicamente despues de obterer el derecholegal se
explorar un area deleminaca y hasta que seg demostrabit a factibidad Jecmca y
da vabilicad comercial de la extraccion del recurso ruraral Despues qe su
reconocmvante me al se aplica el modelo del costo y se evalua edelenaro Je 108
ACÍNO? PAra EXpiDaLON y eva uacuncuando susjén her 5 y cscunstari as que
sugieran queel valor en llbros puede supera” su valor reriiparaoio La diferencia
se fecangce en los resultadosdel periodo

  

  

Benelíos socales comentes, Las vacaciones del personal se segstran
sobra la hase devengada Los Béumo tercer y décimo cuarta Sueldos se
provisioris” y pagan de acuerao a ta grsiación taboral viganta

 

  

Prowsjones Se seucaccen como pomos punssu cuanta puede estimarse
con fiablidad representar obligaciones presentas y es probable que debar
cancelarse mediante la ertega de recursos economicos

Bgneficos de empleados fo corjentes Compres den las provisiones 201
jubuación patronal y bomficación por desabuea que se contabilizan segur estudia
preparauo por un perta acluanal El valac presente de las pElgacines par
beneficios delirigosy el Lusto del seme presente relacionado se getemya er
base al metodo de la undad de crádito proyectada Las provisiones seregistran
cantra resultadosdel pengdo

  

trmpuiesto : ES cargopor impuesto a la renta cornente se calcula
medigmtela tasa de erpnesto aplicable a las utilidades grevables y se carga a ins
resultacos del año nue se ervenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa Inbulara vigente suge el pago de un anuopo mínimo se
impuesto a la renta cuya valor es cslculado en función d las cifras (eportadas el
ano anterior sy1e 61 (2%«el patomonso O 2%de los cow"os y gastos deduuablas
0 45de os mpresos gravables y 0 4%de .os activos Er case deque el unpuesto
a fa renta causado sea mano que el anticipo este nin Se convertra en
impuesto a la “onta definitivo
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EMHS.A Y SUBSIDIARIAS

C RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACIÓN ¡Contnuación)

Las sociedades recién consltuidas, las Inversiones nuevas reconocidas de
ucuerdo al Código de la Produccion,las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucasiones incimsas obligadas a llevar contabilidad, que
imuciaren aciividades, estarán sujetas al pago de este ariicipo después del quinto
año de apsración efectiva, entendiéndose por ta! la iniciación de su proveso
productivo y comercial A la fecha de los estados financieros, la Compania y
subsidianas no han uwciado su operación efeciva

Coslosygaslos grdmanosSe registran sobre la base del devengado y'se
registran Cuando sa conocen

Pérdida por acción La párdida por acción ha sido calculada sobre la base:
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del
estado de situacion fnanciera Al 31 de diciembre de 2016, existen instrumentos
financieros con efecto dilulivo por lo que las pérdidas basica y druida por acción
son diferantes

 

Normas imerpaciónales de infomación tingmiora embas - Nogyas
normas ¡nternaciorales de información hmanciera y gúmendas

politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadases año
antonor A parke del 1 de enero de 2016 entraron en vigencia las siguientes
Modificaciones a las normasmlernacionales de información financiera

 

 

NIE 5 — Actwos no Corrfentes Manteridos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas Las modificacjones aclaran que un camolo an la dasticación de
un activo no comenta a grupo de activos para su disposición, se considera una
continuación del plan de disposicion onginal y consecuentemente no cambia la
fecha de clasificación como“disponible para la venta”

AIF 7 — Instrumentos Finanesros. Información a Revelar Las

modificaciones aceran bajo qué crcursiansias una entidad tendrá
*“Imalicaciónfinvolucrarión continuada” en un activo financiero transtendo a efoctos

de un contrato de semcios de sdministación Además aclaran la aplicacion de
antenores cambios a la NIF 7 emitida en dicembre 2011 en refacion con la

compersación de activos y pasivos financieros en estados Anarcieros intenmos
preparados de acuerdo con NIC 34.

NIF 10 - Estados Finanarwros Consolidados* Las modificacionesa las NilF
10, NIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidación para las
entdades de inversión, y también "suavizan” clecunstancias partoulares, lo que
reducirá el costo de aplicar la norma Las modificaciones abordan el corilicto entre
los requenmientos de NIIF10 y NIC 28 (2011), al contabilizarla venta o aportación
de activos enlns inversor y asociada

NUF 11 — Acuerdos Conjuntos Las modificaciones incorporan nuevas
gulas sobre la forma de contabilizar la adquisicion de ura participación en una
operación conjunta que conshtuye un negocia

NIF 12 — Información a Revelar sobre Partepactones en Diras Entidades
Las monficaciones a las NNF 19 NIF 12 y NIC 28,actaran los reguenmientos de
consolidación para las entidades de inuers'ón,y también "suavizan" olrcunstancias
particulares, lo que reducirá el costo de aplicarla norma

 



v

EME S.A. Y SUBSIDIARIAS

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACIÓN: (Continuacion

NIF 14 — Cuertas de Dienm:ertos de Actividades Reguladas La NIF 14
permie a une entidad que adopta porprimera vezlas NIll- contruar reconociendo
y midiendo sus saldos de as cuentas de ddenmientos de a."vidades reguladas en
sus pnmeros 4 postenures estados Imargieros segun las MIF de acuerde con sus
FCGA antenores Sm empargo para efecios de comparabiidad con ent dades
que aplican NIIF y que no reconocen esos valores la norma «squiere que eelecta
de la regulación de las tarfas se presente por separádo Una entidad que ya
presentó estados financieros bajo NIF no es elegible pera aplicar esta norma.

NIC 1 Presentacion de Estados Fmancioros Moaficacionas áiseñadas
para intentar que las entvdadesaoliguen jua profestanal nara determinar que
iformación dsben fevolar en los estados Imancieros Por ejemplo, las
modiicacion'es aclaran que la matenahdac aplica a los estados Fmancieros en su
computo y que la metusior de informacion nmalenal pueas mermar «a lidad de
las revelaciones financieras Igualmente, las pobficacones aclorar gue las
entidades debe splicar el ¡uo orcfosianal para determinar rióner y en cue
orden cube presentarse la nformación frianuiera

 

NIC 16 - Propegas Pianta y Equipo Las modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38 establecen que el prisapo base para la depreciación y amortización es el
“patrón esperado de consumo de los benefuws económicos futuros incorporadas
alaciaclarando gue no es apsapiado un metodo que se bass en (05 ingresos
de actividades ordinarias que se generan por Una actrstad que ametye et uso de
ur asbwo pues generalmente señejan factores distintes de uonsumo de "as
beneficios economicos de dicho acivo Las monécaciones a las MIC 18 y NIC 47
dehinen "plantes prod: eforas” las incluyen en el alcance de la NIC *8 “en lugar
de la NIC 41 permiendo que dichos aciwos se mican de acuerdo cor la NIC 16
después de su reconocimiento ina!

NIC19 - Beneficios de los Empleados. Se actararlos requenmentos para
determurarla tasa de descuenla en Un mercada reglonal que comparte la rmema
monede(por ejemplo,la Eurozona)

NIC 27 - Estados Financieros Separados Las modificaciones permiten
que las entidades utilican el método de la parttapación en subsidianas, negocios
conjuntos y asouadas en sus estados financieras separadas.

NIC 28 — Inversiones en Asociadas y Neyucos Comuulos Las
modéicaciones a las MIF 10 NIIF +2 y NIG 28, aclaran los teguermmentos de
consolidación para las enti“ades ce inversion y tamaten suevizan urcunstancias
particulares, lo que secuora el costo de aplicar la noma Ademas abordan el
conficia entre los requersmentos de NUF 10 y NIC 28 201%) al contabiizar »a
venta a aparlación de attiv3entre muersor y asociada

NIC 34 — Informacion Financiera fntermadia. Actaración de artormación a
reverar “en algunaotra parte de losestados finanaeros iermadios'

La acturción de los combos sn la NIC 18 reguiere que tos Compañues del
Gruporeexpresen los saldos de las prowsiones por benefic'os a empleados de las
periodos 2014 y 20 $ La admuustración consideró que e efeclo del cambro en la
polos no es sigmicaros para a presentación de los estados [Ingncieros:
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EMH S.A, Y SUBSIDIARIAS

C RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES
UNLIZADOSEN LÁ CONSOLIDACIÓN : Continuación)

La adopción de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de las Compañsas del Grupo

  Normas tilemacionales_de informacion financia envtdas Nemas
internarorales de mfomacionfinanciera enmiendas erulidas aun a vigen
continuacion se enumeran las normas intemacionales de nformación financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emisión de los estados financieros de la Entidad

  

Fecha de ontrada en

  
- Normas. clgarcta

debPame a cur ace PEGARAI ha
AUSarOn de agarDe Os agua erpde Eur To eremita 2017.
ICF Botas do Ptos de Flecha Yelo marianoce loma om de
Eros Slpa0 0 hs si0 a slo 1 de amero de 2094
NIC 12 “impuesto a 136 Ganances" Cambios en el "ecomocmmea de
péridas no unizadas comas de insrumentos de dera medidos a 5 Le snen 0 Bti
Valor razonar y al en
NIF 9 Insrumentos Fiñánceros' - Nupva vevscuque reemplaza la versan
proa de NIF 8 y ya a reemplazar fa NIC 38 "hsturientos Tancinos: 1 de enero de 2018
Reoonodnuento y Macia”
Af 18 “lngrasos de Actívidaaes Ordmnas Propedentes da Contratos con
Cientes" Nuevo mormatva sobre rxanociniento 08 ingresos o miormación 1 ae enero de 2018
a relevarsobre ungrasos de confalosconrentes.
NG 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” Medición de
asogracas al valor eazmnzhle con amiyos an resutados Scbre una base de da tnde 2018
sevarnion porInversa
NIC 40 Propiectadas de bwzién" ACIvaCORES Sobre a trensferenda de 2
propiscados de irugrelon. Ae eros de 201
MIE 16 "Artendarientes. mplamentación de La eeva norma 10aora de 2019

A la fecha, la Administracion delas Compañías del Grupa se encuentra
analizando el impacto que las normas y enmiendas tendrán en sus Operaciones,
sin embargo, prevé que la adopción de estas normasy enmiendas no resultará en
cambiossygnificatwos

b ESFIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES UTILIZADOS EN LA
CONSOLIDACIÓN

La preparacion de los estados financieros consoidados adjuntos en
conformitad con las Normas Internacionales de Infomeción Financiera,requiero
ue la Adramsvación realice ciertas estimaciones establezca algunos supuestos
mherentes a 'a actividad económica de la Compañía y subsidiarias con el
propósto de determinar la valuación y presentación de algunas partas que
furman parte de ios estados financieros consoldados En opmión de la
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
vblzación de ta miormacion disponible al momento los cuales podrian llegar a
diforir do sus efectos finales

Las estmaciones y jumios subyacentes ss revisan regularmente Las
revistones a las estimaciones contables se recanocen an al pertado de la revsián
y periodos fuburos sl la revisión afecta tento al período actual como a periodos
subsecuentes

A continuación se presentan las estimaciones y juios contables que la
Administración ha utilizado en el procesa de aplicación de los oritenos contables
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EMH S.A, Y SUBSIDIARIAS

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES UTILIZADOS
CONSOLIDACIÓN: [Contimuaci

LA

  

Detenorode actuos A la fecha de rionro de cada período, o en aquella
fecha que sa considere necesario, se analiza el valor de los actos para
determinar <í sxsste algun indicio de que dichos actwos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro En caso de que exista slgun ndicio se realza una
estimación del imparis recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identilicabiosque no generan flujos de efectiva de forma dependiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a !a que pertenece el
acto Las perdidas por detenoro reconacidas en un activo en períodos anteriores
son revertidas cuandose producs Un cambio en las estimaciones sobre suyalor
recuperable rrrementande el valor del activo con cargo a resultados con el Tímie
del valor en libros que el activo hubiera temdo de na haberse teconoadola

pérdida por detenoro

 

Estimación de vidas úlles de propiedad y bquigo La esbmacion de las
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdoa lo mencionado en la parte
pertinente an la Nota C

Erovistonez para Jubilación patronal y desahyaio, El valor presente de las
provistones para obligaciones por benefigos definidos a trabajadores rlepende de
vanos factores que son determnadosen funcion de un cálculo actuarial basado
en varlos supuestos Estos supuestos utilizados para determinarel valor presarte
de estes obligaciones incluyen una tasa de descuento Cualquier cambio en los
supueslos impacta en el valor en libros de tas provisiones de estos beneficios

El actuario contratado porlas Compañías del Grupo para realizar al cálculo
actuarial, utiliza la tasa de descuenlo, la tasa de mortalidad y de rotación al Fnai
de cada año segun In establece la NIC 19 La tasa de descuento uslizada es el
rendinuento de los bonos emibdos por el Gobiemo

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Tal como requiere el párrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacion
Financiera MF 7, a continuación se revela la naturaleza y el alcanes de los
nesgos que surgen de los histrumentos financieros a los que el Grupo está
expuesto e le fecha de los estados financieros.

Riesgo de credilo_ El niesgo de crédito es sl nesga de percida financiera
que enfrenta el Grupa en un instrumento financiero si la contraparte no cumple
can sus obligaciones contractuales, y se relaciona pnncipalmente con el ne! que
se considera aceptable en el curso normal de opernoiones

Duranle el ejeracio 2016 las Compañas que conforman al grupo, se
encuentran en ctapa preoperabva, porto cual no han generado mgresossgastos,
porlo eual no genera egosde credito y recuperación

Los bancos donde se mantene el efectivo tenen callficaciones de nesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaloa adecuados, con
una calificación mínena de “AAA *

Riesgo de jiquidez El riasgo de iguidaz es al nesgo de que la Compañia y
subsidianas tengan dificultades para cumplir con sus ohligaciunes asociadas con
sus pasivos financieros, que son Iiqudados mediante la entrega de efectivo u
otros actos friancieros
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E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS.(Continuación)

Debido a la etapa precperstiva en que se encuentran las subsidianas, se
presenta un tignifcatwo mesgo de liquidez dsbido a que el financiamiento
proviene excrusivamente del accionista prncipal de EMH S.A

La compañia reaibe aportes delexterior para financiar las actividades
preoperativas de su acciomsta Ecuador Gold Hofdings Ltd de Canadá

Eispo de mercado El nesgo de mercado es el nesgo a las pérdidas de'
valor de un activo esoclado a la fluctuación de su precio en el mercado, y está
Asociado al riesgo de lesa de misrés al nesgo de tasa ue cambio y a otros
nesgos de precio

La Compañía y sussidianas no tienen inversiones en valores que se
pueden ver afectadas por las fuctuaciones de las tasas de merás, asi mismo
todas las transacciones son slectuadas en dolares de los Estados Unidos de
Aménca

4 latecna de los estedos financieros, la Compañía y subsidiarias no tienen
una expesicion significativa al nesgo de mercado ya que durante el ejercicio 2016
no han generado ingresos portante (ampoco cuentas por cobrar

F. GESTIÓN OE CAPITAL;

El scclomsta pnnowal le proporsona 8 EHM SA, y subsidiarias tado el
apoyo operativo y bnanciero que necesita para contanar operando como negosa
en marcha EHM S.A. y subsidienasgestionan su eslructura de fapual y realizan
ayusies en función a dos cambios en lás condiciones economicas A fan de

mantener y ajusta” su estiuclura de capítal se puesen modifica? pagas de
divdendas a hs accion stas Al 31 de diciembre de 2015 y 2015 na han existia
cambios en las actudodesy politicas de manejo de camita! er EHM y subsidiarias.

G EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO"

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera

_4131 de diciembre de

 

2018 _
Laja 2,206
Bancos locales Do RO

1

(1) Corresponde a US$51.433 (US$1,433 en el 2015) en Banco de la Loja C.A y
US$56,586 (US$7,029 en el 2015) en Banco de la Producción S.A
Produbanto
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PROPIED; Y Equipos:

El saldo de esta cuenta se componede la siguiente manera

 

 

 

sica RecicinosPianos
Costo >Tornos sem eran, seteEfron aos 75004acunana 035 ElEgulo de campo y comucacin 35 sa 35448Euro0cta Ra aosEspa desema 200 dadesams 2 23840=
Espadecompuizcin y 7 40127
Qs os 0Var om TE(3 Doeacación acumulada .Extcacones 1anorr 23780 101 627Nagua 29901 ES 35074Elo e campa y coman cto 354 3544Eco desra 1208 essElalo de dra 70 276Vusblas y enseres 228 23 PEEauleo de compatacón y
conincadon az AN 492682090 ss da

 

 

  (94,139) 162972

€) Incluye prncipalmente US$153:368 de impuestos prediales de años
anterlores, los cuales fueron reclasificados R cuentas por cobrar a la
compañía relacionada Condor Mine S.A

 

 

L ACTIVOS POR EXPLORACION Y EVALUACIÓN:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera

Al 31 de diciembre de

2016 205
Activos tangibles (1) 17,835,287 16,097,134
Activos intangibles. (213,542,928

21,378

 

41)  Inciuys pancipalmente sueldos por US$3,284,672 (US$3,181,907 en el 2015),
beneficios sociales por US$1,443,098 (US$1,379,712 en el 2015), estudios de
suelos par US$1,874316 (US$1,974315 en el 2015), transporte y
movlización US$526,396 (US$519,516 en el 2015), logistica por US$655,478
(US$629,367 en el 2015), honoranos profesionales por US$2,179-208
(US$1,788,003 en el 2015) y gestos de alimentación por US$1,061,699
(US$1,031,931 en el 2015)

(2) Incluye principalmente msumos de perforación por US$ 246,000
(US$2,292,750 en el 2015) y depreciación por US$321.535 (US$287,402 en
el 2015)
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4 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

El saldo deesta cuenta se componede la siguiente manera

Al 31 dediciembre de
2016 2015

Minera Sueng Shou Ecuador 217,541

Anticipo de impuesto a la Renta (1) 22557 22,557

Depósivos en garantia (> 148,885 183,163
Otros 217% 1,400

103388, 104,881
(1) Correspondea los valores pagados como anticipo del impuesto a la Renta del

penodo 2011

(2) Corresponde al depásito a plazo mantenido en el Banco de la Producción
SA. Produbanco que cubre la póliza que garantiza el fiel cumplimiento del
Plan de Manejo Ambiental a favor del Muusteno del Ambiento, por una suma
asegurada de US$148 985 (US$163,163 en el 2015) A continuación un
detalle

Emmvor Fachado Pechade Tasade  Saldoal Seidoal
emisión vencimiento —interás% 3UIZ/Z018 31/12/2015

Banoo de la
Produccion SA.
Podio PROS 2AZNT 140,305 13265

148986 18346,
K CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente menera
Al 31 de diciembre de

  

2016 2015
Proveedores (0 gos 7070

70,702

(1) A continuación,un detalla de los proveedores es como sigue:

AL 31 de diciembrede.
20082. 2018

Guaya Corsa Nixon 12,438
Rivadeneira Piedra Marcelo 15,640
León Quircla Lauro Antonio 14,830 14830
Román Garcia Henberto Fausto 5.150
Salud SA 10 009 10,000
Quezada Cancha Milton Rolando 3,498
Pastor Blaclo ¿ohn 3548 3048
Otros 2624 5208

30 302. 70702

 



C
o
n

>
”

E
a

2
h
a
o
s
m
o
t
o

h
a

a
I
S

 

 

23

SA, Y SUBSIDIARIAS

L. QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
El saldo de esta cuente se compone de la sigueate manera"

_AL31deBlciambre de
2016 —

Con la administración tobutaria 7 6568 5.079
Sueldos y beneficios sociales a 8,275 5408
Sor el Instituto Ecuatanano de Segundad Social (3) 5.018 2,498
Otras 8,228 _1508:

 

TA
(1) A continuación un detalte

AL31de diciombrede
2016 2015

impuesto a la renta del personal en relación de
dependencia 272 218
Retenciones en la fuenta def mpussto a la santa 2510 2075
Retenciones en la fuente del impuestoal valor
agregado

  
(2) A continuación se presenta un detalle

A)31Bediciembre de
_-6 aa

Subldos 7901 764
Deco tercer sueldo 952 1.720

Décimo cuarto suelda 1,800 1,180
Vacaciones 4504 1,724
Otros 28

8,275 5408

(3) A contnuación un detallo

MH de diciembre de _  
- 20157 _

Aporte personal vez
Aporte patronal 1.259
Prestamos o

7
. PROVISIONES:

El saldo de esta cuenta se compone de la sigulente manera
AL31 dediciambre de _
7620

Frankin Jimánez $000
Marcelo Rivadenera 22.500
Liquidaciones 0) 41 950 11,950
Tilo Abarca o 9336

14,359 —T9584,

11) Corresponde a las fiqudeciones de haberes de los profestonales que
prestaron sus servicios a ta Compara como geblagos
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N. PROVISIÓN POR BENEFICIOS A EMPLEADO!

 

El saldo do esta cuenta se compone de la siguiente manera.
Al 31 de diciembre de
2016 2015

Provisión por desahucio (1 22,953 —
Provisión por jubilación patrona? 2 _43 753

 

  

Saldo intcsal
Costo luboral por sarvic:osactuales
Costa financiero
Gananesa actuar al
Ajustes
Saldo final

 

 

(2). El movimiento de la provisión es el siguiente

Al 34 de díciombre de
—6 2015

Saldo vicio) 43753 41,797
Costo laboral por servicios actuales 447
Costo financiero
Garancia actuarial
Ajustes
Saldo final - 43 753   

Para el ejercicia económico 2016, la Administración de la Compañía considero
que el efecto de ajustar las provisiones por beneficios a empleados no era
significativo

O. PATRIMONIO:
Capital social. Representan 4,470,800 acciones comunes - autorizadas, emidas
y en crculación al valor nominal de US$1 ceda une, mediante acta del 17 de
octubre de 2017 la Junta General de Accionistas aprobó aportar US$4,470,000
del valor que ss encuentra como cuentas por pagar a su favor,
Aportes para futuras capltalizaciones: Mediante acta dal 17 de octubre de
2017, la Junta General de Accionistas aprobó aportar 1/5$16,030,000 del valor
que se encuentra como cuentas gor pagar a su favor Los acmomstas van a
decidir durante el año 2017 si el aparte se capilaliza

  

Resultados acumulados: Comesponde a la acumulación de ganancias y
Perdidas, que son disponibles para ta distnbución de emplgados La Ley de
Réglmen Tnbutana Intemo permite la amortización de pérdidas obfanidas en el
ejercicio, cor las ganancias que se obtuvieran dentro de los cinco períodos
impolivos siguientes sín que exceda en cada período del 25% de úlehas
ganancias
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o O. PATRIMONIO: (Contnuación)

4
r ha

r. interés minoritario Comesponde al mterés mnontario que se tantiica de
manera separada respecio a la participación del Grupo Son medidasen la parta
proporcional do las participaciones mo controladoras de los achwos nafas
identificables de las partripadas

 

P. SALDOS. Y TRANSACCIONES. CON COMPAÑIAS Y PARTES
RELACIONADAS.

Lossaldos con compañías relacionadas se componende la siguiente manera”

A AL 31 de diciembre de
Cuentas y documentos por .cobrecontentas. Pos Tranzacción 2015 2018
Marcelo Rivadaneara Pron Préstamo  

 

y
r

ta
o

|

Cuentas y documentos por
 J pagar no somertes

- Ecuador Gold Holdings LIS (1) Canadá Prestamo 1783922 21:160,797
DINE Ecuador Próslamo 2.942 2042
Acranmasta Ecuador Préstamo 40,900

1785964 21,495,779

(1) Corresponde a fondos entregados a Condorminmg Corporation S.A para
Sinanciar las actividades adrmnistratwas y de exploracior El 30 de septiembre
de 2014 se suscribió 1 Contrato de Linea de Crédito por un monta máximo
de US$25 milones, entra EMH 5 A. El 17 de octubre de 2016seratifica las
condiciones de la línea de erédio entre las partes, se establece entre otros
aspectos. lo siguiente.

« Plazo Dos años contados a partir de la fecha de susenpción del
Contrato

« Intereses" Únicamente a partit de los saldos desde el 1 de mayo de
2014 (US$18,761,094) se pagará un interés del O 53% anual se otorga
unperiodo de gracias de 12 meses desde ta fecha de suscripción des
Contrato para el pagoda dichos intereses.

+ Pago" Cinco cuotas mensuales, captal e Intereses una vez concluidoel
plazo de contrata

S
R

+ Mora Se aplica una tasa equivalente al (05% sobre la totalidad ce los
valores impagos,

Can fecha 17 de octubre de 2016 la Compañia Ecuador Gold Holdings Ltd,
cedié sus derechas y obligaciones mantenidos comoaccionista mayoritano en
Condormining Corporation S A favor de EMH S.A, con lo cua! esta última
pasó a ser su principal aceiomsta

,
P
o

j
a

? Nose ha efecluado operaciones equiparables a las indicadas procedenlemente
con partes no vinculadas.
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Q. GASTOS:

Sorresponda a los gastos adrurstrativos y finencieros incurados durante el
sjermicio economico

R, CONTROL SOBRE PRECIOS OE TRANSFERENCIA,

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecvadar dispone que los
contnbuyentes del Impueslo a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadaslocales y/o domiciladas en el exterior, dentro de un mismo
período fiscal en un mento acumulado supenos a US$3 milores, deben presentar
al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas,
quesimplemente es una revelación de las transacciones de ingresasy gaelos par
compañía relacionarla

Aquellos coninbuyentes que hayan efectuado opersciones con partes
telacionadas locales y/o donucihadas en el extenor, dentro de un mismo periodo
fiscal en un mento acumulado superior a los US$I5 millones deben presentar
adicionalmente alAnexa el Infarme integralde Prac os de "rarsferencia

La Adruisiración Tmbutanio, en gorede sus facultades legales, podrá solcitar
mediante requerimientos de imformación a los contribuyentes que resliuen
operaciones con parles relacionadas al intenor del país 9 an él extenor, la
presertación de la información conducente a determina; s: en dichas operaciones.
se aplicó sl prinomio de plena competencia, de conformidad con la Ley

Para efectos de cmuoular el monto acumu'ado para la presentación tanto del anexo
como del imíorme, se sumarán los montos de Opefationes con partes
relacionedas, exceplo las que corresponcan 2"

* Apones pelimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos ca
Aménca

» Compensaciones a raclastficadones de cuantas contabies de aubvo, pasivo o
petrmamo, sismpre que no afecten a resultados,

 

+ Pagos en eleclivo, en dólares de tas Estados Umdos de Amenca, de
rendinuentos palnmoniates (dividendos) n pasivas,

+ Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributano
Interno. asi como sctvos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputablesa la
sotivdad generadora de tales ingresos

+ Operaciones con obras partes relavionadas locales Con reterensiasal periodo
fiscal analizado siempre que ho se presenten algunas de las siguentes
condiciones

a La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
phtenga Ingresos provementes de las casos señalados en las articulos 27 o
31 de la Ley de Régimen Tributario Interno
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RA. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA [Continuación]

b. El sujeto pasivo

+ Declare una base mpormbie de impuesta a la senta menor a cero,
+ Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tbutados,

meluldos los establecidas en el Código Omgánro de la Producrion,
Comercio e Inversión,

»- Se acoja a la reducción de la tanía por renversión de utiidades,
* Sea administrador u Operadar de una Zoma Especial de Desarrollo

Economico,
* Se dedigue a la exoloracion o explotación de recursos naturales 10

renovables,
+ Tengan ttuleres de derechos representativos de su capital que sean

residentes o estén establecidos en patalsos fiscales

Las reformas a la Lay Organica de Régimen Thbutaro Itemo que entraron en
vigencia desde c) 1 de snero do 2010 determnan que Jos contribuyentes que
realicen operaciones con parles relacionadas quedarán exentosde la aplicación
del régimen de premios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causada supenoral 3% de sus mgresos gravebies
+ Norealican operaciones con residentes en parses fiscales preferentes, y
= No mantengan suscnto con el Estado contrato para la exploración y explotacion

de recursosno renovables

La citada normatwa es aplicada en los estados financieros individuales de las
Empresas que conforman el Grupa Ecenomio y que lenon la obligacion de
presentar el Informe Integral de Precios ve Transferencia

S LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSARILIDAD
CIUDADANA PARA La RECONSTRUCCIÓN Y REACTIVACIÓN DE LAS
ZONAS AFECTADAS FOR El. TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2046

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo pe 2016, se aprobó la
Ley Orgánica de Soldaridad y de Correspunsabilidad Ciudadana para la
reconstrucción y reactivación de las zonas alectadas por el tememoto de 18 de
abri de 2016,
Esta lay tene por objoto la recaudación. de las contribuciones soldanas con e
proposo de permila plamficación constunion , reconstrimeon de 3
infraestructura pública y pnwada, asi como la “eaciuscion produciwa que
comprenderá entre otros objetivos, la implemientacor de planes, programas
acciones, imcentwos y polítsas pubbas Las Contribuciones solioanas
establecidas fueron
Sobre remunergciones, Las personas naturales haya rela: en de dependencia que
duranie los ocho meses siguientes a 'a vigencia de esta lay perolar una
remuneración mensual igual 0 mayor a mi (US$100) dólarss pagaran una
contabución Igual a un día de remuneración contoms la —guente tabla
_ Remengracian USO. Equivalente cp d38 Numero do meses

Tarita mensual, de remuneración. de tartriburn
q
0 :
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EMH S.A. Y SUBSIDIARIAS

S. LEY_ ORGANICA DE SOLIUARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAO
CIUDADANA PARA LÁ RECONSTRUCCIÓN Y REACTIVACIÓN DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR El TERREMOTO DE 16 OÉ ABRIL DE 2016

 

(Continuación)
Remuneracion USO Equivale on días. Número de mocosHiyecasgunta  Necora Tartas esumunseación de nomlbycion

4000 5000 53 T 4
50% 7500 230% : 5150 2000 Pe á
12000 20000 Sa 7
200 En delante 333% 2

Sotre e patrono Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean
un patemonio ¡qual o mayor a un món (US$T,000,000) se aólares de las Estados,
Uniios de Amenca, pagaran la contnbución del 0,80%, de acuerdo a las
siguientes reglas

» Enel caso de resiaentes en el Ecuador, la contrigunión se calculara sabre
el patrmorio ubicado dentro y fuera del país y

+ En el taso de no residentes en »i Ecuador, la contribución se calculará
sobre el patnmomw ubicado en el país

Sobra utidadus. Las sociedades que realicen actvidades económicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran Una contabución del 3% a
aus utilidades que se calculará teniendo como referencia la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 20%5
Sonre fieres inmuebles y dorechos rep esertetooscamtalpristentesen

sen farsisos Éscmes y olascuador_de propiedad de sociedades residen
penseiaciones del exterior

   

 

    

 

Se establecara par una sola vez la contribunón solidaria del 18% del avaluo
catastral del aro 2018, sobre todos los bienes mmuebles existentes en el
Ecuados y sobre lodo el valor patrimonia” proporcional
de los derscios representatvos de cental de societades -asinenies en al
Ecuador, en parte que, a la fecha de crirada en vigencia de la presemte Ley
pedenezca de manera duecta a ua socisdad residener ur paranso fiscal o
Jurediccon de menor imposición o tun sa «OnDzca su resdencia y des 190%del
ava'uo calasira) de' aro 2016, sobre lo iotaltlad de blenes inmuebles existentes
en el Ecnador y scbre el valar patimomal proporeronal de los derechos
tepresentaiieos de ospa) de saciegades vesidentes en el Ecuador en la parte que
a la feuha de entrada en vigencia dela presente Ley, pertenezca de manera
drecta a una sociodad no «asidente en el Ecuagar que no as paraiso fiscal

 

Segúnel articulo 3, las contribucionesestabiecidas en esta ley no cumplen con el
propósito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de las contrbuyentes y en
consecuencia no podrán ser dedumbles cel impuesto a la renta de las personas
naturales y somedades
En os cesos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valor de la
utixdad gravable del año 2016 la diferencia será deducible para los syguientes
ejercicios fiscales, conforme a los fímtes y condiciones establecidas en el
Reglamento
Segunla Disposican Trensitona Prmesa do esta misma ley se ircrementa 13
tanta del IVA del 12% al 14% duranle el periodo de hasta un ano contado a part
del pnmer día Jul mes siguerte a la puthcación de la presente ley El Presidente:
de la Republica mediante Decrelo Ejecumo podrá disponer que la vigencia de
este ineeemeno concluya antes de cumplido el año



a
r
a
i
a
A
A
A

A
k

SUBSIDIARIAS
T HECHOS RELEVANTES;

Proyectos mineras en curso — Antecedentes y situación actual

Durante el ano 2016, las operaciones de 'a subsidiaria Condormining continuaron
concentrados en la prospección y la exploración de minerales metálicos,
efectuadas en las áreas en las que Condormmg mantiene derechos de
concesión mnera,localizadas en la provincia de Zamora Chinchipe, al sureste del
Ecuadorlas cuales alcanzan unarea aproximadade 8 284 hectáreas
Las áreas son Hobo, Viche Congulme Cuerpo 1 Viche Conguime Cuerpo 2 y
Viche Conguima Cuerpo 3, Chinapmiza Mimg SA. y Corporación FJTX
Exploration S.A FADGOY
Durante el año 2008, el Estado ecuatonano reahzó refarmas al sevior minero, a
traves de la emision del Mandato Constitucional NG y concluyó son la
promulgación de la nueva Ley de Minerla (Ro-S 517,29-1-2009) y su Reglamento
de Apíicación (Ro-567,16-XI-2009) Estes (limas contienen importantes
modifiraciones en relación con la legislación antenor tales como
+ Incremento en el costo de las patentes mneras,
+ Establecimiento de tasas de regallas pagaderas al Gobismo porla produccion

de minerales (5% de las ventas menos cierlos gastos ncumdos en el proceso
de refinación tanspore aplicable a los masas donde el contrata suscrio
corresponda a explotación mera),

« La partsipacion del 15% deunidades que se distriburá de la siguiente Forma
3%para trabajadores y el 12% para el Estado

» Elestablecimiento de qus los concesionarios mineros previo al woo de ta
fase do explotacion, deberán suscribir y acordar con el Estado un contrato de
explotación mincra (donde todos los derechos de explotación y
comercialización sobre los minsrafes) o un contrato de prestacion de sorvicios
de explotación

» La aclaración de que las concesiones que no fueron canceladas
permanecerán a nombre de 3us tíulares y la fijacion de penodospara gada
fasc de actredad minera con cempremisos específicas en ceda fase

Patentes

De acuerdo con las regularizaciones vigentes las conceswnes son otorgadas
mediante un título que pere realizar tareas de explotación y exploración minera
por un penodo renovable de hasta vemticlnco años Estas concesiones están
sujetas al payo Bnual por adelantado de derechos de patente en un valor
equivalente a
» 25% de una remuneración básica unificada durante la etapa de explotación

inicial,
+ 5% de una remuneración básica unificada durante la etapa de explojación

avanzada y evaluación económica, y
+ 10% de una remuneración básica urificada en la etapa de explotación.

La Administración de la Compañía ha efectuado sl pago de patentes regularmente
todos los años, incluyendo sl úllma pago correspondiente al año 2018
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TY HECHOS RELEVANTES (Continuación)

Recuperación de costos de explotación y evaluación de concesiones
mineras

AL 31 de diciembre de 2016 los costos mcumdos por Condominng en la
prospección y exploración de concesiones mineras ascienden a US$21,378,225
(Us$20 091.177 en el 2018) La recuperación de dichos costos, asi como el
resmbolso de los fondos proporcionados por el principa: accwnista para Su
hnanesamiento, depende de que Condormining obtenga los recursos financieras
necesarios para completar la exploración de las concesiones encuentre reservas
mincras económicamente explotables, inuie la etapa de explotación, negocie las
concesiones o lleva s rabo actividades productivas para la generación de

ingresos.
Cambio de régimon
Modiante resoluciones MM-CZI-5-2015-1207-RI4 con fecha Y de diciembre de
2015, MM CZM-5-2015-04890-QFcon fecha 24 de noviembre de 2015, MM-CZM-
S-2016-1168-RM con fecha 3 de diciembre de 2015, MM-CZM-S 2015-044639-0F
cor fecha 9 de noviembre de 2015, MM-CZM-S-2015-11183-RM con facha 4 de
diciembre de 2015 MM-CZM-S-2016-11632-0F conlecha 21 de marzo de 206
las concesiones de la Condormining han sido calificadas bajo el régimen especial
de pequeña minería. No se establece plazos de vigencia del nuevo Tégimen

U. MPUESTOS;
A continuación se detalla el procaso fiscal que Condormning Corporaton 5 A
mantiene con el Servicio de Renta Internas

A la fucha de ernisión de estos estados financieros, el 25 de octubre ue 2016 ta
Compañía Condormining S A realizo una demanda en respuesta a la resolución
No - 217012016PREVO00C0S3 emita por parte del Servicio de Rentas internas,
en la corte Nacional de Justicia de Loja cunel número de proceso 11804-2016-
00247(*), A la fecha de emision de estos estados financicros, sé desconoce el
resultado de este proceso judicial
El 18 de julio de 2916, ta Compañía ha sida notificada por el Servo de Rentas
Internas Mediante providencia No » 917012016PREVOQODOSE,snyre el Cierre del
Sumano abierto anterormeme a la Compañia

A continuación se detalla el proceso fiscal que a compania mantiene con el
Servicio de Rena Irtemas

Fiscalzaciones de penodos ameñores Fiscalización de la declaración de
Impuestoa la Renta del año 2011
El 20 de jullo de 2014, mediante acta borrador de Determmación Iributaria
N"RUS-ASODETC1300005 al Seracios de Rentes Iplemas eslablemó cue el
valor do US$4 185,434 registrado como actives difendos(casto de axploracian y
evaluacion) incumple con disposiciones establecidas en malena tributaria y que la
amortización seootada sea considerada come gaslos no dedumbles al momento
en que la Campaña Condorminmg SAA, mne su elapa de explotación cOn la
correspondiente generacion de ingresos gravablespara efectos de impuesto a la
Renta A la fecha de los estados financieros. la Admnistración de la Compañía
Condormnng S.A, en corunta con sus asesores tnbutenas, ha presentado a la
administracion tibutana la información y documentación de descargo a tas
observaciones del acta borrador debido a que considera que dicha determinación
rio es procedente
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U, IMPUESTOS; (Continuación)

En respuesta a los argumentos y descargos presentados por parte de la
Compañia Condarmnig S.A, y sus asesores, el 30 de dmámbre de 2014,
mediante acta de Determnación Tributana No- 19201401037067, el Servicios de
Rentas Intemasestablaco que el nuevo valor de US$2,781,586 tegrstrady tomo
activos diferidos(costo de axploracion y evaluación) incumplen con disposiciones
establecidas en matena inbulana y que le amortización asociada ses consrenaga
somo gestos no deducibles al momento en que la Compañra Condorminig S A
inicie sy etapa de exploración con la correspondiente generación de ingresos
gravables para electos de mpuestos a la renta -

La Administración de la Compañía Condomming 5.A, fue notificada con fecha 18
de enaro de 2018 por el Servicio de Ren'as intemas mediante providencia No.-
917012016PREVOUODOS,sobreel Cierre del Sumapo abierto anterermente a la
Compañía

Y. HECHOS SUBSECUENTES:

Enire el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de ¡os estados fnanaleros
adjuntos, no han ocurndo everitos e circunstancias que, en opinión de la
Administración, puedan afectar la presentación de los estados financiems
consalxiados o que tequisran ser revelados.


