COLPLAST S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por €] periodo terminadeo al 31 de diciembre de 2017
[En délares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GENERAL

COLPLAST S.A., fue constituida en Ia ciudad de Guayvacuil - Ecuador en
noviembre 22 de 2011, inicio sus operaciones en marzo 28 de 2012 siendo su
principal actividad la fabricacion de materias v productos plasticos para Ia venia
al por mavor v menor.

Sus instalaciones operativas se encuentran ubicadas en ia provincia de Guayas,
canton Guayaquil, en Mapasingue esie, Avenida las Aguas v calle tercera.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la compaiiia.

BASE DE PRESENTACION

2.1

22

2.3

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de COLPLAST 5.A., al 31 de diciembre e 2017, han
side preparados de conformidad con las Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas Entidades
(PFYMES)] emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(LASB).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de
America (U3, dolar], el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparades sobre las bases del costo
histarico. Ei costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender an active o el valor
pagade para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar ¢l
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al [(jar el precio del active o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicion v o de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién
de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones gue se
encuentran dentro del aleance de la seceion 26 y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la seccion 13 o el valor en uso de
la seceion 27
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2.4

2.5

2.6

2.7

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pucden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses v sebregiros bancarios.  Los sobregiros
bancarios son presentados como  pasivos  corrientes en el estado de
situacion financiera.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son gctivos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercade active v en el momenta
micial son registriadas a su valor razonable v posteniormente 5on medidas
al costo amortizado.

Las cuenias por cobrar incluyen principalmente clientes v empleados, las
cuales que son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral y su
determinacion es realizada mediante un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales v reflejarlas a su valor probable de
realizacion,

Inventarios

Los inventarios son presentados al cosio de adquisicion o valor neto
realizable, el menor v son valuades de acuerdo con el métndo del costo
promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion v los costos necesarnios para la venia.

Al termino de cada ano la administracion realiza un analisis de delerioro
para determinar ¢ incluir una provision por pérdidas por ohsolescencia, en
los casos que amerite, los cuales son determinados en funcién de un
analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion,

Propiedades y equipos

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento. - Las partidas de
propiedades v equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v egquipos comprende su precio de
adguisicion més todos los costos directamente relocionados con la
ubicacion v la puesta en condiciones de luncionamiento.

- Leos intereses y otros cosios de endecudamiento se capitalizan
siempre v cuando estén relacionados con la construccion de activos
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2.8

2.7.2

4.7.3

2.7.4

calificables. Un activo calificable s aguel que requicre de un tiempo
prolongade para que esté lisio para uso, periodo que la
Administracion ha definide como mayor a un ano.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo, -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades v equipos son
registradns al costn menos. la depreciacion acurmulada v el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Las gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que
algunas partidas de propiedades v equipos de la Compania,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo
vy con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el periodo
que medie entre la actual ¥ hasta la sipuiente reparacion.

Método de depreciacién y vidas utiles - El costo de propiedades
v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio
en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion, se  presentan  las  principales  partidas  de
propiedaces ¥ equipos v las vidas utiles usadas en el caleuio de la
depreciacion:

Propiedades y equipos Vida itil (en afios|

Maguinarias 10
Muebles, enseres v equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos electnonicos 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, v equipos
es calculada como la diferencia entre el précio de venta v el valor en
libros del active y reconocida en resullados,

Impuestos

El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a la renta
DO PARAT corriente,

El impuesio a la renta se¢ reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se wrata de partidas que se reconocen directamente en el
patrnmonio,

Impuesto corriente - Se basa en la uiilidad gravable (tributaria) registrada
duranie ¢l ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
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2.9

las partidas de ingresos y gastos imponibies o deducibles y partidas que no
se veran gravables o deducibies. El cargo por impuesto a la renta corriente
se caleula utilizando las tasas {iscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto del 22%

Provisiones

La Compania regisira provisiones cuando tiene una obligacion presente (va
gea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, ey probable gue
la Compania tengn que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion. ¥ puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desemnbolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes.

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes vy servicios recibides, Los montes reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarins para liguidar la
obligacion.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacidén patronal y bonificacién por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal

¥ bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el método
de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones de estudios
actuariales realizadas al final de eada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el
resultado del ano en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargn o abono a etro resultado integral, en el periodo n que se
producen. El reconocimiento de las ganancing v pérdidas
actuariales en otro resultado integral se refigjan inmediatamente gn
las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a Trabajadores. - La Compania reconoce un pasivo
¥ un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las

- utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la fabricacion de
materias y productos plasticos para la venta al por mayor y menor, menos
las devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos
por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccién en un corto plazo;

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad;

2.12 Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.14 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compania pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion
o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
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transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a
definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada-ano reportados por la Administracion de la Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
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valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacién de vidas ttiles de propiedades y equipos

La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 2.7.3

EFECTIVO Y BANCOS

Representan principalmente depositos en cuentas corrientes en bancos locales,
los cuales no generan intereses y no se encuentra restringido su uso.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
Clientes 493,061 269,349
Empleados y trabajadores 43,675 29,325
Anticipo a proveedores 60,493 . 57,184
Otras 51,224 4,486
Total 648,453 360,344

Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de productos con
vencimientos promedios de 30 a 120 dias los cuales no generan intereses. Al 31
de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar no superan el vencimiento de 90
dias plazo.

Empleados y trabajadores - Representa préstamos entregados por la
Compania, los cuales son recuperados mediante descuentos en liquidacion de

nomina o mediante cancelaciones directas del personal en un plazo menor a 12
meses desde su entrega y no generan intereses.

Anticipos a proveedores- Incluyen principalmente importes entregados por
proveedores locales para la compra de bienes o entrega de servicios, los cuales
son liquidados en un periodo promedio de 90 dias.

INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 representan productos quimicos y plasticos
que se encuentran disponibles para venta al por mayor y menor.

IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

14
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.. Diciembre 31..

2017 2016
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario retenciéon ISD 25,266 8,303
Crédito tributario impuesto a la renta 28,614 17,036
Total 53,880 25,339
Pasivos por impuestos corrientes:
IVA por pagar 15,352 -
Retenciones por pagar 11,683 .
Impuesto a la renta - _ 3,803 2,11
Total 30,838 2,119

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el ingreso (gasto)
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

.. Diciembre 31...

2017 2016

Utilidad segin estados financieros antes de - -
impuesto a la renta 31,548 13,014
Participacion a trabajadores (4,732) (1,952)
Deducciones por leyes especiales (8,100) -
Amortizaciéon perdidas tributarias acumuladas (1.428) (1.428)
Utilidad gravable 17,288 9,634
Impuestos a la renta 22% (3.803) (2,119)
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (3,803) (2,119)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

Aspectos tributarios: El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica
para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los aspectoa
mas importantes de la mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el céalculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilaciéon patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
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beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas
3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es
un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

« No sera deducible del impuesto a la renta y no sera credito tributario, el [IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000). -

¢ Seelimina el impuesto a las tierras rurales.

e La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Companias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
Costo o valuacion 292 939 215,193
Depreciacion acumulada (70,229) (51,433)
Total 222,710 163,760
Clasificacion:
Instalaciones 46,984 46,984
Muebles y enseres 3,366 3,366
Magquinarias 43,082 43,082
Equipos de computo 13,268 12,786
Vehiculos 60,898 -
Construcciones en curso 67,613 59,566
Otras propiedades y equipos - 57,728 49,409
Total 292,939 215,193
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9. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagares como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
Proveedores locales 582,952 181,833
Proveedores del exterior 91,438 121,128
Anticipo de clientes 29,685 26,995
Obligaciones con el IESS 33.673 43,452
Otras 82,131 56,132
Total 819,879 429,540

Proveedores — Representan principalmente facturas de compras de materia
prima para la fabricacion productos plasticos. '

Anticipo de clientes - Representan cobros anticipados a cuenta de futuras
ventas de productos plasticos los cuales seran entregados en un promedio no
mayor a 90 dias.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS .
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
Participacion de trabajadores 4,732 1,952
Beneficios sociales 19.089 14,626
Total 23,821 16,578

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

- .Diciembre 31".0

2017 - 2016
Saldo al comienzo del ano 1,952 1,048
Provision del ano 4,732 1,952
Pagos efectuados (1,952) (1,048)
Saldo al final del ano ; 4,732 1,952
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12.

13.

PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es como sigue:
' ...Diciembre 31...

2017 2016
Instituciones financieras 43,339 -
Accionistas 170,226 175,920
Total 213,565 175,920

Instituciones financieras — Representa un préstamo emitido por el Banco
CoopNacional el 28 de noviembre de 2017 con un plazo de 3 anos y una tasa
de interes efectiva del 11.53%.

Accionistas - Representan créditos otorgados por los accionistas los cuales
fueron utilizados para capital de trabajo, a la fecha no tiene establecido un
vencimiento, por lo cual han sido considerados a largo plazo ademas no generan
intereses. Estos seran cancelados en funcion a los rendimientos futuros de la
compania o seran capitalizados de ser necesario.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31....

2017 2016
Jubilaciéon patronal 8,525 -
Desahucio 3,268 -
Total 11,793 T

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2017. el capital suscrito y pagado
consiste en 10,800 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de
US$1.00 cada una.

Reserva legal - La Ley de Comparnias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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14.

15.

COSTOS DE VENTAS

Un detalle de costos de ventas es como sigue:

Costo de los bienes

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Aporte a la seguridad social

Otros beneficios a empleados
Depreciaciones

Suministros, materiales y repuestos
Mantenimiento y reparaciones
Servicios publicos

Otros

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

... Diciembre 31...

Un detalle de los gastos de administraciéon y venta es como sigue:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Aporte a la seguridad social
Honorarios profesionales
Jubilacién patronal v desahucio
Depreciaciones

Participacién de trabajadores
Transporte

Combustibles y lubricantes
Suministros, materiales y repuestos
Mantenimiento y reparaciones
Promocion y publicidad

Seguros y reaseguros
Arrendamientos operativos
Impuestos, contribuciones y otros
Servicios publicos

Gastos financieros

Otros

Total

2017 2016
391,673 308,583
137,217 90,120

65,853 18,297
23,733 15,505
20,158 s

7,663 7,805

20,057 10,535
6,022 23,975
4,898 5,532
23,125 82.844
700,399 263,196

... Diciembre 31...

2017 2016
77,788 48,833
22,519 12,824
11,662 5,210
50,086 1,438
11,793 3
11,133 5,816

4,732 1,952

110,241 64,930
1,299 1,109
330,189 z
12,012 161,584

5,633 588

1,983 2,830
37,688 16,485

5,205 3,701

5,350 3,632

7,860 1,818
75.616 44.098

782,789 376,848
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

17.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobados por la Gerencia de COLPLAST S.A., el 19 de marzo de 2018 y
seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En
opinidén de la Gerencia de COLPLAST S.A., los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados
financieros (abril 26 de 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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