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E n t i d a d d e R e p o r t e 

N E R Y C O R F E R S A S . A . f u e c o n s t i t u i d a e n F e b r e r o d e l 2 0 1 2 , y t i e n e s u d o m i c i l i o e n l a U r b a n i z a c i ; o n 
P u e r t o A z u l M a n z a n a D 1 5 C o n d o m i n i o E L E D E N P i s o 6 D e p a r t a m e n t o 2 0 6 A , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l 
e s l a d e V e n t a s a l p o r M a y o r y M e n o r d e artículos d e ferrerería. 

L a E m p r e s a está s o m e t i d a a l c o n t r o l y v i g i l a n c i a d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías. 

( 1 ) B a s e s d e Preparación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

( a ) Declaración d e C u m p l i m i e n t o 

L o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s , están p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) 

( b ) B a s e s d e Medición 

L o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico y 
s u j e t o a m o d i f i c a c i o n e s e n relación a l a s N I I F . 

( c ) Adopción d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) p a r a l a s 
E n t i d a d e s S o m e t i d a s a i C o n t r o l y V i g i l a n c i a d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías 

L o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s p o r l a g e r e n c i a d e l a Compañía y s e 
p r e s e n t a c o m o información c o m p l e m e n t a r i a p r e l i m i n a r únicamente p a r a f i n e s d e 
c u m p l i r c o n l o e s t a b l e c i d o e n l a Resolución N o , 0 8 . G . D S C . 0 1 0 e m i t i d a p o r l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, q u e estableció l a o b l i g a t o r i e d a d d e l a s compañías 
d e p r e p a r a r y p r e s e n t a r l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

( d ) B a s e d e Presentación 

T o d a l a información e s p r e s e n t a d a e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América, 
m o n e d a d e medición d e l a E m p r e s a , d e c u r s o l e g a l y d e u n i d a d d e c u e n t a d e l 
E c u a d o r d e s d e m a r z o d e l 2 0 0 0 . 

( e ) U s o d e E s t i m a d o s y J u i c i o s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a administración r e a l i c e 
j u i c i o s , e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l a aplicación d e l a s políticas c o n t a b l e s 
y l o s m o n t o s d e a c t i v o s , p a s i v o s , i n g r e s o s y g a s t o s i n f o r m a d o s . L o s r e s u l t a d o s r e a l e s 
p u e d e n d i f e r i r d e e s t a s e s t i m a c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e l e v a n t e s s o n r e v i s a d o s r e g u l a r m e n t e . L a s r e v i s i o n e s 
d e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s o n r e c o n o c i d a s e n e l período e n q u e l a estimación e s 
r e v i s a d a y e n c u a l q u i e r período f u t u r o a f e c t a d o . 

L a información s o b r e s u p u e s t o s e i n c e r t i d u m b r e s d e estimación q u e t i e n e n u n r i e s g o 
s i g n i f i c a t i v o d e r e s u l t a r e n u n a j u s t e m a t e r i a l e n e l próximo año f i n a n c i e r o , s e i n c l u y e 
e n l a s b a s e s c o n t a b l e s : 

P r o v i s i o n e s 
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P r i n c i p a l e s Políticas y B a s e s C o n t a b l e s U t i l i z a d a s 

L a s p r i n c i p a l e s políticas y b a s e s c o n t a b l e s q u e a continuación s e m e n c i o n a n h a n s i d o 
a p l i c a d a s p o r l a E m p r e s a e n l a preparación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s : 

C i e r t o s m o n t o s c o m p a r a t i v o s h a n s i d o r e c l a s i f i c a d o s p a r a c o n f o r m a r l o s c o n l a presentación 
d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s . 

( a ) Clasificación d e S a l d o s C o r r i e n t e s y n o C o r r i e n t e s 

L o s s a l d o s d e a c t i v o s y p a s i v o s p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s e 
c l a s i f i c a n e n función d e s u v e n c i m i e n t o , e s d e c i r , c o m o c o r r i e n t e s a q u e l l o s c o n 
v e n c i m i e n t o i g u a l o i n f e r i o r a 1 2 m e s e s , l o s q u e están d e n t r o d e l c i c l o n o r m a l d e l a 
operación d e l a Compañía, y c o m o n o c o r r i e n t e s , i o s d e v e n c i m i e n t o s u p e r i o r a d i c h o 
período. 

( b ) I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s 

i . A c t i v o s F i n a n c i e r o s n o D e r i v a d o s 

L a E m p r e s a r e c o n o c e i n i c i a l m e n t e l o s préstamos, c u e n t a s p o r c o b r a r y depósitos 
e n l a f e c h a e n q u e s e o r i g i n a n . L o s o t r o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n 
i n i c i a l m e n t e e n l a f e c h a d e negociación e n l a q u e l a Compañía c o m i e n z a a s e r 
p a r t e d e l a s p r o v i s i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l d o c u m e n t o . 

L a E m p r e s a d a d e b a j a u n a c t i v o f i n a n c i e r o c u a n d o l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s a 
l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e r i v a d o s d e l a c t i v o e x p i r a n , o c u a n d o t r a n s f i e r e l o s 
d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o c o n t r a c t u a l e s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o e n u n a 
transacción e n l a q u e s e t r a n s f i e r e n s u b s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s riesgos y 
b e n e f i c i o s r e l a c i o n a d o s c o n l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . C u a l q u i e r 
participación e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s t r a n s f e r i d o s q u e s e a a e a d a o r e t e n i d a p o r 
l a E m p r e s a s e r e c o n o c e c o m o u n a c t i v o o p a s i v o s e p a r a d o . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros s o n c o m p e n s a d o s y e l m o n t o n e t o p r e s e n t a d o 
e n e l e s t a d o d e situación financiera c u a n d o , y sólo c u a n d o , l a E m p r e s a c u e n t a 
c o n u n d e r e c h o l e g a l p a r a c o m p e n s a r l o s m o n t o s y t i e n e e l propósito d e l i q u i d a r 
s o b r e u n a b a s e n e t a o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y l i q u i d a r e l p a s i v o simultáneamente. 

L a E m p r e s a t i e n e t o s s i g u i e n t e s a c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s : E f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , y p a r t i d a s p o r c o b r a r . 

i i . E f e c t i v o y E q u i v a l e n t e s d e E f e c t i v o 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o s e c o m p o n e n d e l o s s a l d o s d e l e f e c t i v o 
d i s p o n i b l e e n c a j a c h i c a , c a j a g e n e r a l y b a n c o s . 

iü- P a r t i d a s p o r C o b r a r 

L a s p a r t i d a s p o r c o b r a r s o n a c f i v o s financieros c o n p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s 
q u e n o s e c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . E s t o s a c t i v o s i n i c i a l m e n t e s e r e c o n o c e n 
a l v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o d e transacción d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e . 
P o s t e r i o r a i r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , i o s préstamos y p a r t i d a s p o r c o b r a r s e 
v a l o r i z a n a l c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l método d e interés e f e c t i v o , m e n o s l a s 
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pérdidas p o r d e t e r i o r o . L o s préstamos y p a r t i d a s p o r c o b r a r s e c o m p o n e n d e l o s 
d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r c o b r a r . 

i v . P a s i v o s F i n a n c i e r o s n o D e r i v a d o s 

I n i c i a l m e n t e , l a E m p r e s a r e c o n o c e l o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a e m i t i d o s e n l a f e c h a 
e n q u e s e o r i g i n a n . T o d o s l o s o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s , s o n r e c o n o c i d o s 
i n i c i a l m e n t e e n l a f e c h a d e l a transacción e n l a q u e l a E m p r e s a s e h a c e p a r t e d e 
l a s d i s p o s i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l d o c u m e n t o . L a E m p r e s a d a d e b a j a u n p a s i v o 
f i n a n c i e r o c u a n d o s u s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s s e c a n c e l a n o e x p i r a n . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n c o m p e n s a d o s y e l m o n t o n e t o p r e s e n t a d o 
e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o , y sólo c u a n d o , l a E m p r e s a c u e n t a 
c o n u n d e r e c h o l e g a l p a r a c o m p e n s a r l o s m o n t o s y t i e n e e l propósito d e l i q u i d a r 
s o b r e u n a b a s e n e t a o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y l i q u i d a r e l p a s i v o simultáneamente. 

L a E m p r e s a t i e n e l o s s i g u i e n t e s p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s ; c u e n t a s p o r 
p a g a r c o m e r c i a l e s . 

E s t o s p a s i v o s financieros s o n r e c o n o c i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más 
c u a l q u i e r c o s t o d e transacción d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e . P o s t e r i o r a l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , e s t o s p a s i v o s financieros s e v a l o r i z a n a l c o s t o a m o r t i z a d o 
u s a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

V. A c c i o n e s C o m u n e s 

L a s a c c i o n e s c o m u n e s s o n c l a s i f i c a d a s c o m o p a t r i m o n i o . L o s c o s t o s 
increméntales a t r i b u i b l e s d i r e c t a m e n t e a l a emisión d e a c c i o n e s c o m u n e s s o n 
r e c o n o c i d o s c o m o u n a deducción d e l p a t r i m o n i o , n e t o s d e c u a l q u i e r e f e c t o 
t r i b u t a r i o . 

( c ) A c t i v o s n o c o r r i e n t e s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a ( N I I F 5 ) 

L a E m p r e s a n o p o s e e A c t i v o s n o c o r r i e n t e s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a . 

( d ) R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s O r d i n a r i o s y G a s t o s ( N I C 1 8 ) 

E l i n g r e s o p o r s e r v i c i o s e s r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o s c u a n d o e l s e r v i c i o e s p r e s t a d o . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e e n l o c a u s a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e 
r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

( e ) A c t i v o s I n t a n g i b l e s ( N I C 3 8 ) 

L o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s s o n v a l o r i z a d o s a l c o s t o m e n o s l a amortización a c u m u l a d a . L a 
amortización s e c a l c u l a s o b r e e l m o n t o a m o r t i z a b l e , q u e c o r r e s p o n d e a l c o s t o d e l 
a c t i v o , u o t r o m o n t o q u e s e s u s t i t u y e p o r e l c o s t o , m e n o s s u v a l o r r e s i d u a l . 
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( f ) D e t e r i o r o 

i. A c t i v o s F i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n e v a l u a d o s p o r l a E m p r e s a e n c a d a f e c h a d e 
presentación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e e v i d e n c i a 
o b j e t i v a d e d e t e r i o r o . S e c o n s i d e r a q u e e x i s t e e s a e v i d e n c i a o b j e t i v a c u a n d o h a 
o c u r r i d o u n e v e n t o d e pérdida después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o , c o n 
e f e c t o s n e g a t i v o s e n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s d e l a c t i v o q u e p u e d e n e s t i m a r s e 
d e m a n e r a f i a b l e . 

L a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e u n a c t i v o f i n a n c i e r o está d e t e r i o r a d o p u e d e i n c l u i r e l 
i n c u m p l i m i e n t o d e p a g o p o r p a r t e d e u n d e u d o r , l a reestructuración d e u n v a l o r 
a d e u d a d o a l a E m p r e s a e n términos q u e ésta n o t i e n e o t r a a l t e r n a t i v a q u e a c e p t a r 
l a reestructuración, i n d i c a d o r e s q u e e l d e u d o r o e m i s o r entrará e n b a n c a r r o t a , o l a 
desaparición d e u n m e r c a d o a c t i v o p a r a u n a inversión. 

U n a pérdida p o r d e t e r i o r o r e l a c i o n a d a c o n u n a c t i v o f i n a n c i e r o q u e s e v a l o r a a l 
c o s t o a m o r t i z a d o s e c a l c u l a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y 
e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s , d e s c o n t a d o s a l a t a s a 
d e interés e f e c t i v a . L a s pérdidas s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s y s e r e f l e j a n e n u n a 
c u e n t a d e provisión c o n t r a l a s c u e n t a s i n c o b r a b l e s . E l interés s o b r e e l a c t i v o 
d e t e r i o r a d o continúa reconociéndose a través d e l r e v e r s o d e l d e s c u e n t o . C u a n d o 
u n h e c h o p o s t e r i o r c a u s a q u e e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y a , e s t a 
disminudón s e r e c o n o c e e n r e s u l t a d o s , 

i i . A c t i v o s n o F i n a n c i e r o s 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s d e l a E m p r e s a , d i f e r e n t e s a 
i n v e n t a r i o s e i m p u e s t o d i f e r i d o a c t i v o , e s r e v i s a d o e n l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e algún i n d i c i o d e d e t e r i o r o . S i e x i s t e n 
t a l e s i n d i c i o s , e n t o n c e s s e e s t i m a e l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o . 

E l v a l o r r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o o u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o e s e l v a l o r 
m a y o r e n t r e s u v a l o r e n u s o y s u v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a . 
P a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r e n u s o , s e d e s c u e n t a n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
e s t i m a d o s a s u v a l o r p r e s e n t e u s a n d o u n a t a s a d e d e s c u e n t o a n t e s d e i m p u e s t o 
q u e r e f l e j a l a s v a l o r a c i o n e s a c t u a l e s d e l m e r c a d o s o b r e @l v a l o r d e l d i n e r o e n e l 
t i e m p o y l o s r i e s g o s específicos q u e p u e d e t e n e r e l a c t i v o . 

U n a pérdida p o r d e t e r i o r o e s r e c o n o c i d a s i e l m o n t o e n l i b r o s d e u n a c t i v o o s u 
u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o s o b r e p a s a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . L a s pérdidas p o r 
d e t e r i o r o s o n r e c o n o c i d a s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d a s e n períodos a n t e r i o r e s s e r e v i s a n e n l a 
f e c h a d e c a d a e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p a r a d e t e r m i n a r s i l a s m i s m a s s e h a n 
r e d u c i d o . L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o s e r e v i e r t e n s i e x i s t e u n c a m b i o e n l o s 
e s t i m a d o s u t i l i z a d o s p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e . C u a n d o s e r e v i e r t e u n a 
pérdida p o r d e t e r i o r o , e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o n o p u e d e e x c e d e r a l v a l o r q u e 
habría s i d o d e t e r m i n a d o , n e t o d e depreciación y a m o r t i z a c i o n e s , s i n o s e h u b i e s e 
r e c o n o c i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . 
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( g ) P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s ( N I C 3 7 ) 

L a s o b l i g a c i o n e s o pérdidas a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n 
r e c l a m o s , l i t i g i o s , m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o e x i s t e u n a obligación l e g a l c i e r t a o implícita 
r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n d e s e m b o l s o p a r a 
c a n c e l a r l a obligación y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o ( N I C 3 7 , 
Párrafo 1 6 , p u n t o a ) . E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r 
estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o 
p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n consideración l o s r i e s g o s e 
i n c e r t i d u m b r e s q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s c o n c u r r e n t e s 
a l a valoración d e éstas. 

E n c a s o d e q u e l a ejecución d e l d e s e m b o l s o s e a e s t i m a d a c o m o m u y p o c o p r o b a b l e , 
l o s d e t a l l e s c u a l i t a t i v o s d e l a situación q u e o r i g i n a e l p a s i v o c o n t i n g e n t e , serán 
r e v e l a d o s e n l a s n o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s ( N I C 3 7 , Párrafo 1 6 , p u n t o b ) 

L o s c o m p r o m i s o s s i g n i f i c a t i v o s s o n r e v e l a d o s e n l a s n o t a s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
N o s e r e c o n o c e n i n g r e s o s , g a n a n c i a s o a c t i v o s c o n t i n g e n t e s . 

( h ) R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s O r d i n a r i o s y G a s t o s ( N I C 1 8 ) 

E l i n g r e s o p o r logística d e t r a n s p o r t e e s r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o s c u a n d o e l s e r v i c i o 
e s p r e s t a d o . 

C o n e l l o , l o s i n g r e s o s s o n r e c o n o c i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e d e c o n t r a p a r t i d a r e c i b i d a o 
p o r r e c i b i r , p o r l o g e n e r a l e n l a f o r m a d e u n a c u e r d o d e v e n t a e j e c u t a d o ( N I C 1 8 , 
Párrafos). 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e e n l o c a u s a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e 
r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

( i ) I n g r e s o s f i n a n c i e r o s y c o s t o s f i n a n c i e r o s 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s p o r i n t e r e s e s s o b r e préstamos o 
f i n a n c i a m i e n t o s y c o m i s i o n e s p a g a d a s . L o s c o s t o s p o r préstamos q u e n o s o n 
d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición, l a construcción o l a producción d e u n a c t i v o 
q u e c a l i f i c a p a r a capitalización d e interés, s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o e l 
método d e interés e f e c t i v o . 

( j ) I m p u e s t o a l a R e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a está c o m p u e s t o p o r e l i m p u e s t o c o r r i e n t e y e l 
i m p u e s t o d i f e r i d o . E l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y d i f e r i d o e s r e c o n o c i d o e n 
r e s u l t a d o s e x c e p t o q u e s e r e l a c i o n e a p a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n o t r o s r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o , e n c u y o c a s o e l m o n t o d e i m p u e s t o 
r e l a c i o n a d o e s r e c o n o c i d o e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o e n e l p a t r i m o n i o , 
r e s p e c t i v a m e n t e . 
E l i m p u e s t o c o r r i e n t e e s e l i m p u e s t o q u e s e e s p e r a p a g a r s o b r e l a u t i l i d a d g r a v a b l e 
d e l año u t i l i z a n d o l a t a s a i m p o s i t i v a a p l i c a b l e y c u a l q u i e r a j u s t e a l i m p u e s t o p o r p a g a r 
d e años a n t e r i o r e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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E ! i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o e s r e c o n o c i d o s o b r e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s 
e x i s t e n t e s e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s r e p o r t a d o s p a r a propósitos 
f i n a n c i e r o s y s u s c o r r e s p o n d i e n t e s b a s e s t r i b u t a r i a s . N o s e r e c o n o c e i m p u e s t o a l a 
r e n t a d i f e r i d o p o r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s q u e s u r g e n e n e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e 
u n a c t i v o o p a s i v o e n u n a transacción q u e n o e s u n a combinación d e n e g o c i o s , y q u e 
n o a f e c t a l a u t i l i d a d o pérdida f i n a n c i e r a n i g r a v a b l e . 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o e s m e d i d o a l a t a s a d e i m p u e s t o q u e s e e s p e r a a p l i q u e 
a l m o m e n t o d e l r e v e r s o d e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s d e a c u e r d o a l a l e y d e i m p u e s t o 
a l a r e n t a p r o m u l g a d a o s u s t a n c i a l m e n t e p r o m u l g a d a a l a f e c h a d e r e p o r t e . L o s 
a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s o n c o m p e n s a d o s s i e x i s t e u n d e r e c h o l e g a l 
d e c o m p e n s a r l o s p a s i v o s y a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s , y están r e l a c i o n a d o s 
c o n e l i m p u e s t o a l a r e n t a a p l i c a d o s p o r l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

U n a c t i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o e s r e c o n o c i d o p o r l a s pérdidas t r i b u t a r i a s t r a s l a d a b l e s 
a períodos f u t u r o s y d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s d e d u c i b l e s , e n l a m e d i d a e n q u e s e a 
p r o b a b l e q u e estarán d i s p o n i b l e s g a n a n c i a s g r a v a b l e s f u t u r a s c o n t r a l a s q u e p u e d e n 
s e r u t i l i z a d o s . L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s o n r e v i s a d o s e n c a d a f e c h a d e 
r e p o r t e y s o n r e d u c i d o s e n l a m e d i d a q u e n o s e a p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s p o r 
i m p u e s t o s r e l a c i o n a d o s s e a n realizados. 

Sólo s e c o m p e n s a n e n t r e sí y , c o n s e c u e n t e m e n t e , s e p r e s e n t a n e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s p o r s u i m p o r t e n e t o , l o s s a l d o s d e u d o r e s y a c r e e d o r e s t r i b u t a r i o s , 
r e c o n o c i d o s c o m o t a l e s p o r a u t o r i d a d t r i b u t a r i a , y s i e m p r e q u e l o s aéditos t r i b u t a r i o s 
r e s p e c t i v o s n o s e h a l l e n p r e s c r i t o s y q u e , además, s e r e l a c i o n e n c o n e l m i s m o t i p o d e 
i m p u e s t o a c o m p e n s a r . 

N o r m a s N u e v a s y R e v i s a d a s E m i t i d a s p e r o aún n o E f e c t i v a s 

• L a s s i g u i e n t e s N o r m a s Intérnancionales d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) , N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( N I C ) e I n t e r p r e t a c i o n e s d e l Comité ( C I N I I F ) n u e v a s y 
r e v i s a d a s h a n s i d o e m i t i d a s c o n f e c h a d e aplicación p a r a períodos a n u a l e s q u e c o m i e n z a n 
después d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 2 y n o h a n s i d o c o n s i d e r a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

N I I F 

N I C 2 7 ( e n m e n d a d a 2 0 1 1 ) 

N I C 2 8 ( e n m e n d a d a 2 0 1 1 ) 

N I I F 1 0 

N I I F 1 1 

N I I F 1 2 

T i t u l o 

E s t a d o s f i n a n c i e r o s S e p a r a d o s 

I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s y N e g o c i o s 
C o n j u n t o s 

E s t a d o s F i n a n c i e r o s C o n s o l i d a d o s 

A c u e r d o s c o n j u n t o s 

F e c h a d e v i g e n c i a 

E n e r o 1 , 2 0 1 3 

E n e r o 1 , 2 0 1 3 

E n e r o 1 , 2 0 1 3 

E n e r o 1 , 2 0 1 3 

Información a r e v e l a r p a r t i c i p a c i o n e s E n e r o 1 , 2 0 1 3 
e n o t r a s e n t i d a d e s 

L a Administración d e l a Compañía, e s t i m a q u e l a adopción d e e s t a s n o r m a s , e n m i e n d a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s , a n t e s d e s c r i t a s , n o tendrán u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s d e l a Compañía. 
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( 4 ) Determinación d e v a l o r e s r a z o n a b l e s 

L a s políticas y r e v e l a c i o n e s c o n t a b l e s d e l a E m p r e s a r e q u i e r e n q u e s e d e t e r m i n e e l v a l o r 
r a z o n a b l e d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s y n o f i n a n c i e r o s . S e h a n d e t e r m i n a d o l o s 
v a l o r e s r a z o n a b l e s p a r a propósitos d e valorización y / o revelación s o b r e l a b a s e d e l o s 
s i g u i e n t e s métodos. C u a n d o c o r r e s p o n d e , s e r e v e l a m a y o r información a c e r c a d e l o s 
s u p u e s t o s e f e c t u a d o s e n l a determinación d e l o s v a l o r e s r a z o n a b l e s e n l a s n o t a s 
específicas r e f e r i d a s a e s e a c t i v o o p a s i v o . 

( a ) P a r t i d a s p o r C o b r a r 

E l v a l o r r a z o n a b l e d e l a s p a r t i d a s p o r c o b r a r , s e e s t i m a n a l v a l o r p r e s e n t e d e l o s f l u j o s 
d e e f e c t i v o f u t u r o s , d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés d e m e r c a d o a l a f e c h a d e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a . E s t e v a l o r r a z o n a b l e s e d e t e r m i n a p a r a propósitos d e 
revelación. 

( b ) P a s i v o s F i n a n c i e r o s n o D e r i v a d o s 

E l v a l o r r a z o n a b l e , q u e s e d e t e r m i n a p a r a propósitos d e revelación, s e c a l c u l a s o b r e 
l a b a s e d e l v a l o r p r e s e n t e d e l c a p i t a l f u t u r o y l o s flujos d e interés, d e s c o n t a d o s a t a 
t a s a d e interés d e m e r c a d o a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

( 5 ) Administración d e r i e s g o f i n a n c i e r o 

E n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a E m p r e s a está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

• R i e s g o d e crédito 
• R i e s g o d e l i q u i d e z > 
• R i e s g o d e m e r c a d o 
• R i e s g o o p e r a c i o n a l 

E s t a n o t a p r e s e n t a información r e s p e c t o a l a exposición d e l a E m p r e s a a c a d a u n o d e l o s 
r i e s g o s m e n c i o n a d o s , l o s o b j e t i v o s , l a s políticas y l o s p r o c e d i m i e n t o s p a r a m e d i r y 
a d m i n i s t r a r e l r i e s g o , y l a administración d e c a p i t a l p o r p a r t e d e l a Compañía. L o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s i n c l u y e n más r e v e l a c i o n e s c u a n t i t a t i v a s . 

( a ) M a r c o d e Administración d e R i e s g o s 

L a E m p r e s a h a i d e n t i f i c a d o l o s o b j e t i v o s y f u n c i o n e s e n l a administración d e l r i e s g o 
f i n a n c i e r o : 

1 ) I d e n t i f i c a r l o s t i p o s d e r i e s g o q u e p u e d e n a f e c t a r l a operación y r e s u l t a d o s d e l a 
E m p r e s a ; 

2 ) M e d i r y c o n t r o l a r e l r i e s g o m e d i a n t e implementación d e l o s s i g u i e n t e s p r o c e s o s : 
m o n i t o r e o d e i n d i c a d o r e s d e c o n t r o l , determinación d e c a p i t a l p a r a c u b r i r u n r i e s g o , 
e identificación d e a l t e r n a t i v a s p a r a m e j o r a r r e n d i m i e n t o s . 
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( b ) R i e s g o d e Crédito 

E l r i e s g o d e aédito e s e l r i e s g o d e pérdida f i n a n c i e r a q u e e n f r e n t a l a Compañía s i u n 
c l i e n t e o c o n t r a p a r t e e n u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o n o c u m p l e c o n s u s o b l i g a c i o n e s 
c o n t r a c t u a l e s , y s e o r i g i n a p r i n c i p a l m e n t e d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y l o s 
i n s t r u m e n t o s d e inversión d e l a Compañía. 

( c ) R i e s g o d e L i q u i d e z 

L a E m p r e s a c o n s i d e r a q u e s u c a p a c i d a d p a r a c o n s e g u i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
r e q u e r i d o s p a r a s u s o p e r a c i o n e s e s a l t a . 

( d ) R i e s g o Q p e r a c i o n a i 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l s e r e f i e r e a l a pérdida p o t e n c i a l p o r d e f i c i e n c i a s e n l o s c o n t r o l e s 
i n t e r n o s d e l a E m p r e s a , l o c u a l o r i g i n a e r r o r e s e n e l p r o c e s a m i e n t o y a l m a c e n a m i e n t o 
d e información, así c o m o p o r r e s o l u c i o n e s a d m i n i s t r a t i v a s y j u d i c i a l e s a d v e r s a s . 

L a administración d e l r i e s g o o p e r a c i o n a l e n l a E m p r e s a t i e n e c o m o o b j e t i v o q u e l o s 
c o n t r o l e s r e q u e r i d o s estén i d e n t i f i c a d o s , e v a l u a d o s y a l i n e a d o s c o n l a e s t r a t e g i a d e 
r i e s g o s e s t a b l e c i d a , p a r a c u a n t i f i c a r e l i m p a c t o p o t e n c i a l d e l o s r i e s g o s y así d i s t r i b u i r 
l a a d e c u a d a asignación d e c a p i t a l p o r r i e s g o o p e r a c i o n a l . 

( 6 ) E f e c t i v ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA V E q u i v a l e n t e s d e E f e c t i v o 

E l d e t a l l e d e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 e s e l 
s i g u i e n t e : 

2013 2012 

Bancos 65 1,229 

US$ 65 1,229 

( 7 ) C u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r C o b r a r c o m e r c i a l e s 

E l d e t a l l e d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , e s e l 
s i g u i e n t e : 

2013 2012 

Cuentas por cobrar clientes relacionados 234 3,227 

(-) Provisión de cuentas incobrables 0_ O 

US$ 234 3,227 
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Créditos F i s c a l e s 

E l s i g u i e n t e e s u n d e t a l l e d e l o s créditos f i s c a l e s , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2013 i 2012 
Crédito T r i b u t a r i o I V A 

U S $ 
2 , 1 9 9 
2,199 

2 , 1 9 9 
2,199 

C u e n t a s p o r P a g a r C o m e r c i a l e s 

D e s c r i b i m o s l o s s a l d o s p o r c a n c e l a r r e f e r e n t e s a n e g o c i a c i o n e s c o m e r c i a l e s a crédito q u e 
m a n t i e n e l a E m p r e s a c o n s u s p r o v e e d o r e s n a c i o n a l e s y e x t r a n j e r o s : 

2013 2012 
C u e n t a s p o r P a g a r P r o v . L o c a l e s N o R e l a c i o n a d o s 3 0 1 4 , 393 

ÜS$ 301 4,393 

( 1 0 ) G a s t o s A c u m u l a d o s p o r P a g a r 

M o s t r a m o s e n e l s i g u i e n t e d e t a l l e t o d o s l o s v a l o r e s a c u m u l a b l e s e n l a operación d e l E m p r e s a 
q u e d e b e n s e r c a n c e l a d o s , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 : 

D E S C R I P C I O N TOTA L 
AÑ O 2013 

TOTA L 
AÑ O 2012 

R e t e n c i o n e s P o r p a g a r 0 6 4 

Tota l 0 0 

( 1 1 ) P a t r i m o n i o 

( a ) C a p i t a l S o c i a l 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a Compañía s e m a n t i e n e c o n s t i t u i d o 
p o r 8 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s , p a g a d a s y e n circulación c o n u n v a l o r n o m i n a l d e U S D 
1 , 0 0 c a d a u n a . 

( b ) R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p o r Aplicación d e N I I F 

P a r a l a e n t i d a d e s d e l G r u p o , l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e l E c u a d o r , 
m e d i a n t e Resolución S C . G . I C I . C P A I F R S . 1 1 . 0 3 d e l 1 5 d e m a r z o d e l 2 0 1 1 , p u b l i c a d a 
e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 1 9 d e l 4 d e a b r i l d e l 2 0 1 1 determinó q u e l o s a j u s t e s d e l a 
adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o e n u n a 
s u b c u e n t a d e n o m i n a d a " R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r 
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p r i m e r a v e z d e l a s N I I F " , s e p a r a d a d e l r e s t o d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u 
s a l d o a c r e e d o r n o podrá s e r d i s t r i b u i d o e n t r e l o s a c c i o n i s t a s n i u t i l i z a d o p a r a 
a u m e n t a r e l c a p i t a l s o c i a l . E l s a l d o a c r e e d o r d e e s t a c u e n t a podrá s e r u t i l i z a d o e n 
e n j u g a r pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e l último e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s 
h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e liquidación. N I C 1 . 7 9 ( b ) 

( 1 2 ) G a s t o s d e Administración y V e n t a s 

L a Compañía n o generó g a s t o s e n e l año 2 0 1 3 . 

( 1 3 ) I m p u e s t o a l a R e n t a 

( a )zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Gasto de Impuest o a la Renta 

L a Compañía n o generó I m p u e s t o a l a R e n t a e n e l año 2 0 1 3 . 

( b ) Activo s y Pasivo s por Impuesto s Diferido s 

L a Compañía n o t i e n e I m p u e s t o s d i f e r i d o s . 

( 1 4 ) C o n t i n g e n c i a s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 l a Compañía n o m a n t i e n e c o n t i n g e n c i a s q u e d e b a n s e r 
p r o v i s i o n a d a s o r e v e l a d a s . 

( 1 5 ) E v e n t o s S u b s e c u e n t e s 

Código Orgánico d e l a Producción 

C o n f e c h a 2 9 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 0 s e promulgó e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 
3 5 1 e l Código Orgánico d e l a Producción, C o m e r c i o e I n v e r s i o n e s , e l m i s m o q u e i n c l u y e 
e n t r e o t r o s a s p e c t o s t r i b u t a r i o s c o m o l o s q u e s e m e n c i o n a n a continuación, q u e p u d i e r a n 
t e n e r e f e c t o e n l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía: 

• L a reducción p r o g r e s i v a e n t r e s p u n t o s p o r c e n t u a l e s e n l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
p a r a s o c i e d a d e s , así t e n e m o s : 2 4 % p a r a e l año 2 0 1 1 , 2 3 % p a r a e l año 2 0 1 2 y 2 2 % a 
p a r t i r d e l año 2 0 1 3 . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , p a r a l a medición d e l a c t i v o ( p a s i v o ) 
p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , l a Compañía utilizó u n a t a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a p r o m e d i o 
d e l 2 2 % . 

• Exoneración d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d u r a n t e 5 años p a r a n u e v a s s o c i e d a d e s c u y a s 
i n v e r s i o n e s s e r e a l i c e n p a r a e l d e s a r r o l l o d e s e c t o r e s económicos c o n s i d e r a d o s 
p r i o r i t a r i o s p a r a e l E s t a d o , 

• Deducción d e l 1 0 0 % a d i c i o n a l p a r a e l cálculo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e c i e r t o s g a s t o s 
i n c u r r i d o s p o r " M e d i a n a s E m p r e s a s " 

• Exoneración d e retención e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a e n p a g o d e i n t e r e s e s d e 
créditos e x t e r n o s o t o r g a d o s p o r i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s . 
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L a reducción p r o g r e s i v a d e l p o r c e n t a j e d e retención e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
e n p a g o s a l e x t e r i o r c o n f o r m e l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a s o c i e d a d e s . 
Exoneración d e l p a g o d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a h a s t a e l q u i n t o año d e 
operación e f e c t i v a p a r a l a s n u e v a s s o c i e d a d e s . 
Exoneración d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s e n l o s p a g o s d e c a p i t a l e i n t e r e s e s p o r 
créditos o t o r g a d o s p o r i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d e s t i n a d o s a l f i n a n c i a m i e n t o d e 
i n v e r s i o n e s p r e v i s t a s e n e s t e Código. 
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