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Informe de los Auditores Independientes 

A los señores Accionistas de 
COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A. 

Opinión con salvedades 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Comercializadora Internacional 
Ciecopalma S.A., que corresponden al estado de situación financiera al 31 de diciembre de 
2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonia 
neto y flujos de efectivo por el año terminado en dicha fecha, así como las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de políticas contables 
significativas. 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos descritos en los párrafos de 
“Fundamentos de la opinión de auditoría con salvedades”, los estados financieros antes 
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación 
financiera de Comerciatizadora Internacional Ciecopalma S.A. al 31 de diciembre de 2018, 

así como los resultados y los ftujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Fundamentos de la opinión de auditoría con salvedades 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no ha realizado el análisis sobre los efectos que 
tendrá los estados financieros por la adopción de las nuevas Normas de Internacional de 
Información Financiera (NIF) 9 y 15 referentes a Instrumentos Financieros e Ingresos de 
Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, respectivamente. En razón 
de esta circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados 
financieros adjuntos. 

Hasta la fecha de emisión de este informe no recibimos respuesta a nuestra solicitud de 
confirmación realizada al Banco Pichincha, Banco Bolivariano, Multibank Panamá, lo cual 
nos impidió conocer la eventual existencia de préstamos, otros pasivos directos, garantías 
colaterales, pasivos contingentes y cualquier otro asunto que pudiera afectar de alguna 
manera a los estados financieros adjuntos. 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía mantiene en el rubro de bancos del exterior 

US$3,453 del cuai la Administración no nos ha proporcionado la información soporte 
suficiente que sustente correctamente la existencia de este rubro. En razón de esta 
circunstancia mo nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados 
financieros adjuntos. 

BDO ECUADOR CÍA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compañía limitada por garan ía del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de 
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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AL 31 de diciembre de 2018, la Compañía mantiene en el rubro de inventarios US$698,149 

del cual no hemos obtenido la información suficiente que nos permita determinar el valor 
neto de realización, asi como la aplicación del método promedio para su valoración. En 
razón de esta circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los 
estados financieros adjuntos. 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía mantiene en el rubro de propiedades, planta y 
equipos US$3,621,630 del cual la Administración no nos ha proporcionado la información 
soporte suficiente que sustente correctamente la valoración de este rubro. En razón de 
esta circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados 
financieros adjuntos. 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no ha realizado el análisis de deterioro de sus 

activos de largo plazo de acuerdo a lo estipulado en la Norma Internacional de 
Contabilidad (NIC) 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. En razón de esta circunstancia 
no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos. 

Énfasis 

Sin calificar la opinión, tal como se explica con más detalle en la Nota 26 a los estados 
financieros adjuntos, los estados financieros fueron preparados sobre bases contables 
aplicables a una empresa en marcha, los que prevén la realización de activos y cancelación 
de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros 
adjuntos al 31 de diciembre de 2018, la Compañía presenta una pérdida del ejercicio por 
US$1,847,907 la cual supera el 50% del capital más reservas, lo cual pone a la Compañía en 
causal de disolución, según el artículo 198 de la Ley de Compañías. A la presente fecha la 
Compañía se encuentra analizando la continuidad de sus operaciones. Los Estados 
Financieros no incluyen ningún ajuste en referencia a este asunto. 

Otra información 

La Administración de la Compañía es responsable de la otra información. La otra 
información comprende el informe anuat, pero no incluye los estados financieros y nuestro 
informe de auditoría respectivo. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y no expresamos 
ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma. 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es 
leer la otra información y, al hacerlo, considerar si la otra información es materialmente 
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la 
auditoría o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base a nuestra 

revisión del informe anual que la Administración presentará a la Junta de Accionistas, 
llegamos a la conclusión de que hay una declaración equivocada material de esta otra 
información, estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno 
de la Entidad. 

Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF), y del control interno que la 

Administración considere necesario para permitir la preparación de estos estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como una empresa en marcha, revelando, según 
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable 
de negocio en marcha a menos que la Administración intente liquidar la Compañía o cesar 
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo. 

La Administración de la Compañía es responsable de supervisar el proceso de información 
financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un 
informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Un aseguramiento razonable es un alto 
nivel de seguridad, pero no es una garantía de que una auditoría realizada de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error significativo cuando 
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran 
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir 
en las decisiones económicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la 
base de dichos estados financieros. 

Una descripción más detallada de las responsabitidades del auditor para la auditoría de los 
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores 
independientes adjunto. 

Otras cuestiones 

Los estados financieros de Comercializadora Internacional Ciecopalma S.A. 
correspondientes al año terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron auditados por otro 
auditor que expresó una opinión sin salvedades sobre dichos estados financieros el 27 de 
abril de 2018. 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de 
retención y percepción de Comercializadora Internacional Ciecopalma S.A. por el ejercicio 
terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite por separado. 

EDO RAEACOR 
Julio 19, 2019 E Xavier Puebla - Socio 
RNAE No, 193 

Quito, Ecuador 

 



Apéndice al Informe de los Auditores Independientes 

Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA), 
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la 
auditoria. 

Nuestra auditoría incluye: 

. identificamos y evaluamos los riesgos de errores sienificativos en los estados financieros, 
ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que 
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material 
resultante de fraude es mayor que el resultante de errores, debido a que el fraude puede 
implicar ta colusión, falsificación, omisiones intencionales, falseamiento, o la elusión del 
control interno. 

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
entidad. Evaluamos lo adecuado de las palíticas contables utilizadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración, 

a Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de negocio en 
marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe o no relaciones con 
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de 
la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que 
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atención en nuestro 
informe de auditoría de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si 
tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no 
pueda continuar como un negocio en marcha, 

. Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo 
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y 
eventos en una forma que logre presentación, 

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno de la Entidad en relación con, entre otras 
cosas, el alcance y el momento de la auditoría y los resultados de auditoría importantes, 
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante 
nuestra auditoría. 

También proporcionamos a los encargados del Gobierno de la Entidad una declaración de que 
hernos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos 
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla. 

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno de la Entidad, determinamos 
aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoría de los estados financieros del período 
actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoría. 

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría a menos que la Ley o el Reglamento 
se oponga a la divulgación pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente 
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a 

posibles consecuencias adversas.
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COMERCIAL INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

Diciembre Diciembre 
Notas 31, 2018 31, 2017 

Activos: 
Activos corrientes 

Efectivo equivalentes de efectivo (8) 200.199 880.921 
Cuentas por cobrar comerciales no relacionadas y otras cuentas 
por cobrar (9) 1.430.419 7.855.053 

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas (23) 3.849.575 1.817.675 

Inventarios (1) 698.149 2.419.074 
Impuestos corrientes (16) 851.157 1.021.705 
Anticipos a terceros (10) 137.565 135.666 
Gastos pagados por anticipado 14.030 12.530 

Total activos corrientes 7.181.094 14.142.624 

Activos no corrientes 
Propiedades, planta y equipos (12) 3.621.630 3.831.739 
Inversiones en asociadas (13) 2.854.200 2.854.200 

Total activos no corrientes 6.475.830 6.685.939 

Total activos 13.656.924 20.828.563 
AA<<+<<+<++<á—— 

Pasivos: 

Pasivos corrientes 
Obligaciones con instituciones financieras 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas 

por pagar no relacionados 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Pasivos por impuestos corrientes 

Obligaciones por beneficios a empleados 
Anticipos clientes 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Obligaciones con instituciones financieras 
Obligaciones por beneficios definidos 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio: 
Capital social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 

Total patrimonio neto 

Total pasivos y patrimonio neto 

  

Roberto Alzamora 

  

  

  

  

(15) 9.047.530 9.221.514 

(14) 1.125.099 2.823.288 

(23) 2.026.862 5.632.558 
(16) 14.089 90.232 

37.257 56.002 
186.232 - 

12.437.069 17.823.594 

(15) 510.000 386.190 
(17) - 61.017 

510.000 447.207 

12.947.069 18.270.801 

(18) 1.300.000 1.300.000 
179.019 179.019 

(19) (769.164) 178.743 

  

  

709.855 2.557.762 

13.656.924 20.828.563 

  

Johánna Granillo 

Ver políticas contables y notas a los estados financieros



COMERCIAL INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

Diciembre Diciembre 

Años terminados en, Notas 31, 2018 31, 2017 

Ingresos por actividades ordinarias: 

Ingresos de actividades ordinarias (20) 18.207.216 92.041.223 

Costo de ventas (21) (18.078.777) (89.040.931) 

Utilidad bruta 128.439 3.000.292 

Gastos de administración (21) (582.641) (1.976.869) 

Gastos de ventas (21) (120.843) (344.643) 
Gastos financieros (22) (1.014.685) (844.391) 

Otros (gastos) ingresos, neto (258.177) 198.638 

Pérdida antes de impuesto a las ganancias: (1.847.907) 33.027 

Impuesto a las ganancias corriente . * 

(Pérdida) Utilidad neta del ejercicio (1.847.907) 33.027 

Otro resultado integral del ejercicio, despues de impuestos: 

Partidas que no se reclasificarán al resultado del perío: 

Nuevas mediciones de los planes 

de pensiones de beneficios definidos 

  

Otro resultado integral del ejercicio 

Resultado integral total del año 

  

Roberto Alzamora 

Gerente General 

- (4.767) 

- (4.767) 

(1.847.907) 28.260 

   Granillo 

ntadora General 

Ver políticas contables y notas a los estados financieros 
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Saldo al 31 de diciembre de 2016 

Resultado integral total del año 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 

Resultado integral total del año 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 

Roberto Alzamora 

Gerente General 

COMERCIAL INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

Otros resultados Resultados 
integrales acumulados 

Nuevas mediciones de los Total 
Capital Reserva planes de pensiones de Pérdida neta del patrimonio 

social legal beneficios definidos ejercicio neto 

1.300.000 179.020 (10.372) 1.060.854 2.529.502 

- - (4.767) 33.027 28.260 

1.300.000 179.020 (15.139) 1.093.881 2.557.762 
A AA q Y A ARA E EN A, ATA 

a (1.847.907) (1.847.907) 

1.300.000 179.020 (15.139) (754.026) 709.855 

  
Cóntadora General 

Ver políticas contables y notas a los estados financieros 
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COMERCIAL INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A. 

  

  

  

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en dólares) 

Diciembre Diciembre 

Años terminados en, Notas 31, 2018 31, 2017 

Flujos de efectivo por actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes 22.599.950 89.382.277 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (21.661.737) (88.341.089) 

Intereses ganados (pagados), netos (1.014.685) (844.391) 

Otros gastos generales, netos (552.990) (1.930.649) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación (629.462) (1.733.852) 
¿E -— _———— 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Efectivo pagado a asociadas (10) - (80.000) 
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (10) (1.087) (17.280) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (1.087) (97.280) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 
Efectivo neto (pagado) recibido por obligaciones con instituciones financieras 

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento 

Incremento (Disminución) neto de efectivo 

Efectivo al inicio del año 

Efectivo al final del año 

  

Roberto Alzamora 

Gerente General 

  

  

  

(50.174) 1.619.877 

(50.174) 1.619.877 

(680.723) (211.255) 

880.922 

a) 200.199 880.922 

  

Joharfna Granillo 
Contadora General 

Ver políticas contables y notas a los estados financieros



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL 
CIECOPALMA S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

PRA == 0 A 2 TA 

1. — IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

. Nombre de la entidad. 
Comercializadora Internacional Ciecopalma S.A. 

. RUC de la entidad. 
1792362172001. 

. Domicilio de la entidad. 
Cumbaya, Calle C de el Establo S/N y Calle E. 

» Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anónima. 

. País de incorporación de la entidad. 
Ecuador. 

. Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad. 

La Compañía fue constituida en Pichincha el 5 de marzo de 2012. El objeto social 
de Comercializadora Internacional Ciecopalma S.A., consiste en la 
comercialización, importación y exportación de aceites, grasas vegetales, de sus 
productos derivados y la producción, comercialización nacional e internacional, 
exportación, mantenimiento, transformación en todo lo que se refiere a la 
producción animal y agricola. 

. Composición accionaria. 

AL 31 de diciembre de 2018, las acciones de la Compañía están compuestas como 

  

sigue: 

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones % 

Alzamora Cordovéz Jaime Roberto Ecuatoriana 455,000 35% 
Extractococa Extractora Río Coca S.A. Ecuatoriana 260,000 20% 
Extractora la Sexta S.A. Ecuatoriana 585,000 45% 

1,300,000 100% 
—— 

2. IMPORTANCIA RELATIVA. 

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su 
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la 
preparación y revelación de todos los hechos y cireunstancias relevantes.



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL 
CIECOPALMA S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática 
en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la 
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. Cada partida significativa del Estado de 
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciada a 
su nota. Cuando sea necesario una comprensión adicional a la situación financiera de 
la Compañía, se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotales en los 
estados financieros. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de 
sus estados financieros se presenta a continuación: 

4.1. Bases de preparación, 

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin 

reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB 
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones 
contables críticas. También exige a la Administración de la Compañía que ejerza 
su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la Nota 5, se 
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las 
cuales las hipótesis y estimaciones son significativas para los estados financieros. 

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el lASB, pero no 
han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las fechas 
indicadas a continuación: 

Fecha de aplicación 

  

Nuevas normas obligatoria 

NIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019 

Marco conceptual (*) 1 de enero de 2020 

NIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021 

10



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL 
CIECOPALMA S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

LA AXA=2=2AAAAAAA AA A 0” IN TE OETII 

Fecha de aplicación 
Nuevas interpretaciones Obligatoria 
  

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a 

  

las ganancias (*) 1 de enero de 2019 

Fecha de aplicación 
Enmiendas Obligatoria 

NIF 9 Cláusulas de prepago con compensación negativa (*) 1 de enero de 2019 

NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan (*) 1 de enero de 2019 

NIIF 3 Combinación de negocios (*) 1 de enero de 2019 

NIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 1 de enero de 2019 

NIC 12 Impuesto sobre la renta (*) 1 de enero de 2019 

NIC 23 Costos por préstamos (*) 1 de enero de 2019 

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 
negocios conjuntos (*) 1 de enero de 2019 

NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar 

NIF 16 “Arrendamientos”. 

Emitida en enero de 2016, establece la definición de un contrato de 
arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos 
originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y 
arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la 
precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el 

punto de vista del arrendador. 

Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere 
el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoría de los contratos de 
arrendamientos. La Administración se encuentra evaluando el impacto del 
cambio de esta norma. 

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la 
Compañía. 

4.3. Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera. 
La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América. 
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL 
CIECOPALMA S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

*,  —__.-.->_—_————_————— _ _  ___——— —————=————_—_ === 

4.4. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando 
es mayor a ese periodo, 

4.5. Efectivo y equivalentes de efectivo. 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las 
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia), Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se 
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de 
la transacción; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten 
de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y 
Otros Resultados Integrales. 

4.6. Instrumentos financieros. 

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía 
se convierte en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento 
negociado, 

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor 
razonable. Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la 
adquisición o emisión de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los 
activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos 
financieros y pasivos financieros, según sea apropiado, en el reconocimiento 
inicial. 

Activos financieros. 

Todas las compras o ventas de activos financieros son reconocidas y dadas de 
baja en la fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de un 
activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones 
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente está 
regulado o surge de una convención establecida en el mercado correspondiente. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la 
clasificación dada a los activos financieros. 

Clasificación de activos financieros. 

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son 
posteriormente medidos a costo amortizado: 
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. Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los 
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y 

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, 
a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente. 

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva. 

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo 
del costo amortizado de un activo financiero y para la distribución del ingreso 
por intereses a lo largo del periodo correspondiente. Para los instrumentos 
financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor 
crediticio, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los 

cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos 
básicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren 
la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima o 
descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida 
esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un período menor, con 
respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de su 
reconocimiento inicial. 

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, se calcula 
una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los 
flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo 
amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial. 

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, la 
Compañía reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva 
ajustada por calidad crediticia al costo amostizado del activo financiero desde el 
reconocimiento inicial. El cálculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo 

de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo 
financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se 
reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros. 

Deterioro de activos financieros. 

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas 
(“PCE”) sobre cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 
inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce 
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, 
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Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas 
usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas 
crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son especificos a los 
deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, 
así como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha 
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando sea apropiado. 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un 
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, 
por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero na ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la 
corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe 
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce meses, 

La evaluación de si deberian ser reconocidas pérdidas crediticias esperadas 
durante el tiempo de vida del activo está basada en aumentos significativos en la 
probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento 
inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de 
valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento. 

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo 
representan las pérdidas crediticias esperadas que resultarán de todos los 
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento 
financiero. En contraste, las pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce 
meses representan la porción de las pérdidas crediticias esperadas durante el 
tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento 
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después 
de la fecha de reporte. 

Aumento sienificativo en el riesgo de crédito. 

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha 
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía 
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero 
a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el 
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial. 

Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información cuantitativa y 
cualitativa que es razonable y sustentable, incluyendo experiencia histórica e 
información proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado. La información proyectada considerada incluye las 
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la 
Compañía, obtenidas de informes de expertos económicos, analistas financieros, 
organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras 
organizaciones similares, así como también la consideración de diversas fuentes 
externas de información económica actual y pronosticada que ser relaciona con 
las operaciones principales de la Compañía. 
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Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía 
presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado 
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos 
contractuales se atrasen por más de 30 días, a menos que la Compañía tenga 
información razonable y sustentable para demostrar lo contrario, 

Definición de incumplimiento. 

La Compañía considera que ha ocurrido un incumplimiento cuando un activo 
financiero está en mora por más de 30 días, a menos que la Compañía tenga 
información razonable y sustentable para demostrar que un criterio de 
incumplimiento más aislado es más apropiado. 

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. 

Un activo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido 
uno o más eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo 
futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo 
financiero está con deterioro de valor crediticio incluyen información observable 
sobre los sucesos siguientes: 

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor; 
b. una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de 

mora; 
C. el prestamista del deudor por razones económicas e contractuales 

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste 
concesiones o ventajas que no le habría facilitado en otras circunstancias; 

d. se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra 
forma de reorganización financiera; o 

e. la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, 
debido a dificultades financieras. 

Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. 
  

La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la 
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida 
si existe un incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La evaluación de 
la probabilidad de incumplimiento y la severidad está basada en datos históricos 
ajustados por información futura. En cuanto a la exposición al incumplimiento 
para activos financieros, esta está representada por el valor en libros bruto de los 
activos a la fecha de reporte. 

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la 
Compañía en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la 
Compañía espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. 
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La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en 
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste 
a su valor en libros a través de una cuenta de corrección de valor por pérdidas. 

Política de castigo. 

La Compañía castiga un activo financiero cuando existe información que indica 
que la contraparte está en dificultades financieras severas y no existe una 
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido 
puesta en liquidación o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el 
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos 
por más de dos años, lo primero que ocurra primero. 

Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a actividades de 
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo en 
consideración asesoría legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero 
realizado se reconoce en resultados. 

Baja en cuentas de activos financieros. 

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o 
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero, 

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideración recibida y 
por recibir se reconoce en resultados. 

Pasivos financieros, 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado 
usando el método de interés efectivo, 

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo 
del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por 
intereses a lo largo del período correspondiente. La tasa de interés efectiva es la 
tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados 
tincluyendo todas las comisiones y puntos básicos de interés, pagados o 
recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y 
cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo 
financiero, o cuando sea apropiado, un período menor, al costo amortizado de un 
pasivo financiero. 
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Baja en cuentas de pasivos financieros. 

La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la 
Compañía se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en 
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por 
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo 
O pasivo asumido, se reconoce en resultados. 

4.7. Inventarios. 

En este grupo contable se registran los activos poseídos para ser vendidos, 
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operación. 

  

Medición inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: 
precio de compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, 
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o 
producción para darles su condición y ubicación actual, después de deducir todos 
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye 
importaciones en tránsito). 

Medición posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método 
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea 
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el 
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su 
producción y los necesarios para llevar a cabo su venta. 

4.8. Propiedades, planta y equipos. 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la 
producción o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para 
propósitos administrativos, si, y sólo si: es probable que la entidad obtenga los 
beneficios económicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento 
puede medirse con fiabilidad. 

Medición inicial.- las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual 
que incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o 
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y 
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y 
retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta. 

Medición posterior.- se miden al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. 

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, 
planta y equipo se incluyen en los otros resultados integrales del periodo en que 
surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia 
de una revaluación. 
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Las pérdidas se reconocen en otro resultado integral en la medida en que 
existiera saldo acreedor en el superávit de revaluación en relación con ese 
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registra como un gasto del 
período. 

Método de depreciación.- los activos empiezan a depreciarse cuando están 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 
dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del 
período con base en el método de línea recta sobre las vidas útiles estimadas por 
la Administración de la Compañía. 

  

Descripción Vida útil Valor residual 

Edificios e instalaciones 20245 Cero (*) 
Maquinarias y equipos 10a15 Cero (*) 
Muebles y enseres 10 Cero (*) 
Vehículos 5 Cero (*) 
Equipos de cómputo 3 Cero (*) 

() A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a 
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo, 

La vida útil y el método de depreciación seleccionado son revisados y ajustados 
si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el 
método y el período de la depreciación sean consistentes con el beneficio 
económico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades, planta y 
equipo. 

Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa 
del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o 
cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta. 
Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo se 
incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo. 

A cada fecha de cierre del periodo la Compañía evalúa si existe algún indicio de 
que propiedades, planta y equipo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe 
tal indicio, o cuando se requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un 
activo, la Compañía estima el importe recuperable de ese activo. 

4.9. Deterioro de activos no financieros. 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su 
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el 
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. 
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El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que 
se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por 
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen 
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos 
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro 
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados 
del ejercicio. 

4.10.Pasivos por beneficios a los empleados. 

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participación a trabajadores. 
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del período en el 
que se generan. 

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la 
Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del periodo, 

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio, Se 
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un perito 

independiente, inscrito y calificado por la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para 
determinar el valor presente de la obligación futura. 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se 
determina utitizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del 
período sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u 
obligaciones empresariales de alta calidad. 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos 
en los resultados del período en el que se generan; tas nuevas mediciones del 
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y 
son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del período 
en Otros Resultados Integrales. 
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4.11, Impuestos, 

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los 
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi 
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, así 
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e 
impuesto a la renta. 

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) 
de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los 
años 2018 y 2017 asciende al 25% y 22% respectivamente. Se mide a su 
valor nominal y se reconoce en los resultados del período en el que se 
genera. 

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con 
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las 
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del período o en otros 
resultados integrales, dependiendo de la transacción que origina la 
diferencia temporaria. 

4.12.Patrimonio. 

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. 
Se mide a su valor nominal. 

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para 
propósitos específicos. Se miden a su valor nominal 

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos 
netos resultantes de las nuevas mediciones de los pasivos por jubilación patronal 
y desahucio. 

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran los resultados netos 
acumulados y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un 
destino definitivo y/o no han sido objeto de absorción por resolución de Junta 
General de Socios. 
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4.13. Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compañia considerando el precio 
establecido en la transacción para el cumplimiento de cada una de las 
obligaciones de desempeño. 

La Compañía reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las 
obligaciones de desempeño para la transferencia al cliente de los bienes 
comprometidos. 

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideración recibida o por 
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso 
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados. 

La Compañía reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser 
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios económicos futuros 
vayan a fluir a la Compañía, según se describe a continuación: 

Venta de bienes.- la generación de ingresos ordinarios proviene principalmente 
de la venta de bienes. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los 
bienes vendidos o suministrados, y no hay obligaciones de desempeño no 
separables pendientes de cumplirse. Las ventas de bienes, se realizan 
generalmente al amparo de contratos celebrados con clientes o mediante 
acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales 
como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por incumplimientos, 
garantías, entre otros). El momento concreto en que un cliente obtiene el 
control, toma lugar cuando los productos han sido enviados al lugar indicado por 
el cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y este ha 
aceptado los productos. 

4.14. Costos y gastos. 

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos 
incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las 
pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de inventarios. 

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas 
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; 
se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados 
de acuerdo a su función como: de administración, de venta, financieros y otros. 

4.15.Estado de flujos de efectivo. 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionadas con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 

21



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL 
CIECOPALMA S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

A A A A 200 E 

4.16.Cambios en políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en 
políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2017, excepto por las modificaciones realizadas por la entrada en 
vigencia de la NIIF 9 y NIIF 15 desde el 1 de enero de 2018. 

Al 1 de enero de 2018, la Compañía ha realizado la implementación de las 
normas mencionadas en un periodo de transición que comprende desde el 1 de 
enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicación total a partir del 1 de enero de 
2018. No existieron efectos significativos que contabilizar a esa fecha. 

NIIF_9 “Instrumentos financieros”, 

La NIF 9 entró en vigor a partir del 1 de enero de 2018, y su aplicación no ha 
generado impactos significativos en los estados financieros. La Compañía llevó a 
cabo una evaluación detallada de los aspectos de la norma y de su impacto en los 
estados financieros, el cual se resume como sigue: 

(i) — Clasificación y medición. 

Con base en la evaluación realizada, la Compañía ha determinado que los 
nuevos requerimientos de clasificación no tienen un impacto material sobre 
la contabilización de sus activos financieros. Las cuentas por cobrar se 
mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que 
representan únicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, 
cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. 

(ii) Deterioro del valor. 

Con base en la evaluación realizada y debido a que las cuentas por cobrar 
tienen una baja morosidad con bajo riesgo de crédito la aplicación de la 

NHF 9 no ha generado impactos sobre la contabilización del deterioro de 
activos financieros. 

NIF 15 “ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
clientes”, 

La Compañía llevó a cabo un proyecto de implementación, para identificar y 
medir los posibles impactos de la aplicación de la NIIF 15 en sus estados 
financieros. 

Este proyecto involucró la identificación de todos los flujos de ingresos de 
actividades ordinarias de la Compañía, conocimiento de las prácticas 
tradicionales del negocio, una evaluación exhaustiva de cada tipología de 
contratos con clientes y la determinación de la metodología de registro de estos 
ingresos bajo las normas vigentes. 

22



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL 
CIECOPALMA S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

A A O A A A A A 

La evaluación se desarrolló con especial atención en aquellos contratos que 
presentan aspectos claves de la NIIF 15 y características particulares de interés 
de ta Compañía, tales como: identificación de las obligaciones contractuales; 
contratos con múltiples obligaciones y oportunidad del reconocimiento; 
contratos con contraprestación variable; componente de financiación 
significativo, análisis de principal versus agente; existencia de garantías de tipo 
servicio; y capitalización de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con 
base en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las características de 
los flujos de ingresos señaladas, la Compañía no identificó impactos en sus 
estados financieros en el momento de la aplicación inicial de NIIF 15. 

4.17, Reclasificaciones. 

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017 han sido reclasificadas 
para efectos comparativos en la presentación de los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2018. 

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia 
deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes 
de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelación de pasivos 
contingentes al cierre del período sobre el que se informa. En este sentido, la 
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el futuro a 
resultados que podrían requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o 
pasivos afectados. 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones 
significativas utilizadas por la gerencia. 

Estimaciones y suposiciones.- las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras 
fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del período 

sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos 
sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el próximo ejercicio, 
se describen a continuación. La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones 
considerando los parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados 
financieros. 

5.1. Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales. 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 
inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce 
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las 
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. 
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Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas 
usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas 
crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son específicos a los 
deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, 

así como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha 
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un 
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, 
por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la 
corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe 
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce meses. 

La evaluación de si deberían ser reconocidas pérdidas crediticias esperadas 
durante el tiempo de vida del activo está basada en aumentos significativos en la 
probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento 
inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de 
valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento, 

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo 
representan las pérdidas crediticias esperadas que resultarán de todos los 
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento 
financiero. En contraste, las pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce 
meses representan la porción de las pérdidas crediticias esperadas durante el 
tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento 
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los doce meses 
después de la fecha de reporte. 

5.2. Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto. 

La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es 
determinada en base a un estudio efectuado por la Compañía que considera para 
cada partida la antigiedad y nivel de rotación. 

5.3. Vida útil de propiedades, planta y equipos. 

Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la 
vida Útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor 
en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil 
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los 
distintos activos podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida. 

24



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL 
CIECOPALMA S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

AAA AAA A <A AAA A 2 AAA 55 

5.4. Impuestos. 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de 
interpretaciones a la legislación tributaria aplicable. La Compañía cuenta con 
asesoría profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributarios. Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones en 
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente 
en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de 
control tributario, en la interpretación de normas, que pudieran requerir de 
ajustes por impuestos en el futuro. 

5.5. Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo. 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina 
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias 
suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente 
tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinación de la 
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y 
los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, 
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por 
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas 
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa. 

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia 

ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ES5S) 

según R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y 
pensiones se basan en los indices de inflación futuros esperados para el país. 

5.6. Valor razonable de activos y pasivos. 

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, 
que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto 
por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transacción actual 
entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, 
distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios vigentes en 
mercados activos, estimaciones en base a la mejor información disponible u 
otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera 
prospectiva. 

6. POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, 
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La 
Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a fin 
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, 
logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual 
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones, 

25



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL 
CIECOPALMA S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

E AAKÁA A e A 

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente 
manera; 

Riesgo de crédito, 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida 
financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en 
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 9), cuyo importe en libros es la 
mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en 
cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La 
concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es 
larga e independiente; la catidad crediticia de los activos financieros que no están en 
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén 
disponibles), referencias bancarias, entre otros. 

Riesgo de liquidez. 

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compañía en cumplir, en tiempo 
y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades 
financieras. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los 
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones narmales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o 
arriesgar la reputación de la Compañía. 

A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la 
Administración: 

Corriente No corriente 

  

Entre más de 
1 y 12 meses 12 meses 

Diciembre 31, 2018: 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 

no relacionados 1,125,099 
Cuentas por pagar relacionadas 2,026,862 - 
Obligaciones con instituciones financieras 9,047,530 510,000 

12,199,491 510,000 

Diciembre 31, 2017: 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 

no relacionados 2,823,288 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 5,632,558 - 
Obligaciones con instituciones financieras 9,221,514 386,190 

17,677,360 386,190 
PA A — 
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El índice deuda - patrimonio de la Compañía, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2018 31, 2017 

Total pasivos 12,947,069 18,270,801 
Menos efectivo (200,199) (886,921) 

Total deuda neta 12,746,870 17,389,880 
_— —u—————_H—————— 

Total patrimonio neto 709,855 2,557,762 

Indice de deuda - patrimonio neto 58% 78% 
E 

Riesgo de mercado. 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los 
precios de mercado. 

La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de 
riesgo: 

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de interés de mercado. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía considera fluctuaciones 
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, 
situación que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, 
realizar un análisis de sensibilidad carece de representatividad. 

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía no realiza transacciones en moneda 
extranjera. 

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros 
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o 
de los precios de los instrumentos de patrimonio. 

AL 31 de diciembre de 2018, la compañía realiza transacciones relacionadas con 
materias primas nuez (fruto de palma africana) y oleína (Aceite refinado de palma muy 
suave), el precio lo regula el mercado internacional sin que este pudiera ser mayor a 
lo estipulado. 
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7. — CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS, 

A continuación, se presentan los saldos libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio contable: 

AL 31 de diciembre de 

  

  

  

  

2018 

Clasificación Grupo Tipo A costo amortizado 

Efectivo y equivalentes de 
efectivo Saldos en bancos 200,199 
Cuentas por cobrar clientes y 1,430,419 

Activos financieros otras cuentas por cobrar Corrientes nn 
Cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas Corrientes 3,849,575 

Corrientes 9,047,530 
Obligaciones financieras 

No corrientes 510,000 
Pasivos financieros Cuentas por pagar Acri eedores proveedores y otras cuentas . por pagar comerciales corrientes 1,125,099 

Cuentas por pagar a Corrientes 
compañías relacionadas 2,026,862 

AL 31 de diciembre de 
2018 

Clasificación Grupo Tipo A costo amortizado 

Efectivo y equivalentes de 
efectivo Saldos en bancos 880,921 

Activos financieros Cuentas por cobrar clientes y Corrientes 7,855,053 
otras cuentas por cobrar No corrientes 

Cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas Corrientes 1,817,675 

Obligaciones financieras Corrientes 9,221,514 

No corrientes 386,190 
A Cuentas por pagar 

Pasivos financieros proveedores y otras cuentas Acreedores 
por pagar comerciales corrientes 2,823,288 
Cuentas por pagar a 
compañías relacionadas Corrientes 5.632.558 

Valor razonable de los instrumentos financieros. 

La Administración de la Compañía considera que los importes en libros de tos activos y 
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se 
aproximan a su valor razonable (Metodología Nivel 3). 

  

28



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL 
CIECOPALMA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

O AAA A a a O O E 1 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2018 31, 2017 

Caja 80 1,180 
Bancos locales (1) 174,439 851,918 
Bancos del exterior 22,680 24,823 
Certificados de depósito 3,000 3,000 

200,199 880,921 

(1) AL31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo en caja y 
bancos que se encuentren restringidos para el uso de la Compañía. 

9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31,2018 31,2017 

Clientes 
Nacionales 177,526 658,232 
Exterior 1,205,304 7,182,173 

Otras cuentas por cobrar 95,281 61,518 
(-) Provisión Cuentas Incobrables (1) (47,692) (46,870) 

1,430,419 7,855,053 

La composición de la antigúedad de la cartera es como sigue: 

  

Diciembre Diciembre 
Antigúedad 31, 2018 31, 2017 

Por vencer 
Vencidas - 6,028,764 

De 30 a 90 días 55,293 227 
De 91 a 180 días 49,905 451 
Más de 181 días 1,277,632 1,810,963 

1,382,830 7,840,405 
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(1) Cambios en el deterioro acumulados de cuentas incobrables, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2018 31, 2017 

Saldo inicial 46,870 46,870 
Provisión del año 822 s 

Saldo final 47,692 46,870 

10. ANTICIPOS A TERCEROS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31,2018 31,2017 

Anticipos a proveedores 131,365 122,608 
Cuentas por cobrar empleados - 6,858 
Garantía Inmobiliaria 6,200 6,200 

137,565 135,666 

11. INVENTARIOS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31,2018 31,2017 

Aceite crudo de palma 618,842 2,320,704 
Cascarilla de nuez de palma 67,544 88,108 
Aceite de palmiste 11,763 10,262 

698,149 2,419,074 
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12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2018 31, 2017 

Propiedades, planta y equipos, neto: 
Terrenos 240,000 240,000 
Tanques de almacenamiento 3,330,662 3,521,491 
Muebles y enseres 16,459 19,537 
Equipos de cómputo 2,375 7,818 
Mejoras en locales 18,026 26,346 
Otros activos 14,108 16,547 

3,621,630 3,831,739 

Propiedades, planta y equipos, costo: 
Terrenos 240,000 240,000 
Tanques de almacenamiento 4,069,376 4,069,665 
Muebles y enseres 30,781 30,781 
Equipos de cómputo 47,813 46,438 
Mejoras en locales 80,910 80,910 

Otros activos 24,395 24,395 

4,493,275 4,492,189 

Propiedades, planta y equipos, depreciación 
acumulada: 
Tanques de almacenamiento (738,714) (548,174) 
Muebles y enseres (14,322) (11,244) 

Equipos de cómputo (45,438) (38,620) 
Mejoras en locales (62,884) (54,564) 

Otros activos (10,287) (7,848) 

(871,645) (660,450) 
II --IdédI¿é¿-láp>l>>]á])]> 

3,621,630 3,831,739 
qÉÓú(QA-A.A
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13. INVERSIONES EN ASOCIADAS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Porcentaje de Diciembre Diciembre 

  

Asociadas Actividad participación 31, 2018 31, 2017 

Industrias - Oleana S.A. — Refinación 49% 2,734,200 2,734,200 
Oleana SAS Comercializadora 20% 120,000 120,000 

2,854,200 2,854,200 
 —— —— — —_ M+áAáAáA> 

14. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO 
RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31,2018 31,2017 

Proveedores 
Locales 1,099,032 2,546,704 

Exterior 17,443 267,067 
Otras cuentas por pagar 8,624 9,517 

1,125,099 2,823,288 
——— 

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS, 

Diciembre Diciembre 
31, 2018 31, 2017 

Banco Internacional S.A. (1) 6,475,741 5,177,979 
Banco Produbanco S.A, (2) 2,875,000 4,386,190 
Intereses por pagar 206,789 43,535 

9,557,530 9,607,704 
cana 

Clasificación 
Corriente 9,047,530 9,221,514 
No corriente 510,000 386,190 

9,557,530 9,607,704 

(1) Préstamos con tasas de interés anual entre 3% y 9%, con vencimientos desde 
2019 hasta 2020. 

(2) Préstamos con tasas de interés anual de 8.96%, con vencimientos hasta junio 
2018. 
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16. IMPUESTOS. 

Diciembre Diciembre 
31, 2018 31, 2017 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario impuesto al valor agregado 502,113 648,519 
Crédito tributario retenciones en la fuente de 

impuesto a la renta 333,782 291,370 
Crédito tributario impuesto al valor agregado 15,262 81,816 

851,157 1,021,705 
qéÉú[j[z-—————————— 

Diciembre Diciembre 
31, 2018 31, 2017 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10,037 75,661 
Retenciones en la fuente de impuesto al valor 

agregado 4,052 14,571 

14,089 90,232 

16.1. Conciliación Tributaria.- la conciliación del impuesto a las ganancias calculada de 
acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a 
operaciones, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2018 31, 2017 

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a las ganancias (1,847,907) 33,027 
(Menos) deducción por leyes especiales - (103,600) 
Más gastos no deducibles 575,396 50,619 
Más ajuste por precios de transferencia 18,559 - 

Pérdida gravable (1,253,952) (19,954) 

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22% 

Impuesto a las ganancias causado 
(Menos) crédito tributario retenciones en la fuente de 
impuesto a la renta (333,782) (291,370) 

Impuesto a las ganancias del período 
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16.2.Aspectos tributarios. 

El artículo 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno señala que las 
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Código de ta 
Producción, así como también las sociedades nuevas que se constituyeren por 
sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y 

productivas, gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renta 
durante 5 años, contados desde el primer año en el que se generan ingresos 
atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión. 

Con base a la exoneración del anticipo de Impuesto a la Renta, el artículo 41, 
número 2, letra b), determina esta exoneración para empresas recién 
constituidas, por 5 años a partir del inicio de su operación. 

Con fecha del 20 de diciembre de 2018, se suscribió el contrato de inversión 
entre el Estado Ecuatoriano e Industrias Oleana S.A., en la cláusula séptima 
menciona: “Estabilidad de los incentivos tributarios. - Sin perjuicio del correcto 
cumplimiento de los preceptos de ordenamiento jurídico nacional por parte del 
inversionista y de las facultades de la administración tributaria, el Estado 
ecuatoriano reconoce a favor del inversionista, durante la vigencia del presente 
instrumento, estabilidad tributaria de los incentivos tributarios descritos a 
continuación: 

a)  Exoneración del impuesto a la renta por cinco (5) años, contados desde el 
primer año en que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a 
la nueva inversión, conforme a los establecido en el artículo veinte y 
cuatro (24), numeral dos (2) del COPCI, 

b) En caso de terminación del plazo otorgado a la exoneración del impuesto 
a la renta señalada en el literal anterior y de estar y de estar vigente el 
Contrato de Inversión, se estabiliza la tarifa del impuesto a la renta del 

veinte y dos por ciento (22%), de conformidad con el artículo veinte y 
cuatro (24), numeral Uno (1), literal a) del COPCI. 

c) Las deducciones adicionales para el cálculo del impuesto a la renta como 
mecanismos para incentivar la mejora de la productividad, innovación y 
para la producción eco-eficiente, de conformidad con el artículo veinte y 
cuatro, numeral Uno (1), literal c) del COPCI. 

d) Los beneficios para la apertura del capital social de las empresas a favor 
de sus trabajadores, de conformidad con el artículo veinte y cuatro (24), 
numeral Uno (1), literal d) del COPCI. 

e) Las facilidades de pago en los tributos al comercio exterior, de 
conformidad con el artículo veinte y cuatro (24), numeral Uno (1). Literal 
e) del COPCI. 
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f) La deducción adicional para el cálculo del impuesto a la renta de la 
compensación adicional para el pago del salario digno, de conformidad 
con el artículo veinte y cuatro (24), numeral Uno (1), literal f) del COPCI. 

2) La exoneración del impuesto a la salida de divisas para las operaciones de 
financiamiento externo de conformidad con el artículo veinte y cuatro 
(24), numerat Uno (1), literal g) del COPCI. 

h) La exoneración del anticipo al impuesto a la renta por cinco años para 
toda inversión nueva, de conformidad con el artículo veinte y cuatro (24), 
numeral Uno (1), literal h) del COPCI. La estabilidad tributaria prevista en 
esta cláusula se aplica a favor del INVERSIONISTA en virtud de la 
ejecución de la inversión nueva a través del PROYECTO definido en la 
cláusula segunda de este instrumento, en tal sentido, los incentivos 

tributarios se mantendrán invariables durante la vigencia del presente 
contrato. 

Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Tributaria. 

A la fecha de emisión de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han 
sido revisadas por las autoridades tributarias hasta ei año 2012 y son susceptibles de 
revisión por parte de la Administración Tributaria las declaraciones de los años 2014 
al 2018. 

Precios de transferencia. 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, está orientada a regular con fines 
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir 
deben respetar el Principio de Plena Competencia. 

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Suplemento del 
Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas 
estableció el alcance y el contenido de presentación del Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia. 

En dicha resolución el Servicio de Rentas Internas estableció que los sujetos pasivos 
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes 
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones 
con Partes Relacionadas; y para los contribuyentes cuyo monto de operaciones con 
partes relacionadas cuyo monto sea mayor a 15,000,000 deben presentar 
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral 
de Precios de Transferencia. 
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El referido Informe podrá ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas 
Internas por cualquier monto y tipo de operación o transacción con partes 
relacionadas. 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
que: ¡) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; 11) No 
realicen operaciones con paraísos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y ii), 

No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
con partes relacionadas en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha 
de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del 
Impuesto a la Renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con 
datos falsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 
15,000, 

Con fecha 23 de abril de 2019, el experto contratado por la Compañía para analizar 
la normativa vigente respecto a transacciones con Compañias Relacionadas, en su 
comunicación menciona: “Se ha determinado un ajuste por precios de transferencia, 
(casillero 811de la declaración del Impuesto a la renta) por de US$197,725.27”., 

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 

El movimiento de la provisión por jubilación patronal y desahucio en el pasivo en 

  

  

como sigue: 

Diciembre 31, 2017 

Jubilación 
Patronal Desahucio Total 

Al 1 enero 22,448 12,929 35,377 

Costos por servicios corrientes 11,676 8,556 20,232 

Costo por intereses 932 535 1,467 
Pérdida actuarial reconocida 4,015 752 4,767 
Reducciones y liquidaciones - (826) (326) 

  

39,071 21,946 61,017 
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son como siguen: 

Diciembre 31, 2017 
Jubilación Patronal Desahucio Total 

Costos por servicios cormentes 11,676 8,556 20,232 

Costo por intereses 932 535 1,467 
Reducciones y liquidaciones - (826) (826) 

12,608 8,265 20,873 

En febrero de 2018, la Compañía subrogó el personal a su relacionada Industrias 
Oleana cediendo los beneficios sociales acumulados. 

18. CAPITAL SOCIAL. 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 está constituido por 1,300,000 acciones ordinarias, 
nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulación con un valor 
nominal de un dólar cada una. 

19. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Pérdidas acumuladas. 

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicación del 
Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro 
de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que 

su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del año. 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que 
Comercializadora Internacional Ciecopalma S.A., continuará como negocio en 
marcha. 

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre Diciembre 
31,2018 31,2017 

Ingreso por venta de aceite 18,076,119 89,156,987 
Ingresos por fletes y seguros 127,448 2,910,610 
Otros ingresos 56,269 > 
Descuentos en Ventas (17,419) - 
Ajuste en precios (35,201) (26,374) 

18,207,216 92,041,223 
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21. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA, 

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018, fue como sigue: 

Gastos de 
Costo de administración 

ventas y ventas Total 

Compra de materia prima 17,584,623 - 17,584,623 
Mantenimiento y combustibles 328,582 2,992 331,574 

Depreciaciones y amortizaciones . 211,195 211,195 

Impuestos y contmbuciones . 138,568 138,568 
Honorarios profesionales y dietas 7,590 102,305 109,895 

Costos de exportación 107,456 - 107,456 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 41 61,873 61,914 

Otros costos o gastos 3,547 49,628 53,175 
Arrendamientos y almacenamiento 45,627 3,551 49,178 
Seguros - 34,834 34,834 
Gastos de viaje - 27,087 27,087 
Atenciones clientes y empleados 1,311 19,096 20,407 
Beneficios sociales - 18,218 18,218 
Suscripciones locales y del exterior - 17,242 17,242 
Servicios básicos - 16,895 16,895 

18,078,777 703,484 18,782,261 

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2017, fue como sigue: 

Gastos de 
Costo de administración 
ventas y ventas Total 

Compra de materia prima 84,131,626 - 84,131,626 
Mantenimiento y combustibles 3,732,196 68,579 3,800,775 

Costos de exportación 863,014 - 863,014 
Sueldos, salarios y demás remuneraciones 1,074 646,004 647,078 

Honorarios profesionales y dietas 17,874 429,543 447,417 

Beneficios sociales - 249,177 249,177 

Arrendamientos y almacenamiento 194,479 42,696 237,175 

Depreciaciones y amortizaciones - 201,114 201,114 

Otros costos o gastos 92,451 106,560 199,011 
Gastos de viaje 175 151,568 151,743 
Impuestos y contribuciones - 149,230 149,230 

Seguros - 118,244 118,244 
Atenciones clientes y empleados 8,042 85,610 93,652 

Servicios básicos - 38,912 38,912 
Suscripciones locales y del exterior 3 29,562 29,562 
Promoción y publicidad - 4,713 4,713 

89,040,931 2,321,512 91,362,443 
——=_ —_—_— _ —_—_—_—e—acevvmm 
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22. GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre Diciembre 

31, 2018 31, 2017 

Intereses bancarios 940,868 687,620 
Comisiones bancarias 73,703 95,370 
Otros gastos financieros 114 61,401 

1,014,685 844,391 

23. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, 

El resumen de las principales transacciones con compañías relacionadas, es el 

  

siguiente: 

Diciembre Diciembre 
31, 2018 31, 2017 

Ventas 
Oleana SAS 5,197,998 4,929,456 

Oleoenergia S.A. 6,805 - 
Tropicalexpor S.A. 5,002 - 
Extractora la Sexta S.A. + 100,264 
Extractococa Extractora Río Coca S.A. - 96,016 

Alcopalma S.A. - 78,099 

Industrias - Oleana S.A. - 52,824 

Agricola Entrerios S.A, - 985 

5,209,805 5,257,644 

Compras 
Extractora la Sexta S.A. 3,444,888 29,596,732 

Extractococa Extractora Río Coca S.A. 2,361,585 16,445,039 

Tropicalexpor S.A. 89,117 = 
Alcopalma S.A. = 24,259,973 

5,895,590 70,301,744 
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Los saldos con partes relacionadas, fueron como sigue: 

Cuentas por cobrar: 
Oleana SAS 
Extractora Extractora Río Coca S.A. 
Industrias - Oleana S.A. 
Extractora la Sexta S.A. 
Agricola Entrerios S.A, 
Olevenergia 
Alcopalma S.A. 

Cuentas por pagar 

Extractora la Sexta S.A. 
Extractococa Extractora Río Coca S.A. 
Oliojoya Industrial Aceitera Cía. Ltda. 
Tropicalexpor S.A. 
Alcopalma SA 
Olevenergía SA 

CONTINGENTES. 

  

terminados en, 

  

Diciembre Diciembre 
Relación Transacción 31, 2018 31, 2017 

Relacionada Comercial 2,092,658 1,433,128 

Relacionada Comercial 141,463 141,463 

Relacionada Comercial 1,524,941 114,914 

Relacionada Comercial 81,220 81,220 
Relacionada Comercial 5,293 5,293 
Relacionada Comercial 4,000 - 
Relacionada Comercial 41,657 

3,849,575 1,817,675 

Relacionada Comercial 1,210,255 1,892,769 
Relacionada Comercial 509,664 893,065 
Relacionada Comercial 174,582 - 
Relacionada Comercial 43,226 + 
Relacionada Comercial 71135 501,056 
Relacionada Comercial 18000 2,345,668 

2,026,862 5,632,558 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía no 
demandado y/o demandante. 

SANCIONES. 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

mantiene juicios como 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, por 
parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, 

De otras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, 
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017. 
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26. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE, 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (Julio 19, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de 
carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretación de los mismos. 

27, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía el 19 de julio de 2019. 
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