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7. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2016 31, 2015 1, 2015

Caja 3,100 3,100 2,800
Bancos 1,089,077 2,261,410 2,317,551

1,092,177 2,264,510 2,320,351

8.  ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

8.1. Cuentas por cobrar clientes no relacionados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2016 31, 2015 1, 2015

Clientes locales 3,469,475 3,862,159 37,804
Clientes del exterior 896,713 4,739 746,208
(1) 4,366,188 3,866,898 784,012

(-) Provision cuentas incobrables  (2) (46,870) (44,354) (11,343)
4,319,318 3,822,544 772,669

(1) Un detalle de la antigliedad de los saldos de cuentas por cobrar clientes,
fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015 Enero 1, 2015
Antigliedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Por vencer 2,197,939 (25,122) 2,516,193 (25,122)
De 1 a 90 dias 1,909,412 (17,773) 1,349,246 (17,773)
De 91 a 180 dias 251,667 (3,275) 759 (759) - -
Mas de 360 dias 7,170 (700) 700 (700) 746,208 (11,343)

4,366,188  (46,870) 3,866,898  (44,354) 784,012  (11,343)
|
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(2) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Saldo inicial (44,354) (11,343)
Provision del afo (2,516) (40,491)
Castigos - 7,480
Saldo final (46,870) (44,354)

9. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015

Aceite Crudo de Palma 2,809,376 1,620,803 3,819,160
Aceite de Palmiste 54,238 144,729 1,347
Cascarilla de nuez de palma 164 9 -
2,863,778 1,765,541 3,820,507

___________________________________________________________|

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se mantiene una prenda comercial sobre una
parte del inventario de aceite respaldando un préstamo del Banco Bolivariano (Nota
13, numeral 3).

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015
Propiedades, planta y equipos, neto:

Terrenos (1) 240,000 240,000 240,000
Construcciones en curso 456,137 455,426 2,839,731
Tanques de almacenamiento 3,239,695 2,924,038 -
Mejora en locales arrendados 34,667 - 15,724
Equipos de computacién 9,700 10,367 5,327
Equipos de oficina - 2,481
Muebles y enseres 20,475 22,691 20,556
Vehiculos - 34,363
Otros activos 14,900 7,004 1,393
4,015,574 3,659,526 3,159,575
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Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015
Propiedades, planta y equipos, costo:
Terrenos (1) 240,000 240,000 240,000
Construcciones en curso 456,137 455,426 2,839,731
Tanques de almacenamiento 3,613,528 3,131,072 -
Mejora en locales arrendados 80,910 39,309 39,309
Equipos de computacion 35,295 25,518 10,635
Equipos de oficina - - 2,816
Muebles y enseres 28,877 28,272 24,123
Vehiculos - - 42,725
Otros activos 20,162 10,531 1,715
4,474,909 3,930,128 3,201,054
Propiedades, planta y equipos,

depreciacion acumulada:
Tanques de almacenamiento (373,833) (207,034) -
Mejora en locales arrendados (46,243) (39,309) (23,585)
Equipos de computacién (25,595) (15,152) (5,308)
Equipos de oficina - - (335)
Muebles y enseres (8,402) (5,581) (3,567)
Vehiculos - - (8,362)
Otros activos (5,262) (3,526) (322)
(459,335) (270,602) (41,479)
4,015,574 3,659,526 3,159,575

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el terreno de la Compaiia se encuentra
respaldando un préstamo del Banco Produbanco (Nota 13, literal 1).
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11. INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de participacion Saldo en libros
Valor Diciembre Diciembre Enero Diciembre Diciembre Enero
Companias nominal 31,2016 31, 2015 1,2015 31,2016 31, 2015 1, 2015
Inversiones en asociadas:

Sudavesa S.A. 1 49% 49% 99% 2,620,423 2,450,000 792
Aportes futura capitalizacion:

Sudavesa S.A. 113,777 170,423 4,841,454

Oleana S.A.S 40,000 - -

(1) 2,774,200 2,620,423 4,842,246
- - - ]

(1) Los movimientos de las inversiones en asociadas, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 2,620,423 4,842,246
Aportes 153,777 -
Adiciones - 328,177
Cesion de derechos (1) - (2,550,000)
Saldo final 2,774,200 2,620,423
|

(1) Corresponde a la cesion de derechos sobre los aportes realizados en
Sudavesa S.A., con fecha 6 de noviembre de 2015, transfiere sus derechos
a las compaiias relacionadas Extractora La Sexta S.A., Alcopalma S.A. y
Extractora Rio Coca por 1,250,000, 650,000 y 650,000 respectivamente.

12. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2016 31, 2015 1, 2015

Proveedores locales 694,618 1,357,479 3,297,924
Proveedores del exterior - 1,038
694,618 1,357,479 3,298,962
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015
Banco Produbanco:
Préstamos con tasas de interés entre el 8,95% y
9.05% vencimientos hasta agosto de 2018. (1) 2,933,829 1,414,677 1,859,200
Banco Internacional:
Préstamos con tasas de interés entre el 9,05% y
9,12% y vencimientos hasta noviembre de
2017. () 4,416,374 3,782,902 2,151,759
Banco Bolivariano:
Préstamo con tasa de interés de 8,89% vy
vencimiento en julio de 2017 (3) 612,025 1,439,953 2,083,333
Otros 25,599 92,213 78,510
7,987,827 6,729,745 6,172,802
(-)Porcion corto plazo del pasivo a largo plazo 7,601,649 5,806,278 3,164,556
386,178 923,467 3,008,246

(1) Al de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia mantiene una hipoteca sobre

bienes inmuebles (Nota 10 literal 1).

(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estos préstamos estan garantizados sobre

firmas.

(3) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estos préstamos estan garantizado con

prenda comercial de aceite (Nota 9).
14. PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015

Beneficios a empleados corrientes
Participacion trabajadores por pagar (1) 3,944 304,459 152,231
Obligaciones con el IESS 13,573 6,454 5,301
Otros pasivos por beneficios a empleados 19,070 18,915 7,397
36,587 329,828 164,929
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Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015
(Reformulado)
Beneficios a empleados no corrientes
Jubilacion patronal (2) 22,448 13,756 11,778
Desahucio (3) 12,929 6,563 2,618
35,377 20,319 14,396

(1)

Saldo inicial
Provision del ano
Pagos

Saldo final

(2)

Saldo inicial previamente reportado
Ajuste (Nota 31)

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Pérdida actuarial

Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldo final

Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
304,459 152,231

3,944 304,459
(304,459) (152,231)
3,944 304,459

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(Reformulado)

13,756 7,049

- 4,730

13,756 11,779
9,648 7,081
600 489
(1,556) 1,534
(7,127)

22,448 13,756
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(3) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

(Reformulado)

Saldo inicial previamente reportado 6,563 1,570

Ajuste (Nota 31) - 1,047

Saldo inicial 6,563 2,617

Costo laboral por servicios actuales 4,108 1,751

Costo financiero 287 109

Pérdida actuarial 1,971 314

Costos servicios pasados - 1,772

Saldo final 12,929 6,563
]

Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015
Reformulado

Tasa de descuento 4,14% 4,36% 4,15%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00% 3,00%
Tasa de rotacién (media) 20,97% 11,80% 11,80%
Tasa de incremento en pensiones N/A N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TMIESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Ano terminado en
Diciembre 31, 2016

Jubilacion
Patronal Desahucio
Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2,628 1,513
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12% 12%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (2,342) (1,349)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -10% -10%
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2,645 1,523
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12% 12%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2,377) (1,369)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -11% -11%
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Ano terminado en
Diciembre 31, 2016

Jubilacion
Patronal Desahucio
Tasa de mortalidad:
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 644 371
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 3% 3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) (650) (3,74)
-3% -3%

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%)
Ano terminado en
Diciembre 31, 2015
Jubilacion
Patronal Desahucio
(Reformulado)

Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,606 767
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12% 12%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1,432) (683)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -10% -10%
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,621 773
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12% 12%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,456) (695)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -11% -11%
Tasa de mortalidad:
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 395 188
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 3% 3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) (398) (190)
-3% -3%

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%)
Aho terminado en

Diciembre 31, 2014
Jubilacion
Patronal Desahucio
(Reformulado)

Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,442 321
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12% 12%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1,279) (284)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -11% -11%

Tasa de incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,452 323
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12% 12%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,258) (289)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -11% -11%
Tasa de mortalidad:
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 338 75
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 3% 3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) (341) (76)
-3% -3%

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%)
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15.

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al
valor agregado 837,053 742,790 503,334
Crédito tributario retenciones en la
Fuente (1) 151,843
988,896 742,790 503,334

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 12,258 249,741 69,875

Retenciones en la fuente de IVA por
pagar 70,544 62,787 14,561
Retenciones en la fuente de IR por pagar 88,476 63,849 107,439
171,278 376,377 191,875

Impuesto a las ganancias.

Tarifa del impuesto a las ganancias

La provision para el Impuesto a la Renta por el afo terminado el 31 de diciembre de
2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%; y como la Compaiiia realizo
una reinversion de utilidades en el ano 2015, redujo 10 puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacion del anexo de accionistas.
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Reinversion de utilidades

La Compafia que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido. Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa
del impuesto a la renta en sociedades que tengan una composicion societaria en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se debera calcular
la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la
renta causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compaiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademads, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.
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Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

La Compahia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion y son susceptibles de revision por parte de la Administracion

Tributaria las declaraciones de los anos 2013 al 2016.

(1)  Conciliacion del impuesto a las ganancias.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como

sigue:

Ganancia antes de impuesto a las ganancias *)
(Menos) Otras rentas exentas
(Mas) Gastos no deducibles

Ganancia gravable

Base imponible impuesto a las ganancias 22%
Base imponible impuesto a las ganancias 12%
Impuesto a las ganancias causado

Impuesto a las ganancias del periodo
Retenciones en la fuente

Saldo por cobrar y pagar (2)

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
22,352 1,725,269
(28,348) (1,905,664)
61,717 2,160,009
55,721 1,979,614
12,258 1,579,614

- 400,000

12,258 396,601
(12,258) (396,601)
151,843 146,860
139,585 (249,741)

(*) La ganancia antes de impuestos a las ganancias del 2015 difiere con el
Estado de Resultados Integral reformulado debido a los ajustes por
beneficios a empleados a largo plazo (Nota 31).

(2) Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Saldo inicial

Provision del periodo
Pagos

Retenciones en la fuente

Saldo final

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

(249,741) (69,875)
(12,258)  (396,601)
249,741 70,961
151,843 145,774

139,585  (249,741)
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17.

18.

19.

20.

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de 1,300,000 y 900,000 y esta
constituido por 1,300,000 y 900,000 respectivamente en acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor
nominal de un dolar cada una.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 24 de octubre de 2016, se
decidié aumentar el capital por 400,000 mediante la reinversion de sus utilidades por
400,000, ésta transaccion se efectivizod el 24 de noviembre de 2016.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 18 de noviembre de 2015, se
decidi6 aumentar el capital por 600,000 mediante la reinversion de sus utilidades por
600,000, ésta transaccion se efectivizd el 11 de diciembre de 2015.

RESERVA LEGAL.

Esta cuenta esta conformada por:

Legal, la Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser

utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania efectud la apropiacion requerida por
la Ley.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Corresponde a los efectos netos por las nuevas mediciones de los planes de
beneficios definidos.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades retenidas.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los

accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacion de impuestos u otros.
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21.

22.

OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Drawback (1) - 1,809,608
Descuentos por pronto pago 133,524 75,327
Otros ingresos (2) 357,629 17,663
491,153 1,902,598

Al 31 de diciembre de 2015 corresponde al incentivo para exportadores
entregado por el Ministerio de Comercio Exterior segin Resolucion Nro. MCE-
SPCE-2015-0001R que tiene como finalidad “Minimizar la caida del flujo de
divisas de las exportaciones no petroleras afectadas por la crisis de los
mercados internacionales”. Con fecha 23 de junio de 2015 se suscribio el
Convenio de Transferencia Nro. 1693909920100000049P por un valor de
1,809,608.

Al 31 de diciembre de 2016 corresponde principalmente a transacciones con
companias relacionadas por 234,614, por diversos conceptos entre los mas
importantes pagos de intereses, Due Dilligence por la asesoria para la obtencion
de un préstamo externo para el Grupo, asi como recuperacion de gastos

compartidos.
GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 493,486 566,780
Honorarios profesionales y dietas 311,438 159,634
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 188,733 241,101
Transporte 30,528 21,988
Combustibles y lubricantes 211 13,020
Gastos de viaje 48,818 19,436
Gastos de gestion 17,418 16,760
Arrendamientos operativos 47,835 40,811
Suministros de oficina 41,962 33,472
Mantenimiento y reparaciones 34,539 49,453
Seguros y reaseguros 87,310 37,455
Suman y pasan 1,302,278 1,199,910
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Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Suman y vienen 1,302,278 1,199,910
Impuestos, contribuciones y otros 103,293 35,519
IVA que se carga al costo o gasto 84,549 63,852
Servicios publicos 20,039 20,433
Provision por cuentas incobrables 2,517 -
Otros 224,673 118,264

1,737,349 1,437,978

|
23. GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 53,392 37,951
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras 2,580 13,622
Aportes a la seguridad social incluye fondo de reserva 6,509 4,247
Honorarios profesionales y dietas 34,401 9,850
Provision por cuentas incobrables - 40,491
Promocion y publicidad 15,823 25,722
Gastos de viaje 33,595 83,585
Gastos de gestion 8,158 4,633
Gasto afiliaciones 23,943 19,522
IVA que se carga al costo o gasto 11,375 7,603
Otros 35,527 5,655

225,303 252,881

.|
24. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Intereses pagados 596,736 606,555
Comisiones bancarias 56,766 26,729
Otros gastos financieros 84,544 73,646

738,046 706,930
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25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
Relacion Transaccion 31, 2016 31, 2015 1, 2015
Cuentas por cobrar relacionadas:
Oleana S.A.S. Accionista Comercial 2,460,788 - -
Sudamericana de Aceites
Vegetales y Refinados S.A. Comercial - -
SUDAVESA. Accionista 48,648
Extractora Rio Coca S.A. Accionista Comercial 35,336 - -
Alcopalma S.A. Accionista Comercial 16,014 - -
Extractora La Sexta Accionista Comercial 7,360 - -
Agricola Entrerios S.A. Accionista Comercial 4,189 - -
2,572,335 - -
- |
Otras cuentas por cobrar relacionadas:
Extractora La Sexta Accionista Préstamo - 34,324 -
Alcopalma S.A. Accionista Préstamo - 20,373 -

Cuentas por pagar proveedores relacionados:

Extractora Rio Coca S.A.
Extractora La Sexta
Alcopalma S.A.
Extractojoya Cia. Ltda.
Otros

Otras cuentas por pagar relacionados:
Extractora Rio Coca S.A.
Extractora La Sexta S.A.
Otros

Proveedor
Proveedor
Proveedor
Proveedor
Proveedor

54,697 -

Comercial 1,305,231 954,120 701,332
Comercial 3,074,513 1,815,767 2,399,295
Comercial 2,971,609 786,264 1,253,747
Comercial 109,235 -
Comercial 3,686 1,415 -

7,464,274 3,557,566 4,354,374
-

15,015 816
202 -

- 792
15,217 1,608

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Ventas:
Oliojoya Cia. Ltda.
Extractora Rio Coca S.A.
Thin Qil Products, Llc
Extractora La Sexta S.A.
Sudamericana de Aceites Vegetales
Refinados S.A. SUDAVESA
OLEANA S.A.S.
Agricola Entre rios S.A.
Alcopalma S.A.

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

Relacion Transaccion 31, 2016 31, 2015
Comercial Venta 4,006,718 6,344,319
Comercial Venta 14,975 -
Comercial Venta 10,151,643 3,139,602
Comercial Venta 12,827 -
Comercial  Venta 19,792

Comercial  Venta 3,487,022

Comercial Venta 3,740 -
Comercial Venta 12,779 16,502

17,709,496 9,500,423
'
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Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

Relacion Transaccion 31, 2016 31, 2015

Compras:
Extractora Rio Coca S.A. Comercial Compras 12,530,689 14,072,239
Extractora La Sexta S.A. Comercial Compras 27,783,857 25,561,480
Alcopalma S.A. Comercial Compras 24,573,044 17,754,899
Oliojoya Cia. Ltda. Comercial Compras 256,053 -

65,143,643 57,388,618
L

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a USS$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.
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EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
USS$15.000.

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con la normativa vigente, la Compania esta
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. A la fecha de emision del presente informe, la
Compania se encuentra preparando los mencionados documentos para su
presentacion ante el ente de control en los plazos establecidos. El Perito Experto
contratado por la Compafia para analizar la normativa vigente respecto a
transacciones con Compainias Relacionadas, en su comunicacion del 14 de marzo de
2017 menciona: “...Del analisis preliminar realizado con la informacion entregada, se
ha determinado que el ajuste de precios de transferencia que deben consignarse es
de USSO0...”.

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales
o juridicas no residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de
quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de
patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar sobre la transaccion
realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo pagado por
concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se
encuentren pendientes en favor del accionista.
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OTROS ASUNTOS.

EL 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que para precautelar la
debida independencia e imparcialidad, en ningin caso el informe que contiene la
opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo
podra ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo
fiscal anterior y el correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten
servicios de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion
o patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actlien como peritos del
contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea
directamente o a través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma
franquicia, nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de
asesoria tributaria referidos incluiran, entre otras cosas, la planificacion tributaria,
la elaboracion del informe de precios de transferencia y otros certificados e informes
exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulg6 la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se
establece el pago de las siguientes contribuciones por una Unica vez:

a)  Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas
naturales

b)  Contribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales

c¢)  Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior

d)  Contribucion solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a
la renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de
contribuciones, en su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016,
podran ser compensadas durante los siguientes cinco periodos sin que exceda el 25%
de la utilidad del ejercicio a compensar.

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un afo
desde el 1 de junio de 2016.
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El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta
para personas naturales; es decir, U55$223.400 para el ejercicio 2016 por proveedor,
debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la renta del 22% sobre el
exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar
una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de 2016 se
establece la no obligatoriedad de contar con la certificacion de auditores
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos
efectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar la doble imposicion
suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales se
establece que sera considerado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais
0 jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

o La actividad econdomica de la compaiia que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversion
o al desarrollo economico.

. Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que
la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

. Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total
o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras
jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

. Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera
directa el riesgo econémico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

. Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.
. Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital

con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo economico de la
propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarios.

. Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde se
establecio el régimen.

. Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades economicas.
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Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes:

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afo para
sociedades, efectuadas a partir del ano 2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenida en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una
fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

No aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de
regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria vy
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de
aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

Reformas laborales.

El 20 de abril de 2016, se publico en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No.
483 la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, que contempla principalmente, los siguientes cambios:

Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

La bonificacion por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los
casos en los cuales termine la relacion laboral.

Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de
veinticuatro salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de
que el valor de estas supere el monto senalado, el excedente sera entregado al
régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas
vinculadas a las personas naturales, juridicas, patrimonios autonomos y otras
modalidades de asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en
las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al menos
un porcentaje equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente
responsables, para los fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras
o trabajadores.

El ministerio de relaciones laborales podra establecer a través de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entre la remuneracion maxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mas baja percibida
dentro de la respectiva empresa.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario
basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.
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30.

31.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

CAMBIOS EN ESTIMACIONES Y POLITICAS CONTABLES.

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafia considerando las reformas realizadas por el
IASB a septiembre de 2014, en sus “Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014” en
el cual modifico el parrafo 83 de la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, en tal
sentido la Compaiia procedido a determinar sus nuevos pasivos por beneficio de
empleados a largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) con las nuevas tasas de
descuento en funciéon a la modificacion del parrafo citado, afectando a sus estados
financieros mas antiguos como se presentan a continuacion:

Reformulacion del Estado de Situacion Financiera al 01 de enero de 2015.

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes ajustados
Pasivos:
Pasivos no corrientes
Pasivos no corrientes por
beneficios a los empleados 8,619 5,777 14,396
Patrimonio:
Otros resultados integrales - (8,107) (8,107)
Resultados acumulados 854,983 2,330 857,313
854,983 (5,777) 849,206
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Reformulacion del Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2015.

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes ajustados
Pasivos:
Pasivos no corrientes
Pasivos no corrientes por
beneficios a los empleados 13,303 7,016 20,319
Patrimonio:
Otros resultados integrales - (9,956) (9,956)
Resultados acumulados 1,450,454 2,940 1,453,394
1,450,454 (7,016) 1,443,438

Reformulacion del Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2015.

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes ajustados
Gastos:
Gastos de administracion 1,438,588 (610) 1,437,978
1,438,588 (610) 1,437,978

32. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 27, 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

33. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiia el 27 de marzo de 2017.
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