COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e o eeeee———————————re—
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
5. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Caja 2,800 470
Bancos 2,317,551 2,033,092

2,320,351 2,033,562
———

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a clientes por venta de aceite de
crudo de palma por 784,012 y 1,138,135, respectivamente,

Los movimientos de la provision de cuentas incobrables, fueron como sigue:
Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial (11,343) (46,127)

Reversos - 34,784

Saldo final (11,343) (11,343)
A T A

7. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Aceite Crudo de Palma 3,819,160 6,886,504
Aceite de Palmiste 1,347 -

3,820,507 6,886,504

Al 31 de diciembre de 2014, se mantiene una prenda comercial de aceite respaldando
un préstamo del Banco Bofivariano (Nota 12, numeral 3).
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 3t de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a crédito tributario a favor de la
Empresa por USS503,334 y USS$298,622 respectivamente.

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Propiedades y equipos, neto:

Terrenos (1) 240,000 240,000
Construcciones en curso 2,839,731 725,840
Mejora en locales arrendados 15,724 31,447
Equipos de computacion 5,327 2,719
Equipos de oficina 2,481 996
Muebles y enseres 20,556 22,481
Vehiculos 34,363 19,665
Otros activos 1,393 342

3,159,575 1,043,490

Propiedades y equipos, costo:

Terrenos (1) 240,000 240,000
Construcciones en curso 2,839,731 725,840
Mejora en locales arrendados 39,309 39,309
Equipos de computacion 10,635 5,153
Equipos de oficina 2,816 1,042
Muebles y enseres 24,123 23,665
Vehiculos 42,715 28,477
Otros activos 1,715 495

3,201,054 1,063,981
—
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013

Propiedades y equipos, depreciacion:

Mejora en locales arrendados (23,585) (7,862)
Equipos de computacion (5,308) (2,434)
Equipos de oficina (335) (46)
Muebles y enseres (3,567) (1,184)
Vehiculos (8,362) (8,812)
Otros activos (322) (153)

(41,479) (20,491)

3,159,575 1.043,4%90
— —

(1) Al 31 de diciembre de 2014, el terreno de la Compania se encuentra
respaldando un préstamo del Banco Produbanco (Nota 12, literal 1)
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10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre

31, 2014 31, 2013
Inversion en $9.00% del capital de SUDAVESA S.A. 792
Aportes para futura capitalizacion en SUDAVESA 5. 4. 4,841,454 -
4,842,246

Los movimientos de las inversiones en subsidiarias, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial A =
Adiciones 4,842,246
Saldo final 4 842,246 -
R =
11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Proveedores locales (1) 7,651,298 7,216,590
Proveedores del exterior 1,038 775

7,653,336 7,217,365

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluyen cuentas por pagar a companias
relacionadas por 4,354,374 y 3,367,432 respectivamente (Nota 25).
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12, OBLIGACIONES CON IMSTITUCIONES FINANCIERAS,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue;

Diciembre Diclambre
11, 204 31, A3
Banco Produbanco:
Préstarmos con tasas de interés entre el B,95% y 9,76k y
vencimientos en agosto de M8 vy diciembre de 2015.
(11 1,855,200 1,000,000
Banco Internacional;
Préstamos con tasas de interés entre el 9,12% y 9,965 v
vancimientos hasta mayo de 2014, {21 - 1,500,000
Préstamos can tasas de interés entre el 8,95% vy 9,33% ¥
vencimientos hasta ditlembre de 2016. {2} 2,161,759 1,006,000
Banco Bolivariano:
Prestamo con tasa de interes de B,89% v vencimients en
abril de 2016 1) 2,083,333
Otras T8.510
6,172,802 3,500,000
Menos porclan corriente de préstamas 3,164,556 2,111,756
3,008, 246 1,378,244
ey

{1} Al de diciembre de 2004 y 2013, la Compafiia mantiens una hipoteca sobre
bienes inmuebles (Nota 2 literal 1).

(21 Al 31 de diciemnbre de 2014 y 2013, estos préstamos estan garantizados sebre
firmas.

(31 AL 31 de diciembre de 2014, este préstamo esta garantizado con prenda
comercial de aceite {Mota 7).
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13, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre

31, 2014 31, 2013
Con la Administracion Tributaria 121,999 110,354
Con el IESS 5,301 2,366
Por beneficios de ley o empleados 7,398 B,592
Impuestos a las ganancias por pagar (Mota 15) 649,875 50,906
Participacion de trabajadores por pagar (1) 152,231 65,370

156, 804 137,588

{1} El movimiento de participacion a trabajadores, fue como sigue:

Anos terminados &n
Diclembre Dictembre
31, 2014 1, M1

Saldo inicial 65,370 0,235

Adiciongs 152,11 65,370

Pagos {65,370} {30,215)

Saldo final 152.231 65,370
 p—

14. PROVISIONES POR BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Jubilacion patronal i1 7,045 2,136
Desahucko {21 1,570 498
8,419 2,634
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(1) £l movimiento de la provision jubilacion patranal, fue como sigue:
Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 2,136 .
Costo laboral por servicios actuales 2,500 1,829
Casto financiero 150 1
Pérdida actuarial 740 246
Ajustes 1,150 -
Reducciones y Hoguidaciones {67

Saldo final 7,049 2,136

(1) E mowvimiento de la provision otros beneficios no corrientss para los empleados
(desabucio), fue coma sigue:

Afcs terminados en

Biclembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldoinicial 498 .
Costo laboral por servicios actuales 641 406
Costo financiero 34 10
Pérdida actuarial 156 B2
Ajustes 241 .

Saldo final 1,570 458

T e
{3] Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Afos terminados en
MHeiembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 1.50%
Tabla de rotacion (promedio) 11.80% B.90%
Vida laboral promedio remanente - 8.0
Tabla de mortalidad e invalides T IESS TM IESS
¥ 2002 1002
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
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{Expresadas en dolares)

15. IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para el impuesto a lac ganancias por los anos terminades e 31 de
diciembre de 2014 y 2013, ha sido calcoiada aplicando 1a tasa del 228,

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Irversiones (COPCLH), publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 351, del 3%
de diciembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades y
dispuso el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentueal (1%) anual en la
tarifa del Impuesto a La Renta, definiéndose que a partic del 2013 e aplicara el 224,

Las saciedades que refnviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccitn
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a @ Renta sobre =l monto
reinvertida,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valer de la reinversion deberd destinarse
exclishvamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
ricgo, material vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adguisicion de blenes relacionados con Investigacion y
tecnodogin que mejoren ln productividad, generen diversificaclon productiva e
incrementen &l empleo.

Cuando la reinversion se destine a maguinaria y equipa nuevos, el activo debe tener
como fin @ formar parte de su proceso productive. Para el sector agricola se
entenderd como equipo a los silos. estncturas de invernaderos, cuartos frios, entre
otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad: generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, medianc y largo plazo, sin que sea necesario gue las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El valor de las utilidades reirwvertidas deberd efectuarse con el cormrespondiente
aumento de capital v se perfeccionara con la inscripeidn de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantll, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositiva
posterior 8 aguel en gque se generaron las utilidades materia de la reinversicn.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributarioc Interno,
publicadas en el Suptemento del Registro Ofictal No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el antieips minimo determinade en 21 ejerciclo respectivo no es acreditado 2l pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su develucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en page definithvo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.
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El Servirio de Rentas Internas podrd disponer |3 devolicion del anticipo minimo a las
sociedades por un #jercicio economico cada trienio -se considerara como e primer
ane el primer trienio al periodo fiscal 2010- uando, por caso fortuito o fuerza mayor,
50 haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo, Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidaments justificada a la Administracion Tributaria, para que realice lag
verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
= definen como el imprevisto gue no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, &l apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. 5 el contribuyente no pusde demostrar el cazo fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

La concitiacion del Impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y &l impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fus comao sigue:

Diclembee 31, Diciembre
2014 3,3

Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias BA1, 645 370,433
Menos dedisccidn por incremento neto de empleados {17,041) {11,253)
Mes gastos no deducibles 19,952 24,526
GananCia gravable 565,356 383,666
Base imponible impuesto a las gananches 27% 265,556 103,666
Base impanible impuéito A Las ganancias 123 600,000 280,000
impuesto a las gananciad causado 130,422 56, 406
impuesto a las gananclas por pagar {130,422) |56, 406
Fetenciones en fa (uente &0 547 5,500
Impoesto A (s ganancias por pagar {1 :b?.!?ﬁ: |50, 906)

(1) El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los anos terminados &
31 de diciembre de 2014 y 2013, es como Sigue:

15
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Ahos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 311, 2013

UTFWWIT

Saldo inicial {50,906 (42.524)
Prowision del periodo (130,422} (56,406)
Pagos 50,906 42 524
Retenciones en la fuente 60,547 5,500
Salds final {Mota 13) l&‘i‘i-ﬂ?ﬁl (50,906}

La conciliacion de 1a tasa efectiva del impuesto a (as ganancias, fue como sigue:

Diciembra Diciembre
31, 2014 31, 20014

Efgcto fiscal por partidas concillatorias:

Incremento die empleados 0.43% -0,29%

Gastos no deducibles 0.51% 0,63%
0.08% 0,34%

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 21.92% 21,665

Tasa de Impuests a las ganancias del penodo 22.00% 27,00

e et
CAPITAL.

Al 11 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compaiia estd compuesto
por 300,000 y 20,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, respectivamente
con un valor nominal de 1.00 cada una autorizadas, suscritas y pagadas.

Con fecha 07 de octubre de 1014, se realizd un aumento de capital por 280,000
utilizando resultados acumulados.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10K de la utilidad
ligusida anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de [a Compafia, pero puede ser utitizada
para abtsorber pérdidas futuras o para aumentar 21 capital.

1]
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RESULTADOS ACUMULADOS,

Ganancias acumuladas.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
acclonistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re lguidacion de impuestos u otros.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERODS.

A continuacion s presentan los mportes de cada categoria de instrumentos
financiercs en cada ejercicio:

Diciembre 31, 2014 Diclembre 31, 2013
Mo Mo
Comente Corriente Corriente Corriente
fi do al
Efectivo 2,320,151 - 2,033,563 .
Activos financleros netos A3, T4 = 1,140,467 -
Total activos financieros 3,104,092 = 3,074,089 -
Pasivas f al
Cuentas y docurnentos por pagar  (7,653,334) - [T.217,365)
Pastvos financleros medidos al
Costo 5
Obligaciones con institucionss
financborns {3,164, 556) (3.086,246) (2.121,756) (1,378, 244)
Total pasivos linancieros (10,817,892)  (3.,086,246) (9,319,121) (1,178,244}

instrumentos financieros, netos {7,713,800) :3.!1!&. 146) (6,165,092) (1,378,144)

Valor razonable de los instrumentos financleros,
La Administracion considera gue los importes en libros de los actives y pasivos

financieros reconocidos al costo amortizade en los estados financieros, se aproximan a
su valor razonable.

7
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aceites
Fletes y seguros

COSTO DE VENTAS.

Un resummen de eita cuenta, fue como sigue:

Aceites
Fletes
Coberturas

GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demds remuneraciones
Gastos proyectos

Honorarios

Tangoes de Almacenamiento

Gasto arriendo

Impuesto a la salida de divisas

Otros gastos

Gastos depreciacion  (Mota 9)

Suman y pasan

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

3, 2014 31, 2013
74,153,752 B4,073. 7T
2,170,080 488,300
76,523,832 34,562,031

Afos terminados en,

MMciembre Diciembre
11, 24 3, 2013
71,950,930  B2,140 B&4
2,298,189 471,754

- 671,528
74,249,119 83,784,146

Afos terminados en,

Diclembre Diclembire
31, 2014 31, 213
296,200 145,256
150,981 -
16,170 68,816
71,919 .
16,492 36,667

= 3t.na

15,448 75,111
18,211 16,438
646,551 324,001
18
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Afes termminados en,
Diciemnbre Diciembre
31, 2014 31,2013

Suman y vienen &40, 551 4,03
Gastos de detericro cartera comercial - 11,343
Gastos [egales 5,826 9,794
Impuestos ¥ contribuciones 17,251 B 440
Gastos de viaje 7 5,118
Suministros de oficina 6,914 4,192
Gastos afiliaciones 5,458 3,222
Mantemmiento y reparacionss 13,489 1,97
Gastos de gestion 7.678 2,117
Servicios de entroga 5,104 2,182
Dtros menores 35,142 8,852

743,730 382,391

=

23, GASTOS DE VENTAS.
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Anas terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Sueldes, v bereficios a los empleados 11,801 11,861
Gastos de viaje 49,850 71,668
Gastos de representacion 14,549 47,382
Gastos de afiliaciones 15,944 12,005
Telefonia celular 7967 5,606
Atencitn a clientes £ 006 4,614
Dtros gastos de venta 2,534 3,623
Servicios de entrega 1] 3133
Capacitaciones al personal 2,149 1,618
Combustibles y lubricantes 1,527 1,006
Mantenimiento y reparaciones 1.251 1
Gastos de gestion 563 533
Transporte 487 338
Ctros menares 3,454 14,277
Deterioro de inventario 2,362 -
Servicios basicos 1469
Otros 24,577

T 167,554 178,442

R
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24, GASTOS FINANCIEROS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos tenminados en,

Diclembire Diciembre
31, 1014 1, 213

intereses pagados 412,060 114,347
Gastos financieros 16,519 B.114
Comisiones en coberturas contratadas 13,519

438,579 346,110
25, TRANSACCIONES CON RELACIOMADAS.
Un resumen de los saldos con relacionadas, fue como sigue;
Afas terminadas en,

Dietiembire Mciembre
11, 2014 31, 2014

Otras cuentas por cobrar relacionadas
Extractora Rio Coca S5.A. 3 1,917

Cugntas por pagar diversas/relacionadas Corrientes

Extractora Rio Coca 5.4, 701,332 400,000
Extractora La Sexta 2,399,195 1,074,056
Agricola Alzamora Cordoves Cia. Ltda. 1,253,747 1,893,176
{Hota 11) 4,354,374 3,367,432
T NS TR
Cuentas por pagar diversas/relacionadas no comientes
Extractora Rio Coca S.A. 816
Otros 792
1,608 =



-

AR R R R R R R R R R R R RRRE R R RR

26,

COMERCIALIZADORA INTERMNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, feeron como sigue:

Anos terminados en,
Biciembre Dicrembre
31, 2014 31, 23

Ventas
Olinjoya Cia, Ltda, 3,342,330
Extractora Rio Coca 5. A. 40,800
Thin 04l Products, Llc 1,743,658

5,126,788
Compras de Inventario;
Extractora Rio Coca S.A, 3,634,769 1,950,535
Extractora La Sexta S.A, 20,257 488 18,117,547
Agricola Alzamora Cordoves Cin. Ltda, 10,221,153 14,071,195
Alcopalma 5. 4. 1,296,056 -
Extractojoya Cia. Lida, 275,604 -
Oliojoya Cia. Leda. 337,636 -

41,022,706 34139277
o s e e i

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ane 2005 y de acuerds a la Ley de Régimen Triburario Interno y su Reslamento
wigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior}, de manera que las contraprestacionss entre partes relacionadas, es declr
deben respetar el Principio de Plena Campetencia [Arm'sLength).

Mediante Resolucion Mo. NAC-DGERZO0E-0464, publicada en el Registro Oficial Mo
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecid el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Pracies de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. MAC-
DGERCGCTI-0001, publicada en el Registro Oficial Mo. 878 del 24 de ensro de 2013, 2
Servicio de Rentas Intermas establecio que los sujetos pasivios del Impuesto a la Renta
cuyn monto acumdade de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exteriar sean superiores a 3,000,000 deben presentar e Anexo de Operacicnes con
Partes Relacionadas del Extericr; ¥ por un monto superior a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,
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£l referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
internas por cualguier monto y tpo de operacion o transaccion com  partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: 1) Fresenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) Mo
reallcen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y [i) Ha
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor & un mes contado a partir
de ia fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intermno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
fislacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plaze no mayor 8
ios dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion dal
Impuesto a la Renta; v la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrd ser sancionada por la Admindstracion Tributaria con multa de hasta
15.000,

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con ta normativa vigente, la Companias astd
abligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

A |a fecha de emision del presente informe, la Comparia s¢ encuentra preparando los
mencionados documentos para su presentacion ante el ente de control en los plazos
establecidos. El Perito Experto contratado por la Compadiia para analizar la normativa
vigente respecto a transacciones con Compaiias Relaclonadas, en su comunicacion del
16 de abril de 2015 menciona: .. Del analisis preliminar realizado con la informacion
entregada, s¢ ha determinado gue el ajuste de precios de transferencia que deben
consignarse en los casitleros 097 y 814 es de USDO.."

27. SAHCIOMES.
De la Superintendencia de Compafias y Yalores,

Ho se han aplicado sanciones a la Compama, sus Directores o Admintstradores, por
parte de la Superintendencia de Compafas y Valores, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

De otras autoridades administrativas.

No s han aplicado sanciones a la Compania, s Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 11 de diciembre de 2014 y
203,
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Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del
afo 2015; los principales cambios son los siguientes:

#. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,

Reformas Tributarias
El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial MNo. 405 se
promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Provencion del Fraude
Fiscal; y, ¢l 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial Mo. 407, e aprueba el Reglamento a la Ley Orgénica
de incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.
El Comité de Palitica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condicioness para
poder beneficlarse de las exoneraciones del 150 con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstames de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de Inversiones
que hubleren ingresado al mercade de valores del Ecuador; vy, aguellos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivlenda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI,

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

S¢ definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, wutilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Repdblica. Se
definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrabies.

€. Reformas al Codigo Organico de la Produccitn, Comercio @ Inversiones
(COPCI).

Se definen las siguientes:
. Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los

contratos de inversion,
. Promueve la promocian de industrias basicas.

COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Motas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)
e e
8. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 27, 2015), excepto por lo mencionado a continuacion, no se
tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, gue

afecten #n forma significativa los satdos o interpretacion de (os mismos,
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- Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 ahos del 100X de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productives para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPC) y de aquellas nuevas socledades
comstituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentra de
ios sectores considerados prioritanios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno (LRETI).
5S¢ definen las siguientes:

. Una exoneracion de lmpuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las
imversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores
economicos determinados coma industrias basicas,

»  Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a socledades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.,

. Eliminacion de la exomeracion de los rendimientos financleros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a
un afio para sociedades.

. Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajepacion
directa o indirecta de acciones, participaciones o otros derechos
representativos de capital, u otros derechos gue permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador,

#. Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacian,

*  Ladepreciacidn correspandiente al revalio de actives no es deducible,

. Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los imites establecidos
por el ministerio rector del trabajo.

=  En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

. Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuverdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

. Pagos a parntes relacionadas por regalias, serviclos téecnicos,
administratives, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible. En ol caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del
total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluard conforme
&l limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de
regalias sera deducible hasta &1 1% de la base imponible.
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f.  Tarifa de Impuesto a la Renta.

B La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

. Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente
a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

- Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en
el caso que la socledad Incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el
efecto.

. Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea

menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicande la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto
a la Renta, a la tarifa del 25%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del 1SD, en el caso de compensaciones 0 neteo de cuentas,
estara constitulda por la totalidad de la operacidn. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

h.  Caodigo Tributario,

Se establece {a condicion de los sustitutos del contribuyente comao responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u

. otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contrates de
exploracién y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.
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