svbbLLLLULLULLLIGLULUULDUUDUUUBUDUT

COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL
CIECOPALMA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

CONTENIDO:

Estados de Situacion Financiera Clasificados.

Estados de Resultados Integrales por Funcion.
Estados de Cambios en el Patrimonio.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros.



souiidiuuiuuiLodiuiuuduusuuuuu

COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA 5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresados en ddlares)
Diciembre DMoiembre
Motas 31, 2013 3, 2012
{Me auditado)
Actheo:
Activos corrientes
Efectiva {5} 2,033,562 G88,836
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relscionados (63 1,138,135 5,149, 861
Otras cuentas por cobrar no relacionadas in 11,758 1.000
Otras cuentas por cobrar relacionadas () 1,97 4,577
{-) Prowision cuentas incobrables (9) 11,343) (46,127}
inventarios (109 6,886, 504 .
Servicios y otros pagos anticipados {11) 35,667 11,104
Activos por impuestos corrientes (12} 298,622 81,820
Otros actives corrientes J (13} 15,099 -
Total activos corrientes 10,409,521 6,191,471
Activos no corrientes
Propiedades, mobiliarios y cquipos (14) 1,043,490 29,207
Total activos no corrientes 1,043,490 29.207
Total activos 11,453,411 6,220,678
Pasivos:
Pasivos cormientes
Cuentas ¥ documenios (or pagar {153) 7,217,365 5,821,343
Obligaciones con instituciones financieras {18) 2,121,756 -
Provisiones 34,746 66,294
Otras obligaciones comientes (16} 237,588 171,940
Cuentas por pagar diversas/relacionadas (17 . 16,673
Total pasivos corrientes 9,611,455 6,076,252
Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financkeras (18) 1,378,244 =
Provisiones por beneficios a empleados (19) 2,634
Total pasiva no corriente 1,380,878
Total pasi 10,992,333 6,076,252
pasivas
Patrimonio neto:
Capital social (21) 15,125 12,500
Reserva legal (22} 13,193 .
Resudtados acumulados (23) 431,760 131,926
Total patrimonio neto 451 078 144 426
e
Total patrimonio neto y pasives 11,453,411 6,220,678
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Srta. Alejandra Alarcn Sra. Dorfs Tamayo
Gerente General Contadora General
Ver politicas contables
¥ notas a los estados financieros
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Resultado integral total del afio 314,027 131,926
e

Ver politicas contables

COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA 5. A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en dblares)
Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Motas 31, 2013 i1, 2012
{NHo auditado)
Ingresos de activades ordinarias 25) 84,562,031 62,829.015
Costo de ventas (26) (83,254, 146] {62,478,359)
Ganancia bruta 1,277,885 360,656
Otros ingresos n 64,971 230,127
Gastos:
Gasto de administracion 28} (382,391) (186,118)
Gasto de ventas {29) {178,442) {%1,876)
Gastos Minancieros {30) (346,220} (111,321)
(907,053) (389,315)
Ganancla del ejercicio antes de participacion a trabajadores e impuesto a
las ganancias 435,803 201,568
Participacion a trabajadores {16) (65,370} {30,235)
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 370,433 171,333
Gasto por impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias carriente 20 [56,406) {3%,407)
(56, 406) {39,407)
Ganancia neta del ejercicio de operaciones continuas 314,027 131,926
e s e
= ¥ notas a los estados financieros



Salda al 01 de enero de 2012

Aumento (disminucion) de capital social
Resultade integral total del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Aumento de capital social
Tranferencia a reserva legal
Tranferencia a ganancias adumuladas
Resultado integral total del afo

Salda al 31 de diciembre de 2013

COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA 5,4,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO HETO
Afios terminados al 21 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en dolares)

Resultadas acumulados

Ganancia neta del

ejercicio de Total

Capital Reserva Ganancia operaciones patrimonio

social legal acumuladsa continuas Subtotal rmeto

12,500 - . - - 12,500

: - - 131,926 131,926 131,926

12,500 . . 131,926 131,926 144,426
—_—=

2,625 . . - * 2,625

- 13,193 - {13,193) {13,193) =

. . 115,616 (115,616) v .

- = - 314,027 314,027 314,027

15,125 13,193 115,616 317,144 432,760 461,078

—== = =
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COMERCIALIZADORA, INTERNACIONAL C,_IECOPAIJM S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diclembre
Por los afios terminados en, 31, 2013 31, 2012
(Mo auditada)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 88,573,757 57,685,154

Efectivo pagado a provesdores v empleadaos (89,895,799) (56,928,259)

Impuesto a las ganancias pagado {48, 024) -

Intereses pagados (79,601} (22,661)

Intereses recibidos TiB 985

Otros (egresos) ingresos, netos 1,761 170,377
Efectivo neto (utilizado en las) provisto por las actividades de operacian {1,427,178) 1,009,594
Fiujos de efectivo por las actividades de inversién:

Pago por compra de propledades, planta y equipo {1,030,71) (33,260)
Efectivo neto utilizado en las actividades de Inversidn (1,030,721) {33.260)
Flujos de efectivo por las actividades de financlamiento:

Efectivo recibido por obligaciones con instituciones financieras cormientes y no corries 3,500,000 .

Aumento de capital en efectivo 2,625 12,500
Efective neto provisto por las actividades de financiamiento 3,502,625 12,500
Aumento neta de efectivo 1,044, T26 938, 834
Efectivo al inicio del aho 984,836 -
Efectivo 2l final del afio 2,033,562 988,836
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Gerente General Contadora General
Ver politicas contables

y notas & los estados financieros

]



(Disminucion) aumento en provisiones (31,548) 66,294
(Disminucion] asmento en otras obligaciones comientes (36.128) 102,298
{Disminucitn) auments en cuentas por pagar diversa relacionadas (16,673) 16,675

Efective neto (utilizado) provisto en actividades de operacion {1,427 ,178) 1,009,596
P e SR

(Aumento} en olros activos comientes (15,099)
0 }” e

Aumento en cuentas por pagar comerciales 1,396,022 5,821,343

jam‘n Alareon Sra. Dorts Tamayo
Germ General Contadora General

Ver politicas contables
¥ natas a los estados financleros
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COMERCIALIZADORA INTERNACIOMAL CIECOPALMA S.A.
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresados en dblares)
Biciembre Diclembre

Por los afios terminados en, 31, 2013 M, 2012
Resultado integral total del afio 34,027 131,926
Ajustes para conciliar el resultado Integral total del afio con el efective
neto (utilizado) provisto en actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo . 16,438 4,053

Prowision cuentas incobrables [34,784) 46,127

Provision participacidn a trabajadones 65,370 30,235

Provision jubilacion patronal y desahucio 2.634 .

Provision impuesto a Las ganancias 56,406 39,407
Cambios en activos y pasivos

Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar clientes no relacionados 4,011,726 (5,149 ,861)

Disminucion (aumento) en otras cuentas por cobrar relacionadas 3,060 (4,977)

{Aumento) en otras cuentas por cobrar no relacionadas (10,758) (1,000)

(Aumento) en inventarios {6, 886,504) .

{Aumento) en senvicios y olros pagos por anticipado (24,563) {11, 104)

{Aumento) en aclivos por impuestos cormientes {216,802) {81,B20)
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Comercializadora Internacional Ciecopalma S. A. (la Compania), es una empresa
ecuatoriana poseida en el 45% de su capital accionario por Extractora la Sexta S. A.,
el 35% de su capital accionario por Agricola Alzamora Cordovez S. A. y el 20% por
Extractora Rio Coca S. A. hasta la fecha de emision de estos estados financieros.

Constituida en la ciudad de Quito el 27 de enero del afo 2012 segin escritura de
constitucion e inscrita en el registro mercantil de Santo Domingo de los Tsachilas el 5
de marzo de 2012.

Su actividad principal es la comercializacion, importacion y exportacion de aceites y
grasas vegetales asi como la produccion de derivados en especial el aceite de palma
africana. Durante el afio 2013, la Compania exporto 84.484 toneladas de aceite de
palma africana y 16.109 toneladas de aceite de palmiste.

Con fecha 11 de septiembre del 2013, mediante Resolucion No.
SC.1J.DJCPTE.Q.13.004578. de la Superintendencia de Companias del Ecuador, se
aprueba la reforma de estatutos y cambio de domicilio de la Compania mediante
escritura plblica de fecha 2 de septiembre del 2013 e inscrita en el Registro
Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito el 22 de octubre del 2013.

La direccion registrada de la Compania es en la provincia de Pichincha, ciudad de
Quito, parroquia de Tumbaco, calle Francisco de Orellana OE5-211 y Federico
Gonzalez Suarez, edificio Bonaventura, planta baja.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de Ciecopalma S.A., han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
del 2013 y 2012.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.



ejercicios iniciados
Normas Enmiendas a NIIF a partir de
Emitida en junio de 2011. La principal 01 de julio de 2012
modificacion de esta enmienda requiere
que los items de los Otros Resultados
Integrales se clasifiguen y agrupen
evaluando si  seran  potencialmente
reclasificados a resultados en periodos
posteriores.

MIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a 01 de enero de 2013

Revelar.

Emitida en diciembre de 2011. Requiere
mejorar las revelaciones actuales de
compensacion de activos y pasivos
financieros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP. Estas
revelaciones se centran en informacion
cuantitativa sobre los instrumentos
financieros reconocidos que se compensan
en el Estado de Situacion Financiera.

COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)
e e e e e e e e e e e R e 1]

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la

preparacion de los presentes estados financieros.

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion.
Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
estos estados financieros:
a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero
de 2013:
Fecha de aplicacion
obligatoria en
NIC 1 Presentacion de estados financieros.



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)
e e
Fecha de aplicacion
obligatoria en
: ejercicios iniciados
MNormas Normas a partir de
NIC 27 Estados financieros separados. 01 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC
27 (2008). El alcance de esta norma se
restringe a partir de este cambio solo a
estados financieros separados, dado que los
aspectos vinculados con la definicion de
control y consolidacion fueron removidos e
incluidos en la NIF 10. Su adopcion
anticipada es permitida en conjunto con las
NIIF 10.
NIIF 10 Estados financieros consolidados. 01 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC
12  “"Consolidacion de entidades de
proposito especial” y la orientacion sobre
el control y la consolidacion de NIC 27
“Estados financieros consolidados”.
Establece  clarificaciones y  nuevos
parametros para la definicion de control,
asi como los principios para la preparacion
de estados financieros consolidados.
=

NIIF 11 Acuerdo conjuntos. 01 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC
31 “Participaciones en negocios conjuntos”
y  SIC 13 “Entidades  controladas
conjuntamente”. Provee informacion mas
realista para los acuerdos conjuntos
enfocandose en derechos y obligaciones
que surgen de la esencia de los acuerdos,
mas que su forma legal. Dentro de sus
modificaciones se incluye la eliminacion del
concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de
consolidacion proporcional de entidades
bajo control conjunto,



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
: ejercicios iniciados
Normas MNormas a partir de

NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en 01 de enero de 2013

otras entidades.

Emitida en mayo de 2011, reune en una
sola norma todos los requerimientos de
revelaciones en los estados financieros
relacionadas con las participaciones en
otras entidades, sean calificadas como
subsidiarias, asociadas u operaciones
conjuntas. Aplica para aquellas entidades
que poseen inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos, ascciadas.

NIIF 13 Medicion de valor razonable. 01 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reune en una
sola norma los mecanismos a utilizar en la
medicion del valor razonable de activos y
pasivos, asi como de sus revelaciones, e
incorpora nuevos conceptos y aclaraciones
para su medicion.

NIC 19 Revisada: Beneficios a empleados. 01 de enero de 2013
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC
19 (1998). Esta norma revisada modifica el
reconocimiento y medicion de los gastos
por planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacién. En esta
modificacion se elimina el “Método del
corredor” o “Banda de Fluctuacion™ vy
requiere gque las fluctuaciones actuariales
del periodo se reconozcan con efecto a
Otros Resultados Integrales.
Adicionalmente, incluye modificaciones a
las revelaciones de todos los beneficios de
los empleados.



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
MNormas Mejoras emitidas en mayo de 2012 a partir de

NIC 1 Presentacion de estados financieros. 01 de enero de 2013
Aclara los requerimientos de informacion
comparativa cuando la entidad presenta
una 3ra columna en el Estado de Situacion
Financiera.

NIC 16 Propiedades, maquinaria y equipos. 01 de enero de 2013
Aclara que los repuestos y el equipamiento
de servicio seran clasificados como
“Propiedad, planta y equipo” mas que
inventarios, cuando cumpla con las
definiciones de “Propiedad, planta vy

equipo”.

NIC 32 Presentacion de Instrumentos Financieros. 01 de eneroc de 2013
Aclara el tratamiento del impuesto a las
ganancias relacionado con las

distribuciones y costos de transaccion.

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia. 01 de enero de 2013
Aclara los requerimientos de exposicion de
activos y pasivos por segmentos en periodos
interinos, ratificando los mismos
requerimientos aplicables a los estados
financieros anuales.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, 01 de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos y
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras

entidades.

Emitida en junio de 2012. Aclara las

disposiciones transitorias para NIIF 10,

indicando que es necesario aplicarla el

primer dia del periodo anual en la que se

adopta la norma.

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron

impactos significativos en los montos reportados en estos estados
financieros.

12



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
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b. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de
enero de 2014:

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados

Normas Interpretaciones a partir de
CINIIF Gravamenes. 01 de enero de 2014
&1 Emitida en mayoc de 2013. Define un

gravamen como una salida de recursos que
incorpora beneficios economicos que es
impuesta por el Gobierno a las entidades
de acuerdo con la legislacion vigente.
Indica el tratamiento contable para un
pasivo para pagar un gravamen Si ese
pasivo esta dentro del alcance de NIC 37.
Trata acerca de cuando se debe reconocer
un pasivo por gravamenes impuestos por
una autoridad publica para operar en un
mercado especifico. Propone que el pasivo
sea reconocido cuando se produzca el
hecho generador de la obligacion y el pago
no pueda ser evitado. El hecho generador
de la obligacion puede ocurrir a una fecha
determinada o progresivamente en el
tiempo. Su adopcion anticipada es

permitida.
Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
MNormas Enmiendas a NIIF a partir de
NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion. 01 de enero de 2014

Emitida en diciembre de 2011. Aclara los
requisitos para la compensacion de activos
y pasivos financieros en el Estado de
Situacion Financiera. Especificamente,
indica que el derecho de compensacion
debe estar disponible a la fecha del estado
financiero y no depender de un
acontecimiento futuro. Indica también que
debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes tanto en el curso normal del
negocio, asi como también en el caso de
impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esta permitida.

13



subsidiarias al valor razonable con cambios
en resultados de acuerdo a la NIF 9
modificacion tambien introduce nuevos
requerimientos de informacion a revelar

COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)
e e T T e = —— &=
Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Normas Enmiendas a NIIF a partir de
MIC 27 Estados Financieros Separados, 01 de enero de 2014
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y
NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades, emitida en octubre de
2012,
Las modificaciones incluyen la definicion de
una entidad de inversion e introducen una
excepcion para consolidar ciertas
subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversion. Esta modificacion requiere que
“Instrumentos financieros” en sus estados
relativos a entidades de inversion en la NIIF

una entidad de inversion mida esas
financieros consolidados y separados. La
12 y en la NIC 27.

NIC 36 Deterioro del valor de los Activos. 01 de enero de 2014
Emitida en Mayo 2013. Modifica la
informacién a revelar sobre el importe
recuperable de activos no financieros
alineandolos con los requerimientos de NIIF
13. Requiere que se revele informacion
adicional sobre el importe recuperable de
activos que presentan deterioro de valor si
ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente,
solicita entre otras cosas, que se revelen
las tasas de descuento utilizadas en las
mediciones del importe recuperable
determinado utilizando técnicas del valor
presente. Su adopcion anticipada esta
permitida.



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
: ejercicios iniciados
Normas Enmiendas a NIIF a partir de
MNIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 01 de enero de 2014
medicion.
Emitida en junio 2013. Establece
determinadas condiciones que debe
cumplir la novacion de derivados, para
permitir continuar con la contabilidad de
cobertura; esto con el fin de evitar que
novaciones que son consecuencia de leyes y
regulaciones afecten los estados
financieros. A tales efectos indica que, las
modificaciones no daran lugar a la
expiracion o terminacion del instrumento
de cobertura si: (a) como consecuencia de
leyes o regulaciones, las partes en el
instrumento de cobertura acuerdan que
una contraparte central, o una entidad (o
entidades) actuen como contraparte a fin
de compensar centralmente sustituyendo a
la contraparte original; (b) otros cambios,
en su caso, a los instrumentos de
cobertura, los cuales se limitan a aquellos
que son necesarios para llevar a cabo dicha
sustitucion de la contraparte. Estos
cambios incluyen cambios en los requisitos
de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobrar y por
=

pagar, impuestos y gravamenes. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19 Beneficios a los empleados. 01 de julio de 2014
Emitida en noviembre de 2013, esta
modificacion se aplica a las contribuciones
de los empleados o terceras partes en los
planes de beneficios definidos. El objetivo
de las modificaciones es simplificar la
contabilidad de las contribuciones que son
independientes del numero de anos de
servicio de los empleados, por ejemplo,
contribuciones de los empleados que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo
del salario.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de ejercicios iniciados
Mormas Informacion Financiera (2012), emitidas en a partir de
diciembre 2013

NIIF 2 Pagos basados en acciones. 01 de julio de 2014
Aclara las definiciones de: “Condiciones
para la consolidacion (o irrevocabilidad) de
la concesion” (vesting conditions) vy
“Condiciones de mercado” (market
conditions) y se definen separadamente las
“Condiciones de rendimiento”
(performance conditions) y “Condiciones de
servicio” (service  conditions). Esta
enmienda debera ser aplicada
prospectivamente para las transacciones
con pagos basados en acciones para las
cuales la fecha de concesion sea el 1 de
julio de 2014 o posterior. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIIF 3 Combinaciones de negocios. 01 de julio de 2014
Aclara que la obligacion de pagar una
contraprestacion contingente que cumple
con la definicion de instrumento financiero
se clasifica como pasivo financiero o como
patrimonio, sobre la base de las
definiciones de la NIC 32, “Instrumentos
financieros: Presentacion”. Adicionalmente,
aclara que toda  contraprestacion
contingente no participativa (non equity),
tanto financiera como no financiera, se
mide por su valor razonable en cada fecha
de presentacion, con los cambios en el
valor razonable reconocidos en resultados.
Consecuentemente, tambien se hacen
cambios a la NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39,
La modificacion es aplicable
prospectivamente para las combinaciones
de negocios cuya fecha de adquisicion es el
1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion
anticipada esta permitida siempre y cuando
se apliquen también anticipadamente las
enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37 emitidas
también como parte del plan de mejoras
2012.



e Y N T wr '_m—'—v—'m'—m—“-.‘w

- N Ay

et

T - - e

-

COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Mormas

Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (2012), emitidas en
diciembre 2013

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 8 Segmentos de operacion.

Incluye el requisito de revelacion de los
juicios hechos por la administracion en la
agregacion de los segmentos operativos.
Esto incluye una descripcion de los
segmentos que han sido agregados y los
indicadores economicos que han sido
evaluados en la determinacion de que los
segmentos agregados comparten
caracteristicas economicas similares.
Adicionalmente, requiere una conciliacion
de los activos del segmento con los activos
de la entidad, cuando se reportan los
activos por segmento. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIIF 13 Medicion del valor razonable.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de
la NIC 39 fueron eliminados. Esto genero
una duda acerca de si las entidades ya no
tenian la capacidad de medir las cuentas
por cobrar y por pagar a corto plazo por los
importes nominales si el efecto de no
actualizar no era significativo. El IASB ha
maodificado la base de las conclusiones de
la NIIF 13 para aclarar que no tenia la
intencion de eliminar la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar a
corto plazo a los importes nominales en
tales casos.

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de ejercicios iniciados
Normas Informacion Financiera (2012), emitidas en a partir de
diciembre 2013
NIC 16 Propiedad, planta y equipo y 01 de julio de 2014
NIC 38 Activos intangibles.
Aclaran como se trata el valor bruto en
libros y la depreciacion acumulada cuando
la entidad utiliza el modelo de revaluacion.
En estos casos, el valor en libros del activo
se actualiza al importe revaluado y la
division de tal revalorizacion entre el valor
bruto en libros y la depreciacion acumulada
se trata de una de las siguientes formas: 1)
o bien se actualiza el importe bruto en
libros de una manera consistente con la
revalorizacion del valor en libros y la
depreciacion acumulada se ajusta para
igualar la diferencia entre el valor bruto en
libros y el valor en libros después de tomar
en cuenta las pérdidas por deterioro
acumuladas; 2) o la depreciacion
acumulada es eliminada contra el importe
en libros bruto del activo. Su adopcion
anticipada esta permitida.
=
=

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes 01 de julio de 2014

relacionadas.

Incluye a una entidad vinculada, a una
entidad que presta servicios de personal
clave de direccion a la entidad que informa
o a la matriz de la entidad que informa (“la
entidad gestora”). La entidad que reporta
no esta obligada a revelar la compensacion
pagada por la entidad gestora a los
trabajadores o administradores de la
entidad gestora, pero esta obligada a
revelar los importes imputados a la entidad
que informa por la entidad gestora por los
servicios de personal clave de direccién
prestados. Su adopcion anticipada esta
permitida.

18
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de ejercicios iniciados
Mormas Informacion Financiera (2013), emitidas en a partir de
diciembre 2013
NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Mormas 01 de julio de 2014
Internacionales de Informacion Financiera.
Aclara que cuando una nueva version de
una norma aun no es de aplicacion
Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la

obligatoria, pero esta disponible para la
adopcion anticipada, un adoptante de IFRS
por primera vez, puede optar por aplicar la
version antigua o la version nueva de la
norma, siempre y cuando aplique la misma
contabilizacion de la formacion de un
acuerdo  conjunto  bajo  NIF 11,
Adicionalmente, aclara que solo se aplica
la exencion del alcance en los estados
financieros del propio acuerdo conjunto.

NIIF 13 Medicion del valor razonable. 01 de julio de 2014
Aclara que la excepcion de cartera en la
NIIF 13, que permite a una entidad medir el
valor razonable de un grupo de activos y
pasivos financieros por su importe neto,
aplica a todos los contratos (incluyendo
contratos no financieros) dentro del
alcance de NIC 39 o NIIF 9. Una entidad
debe aplicar las enmiendas de manera
prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las NoFmas Internacionales de ejercicios iniciados
Normas Informacion Financiera (2013), emitidas en a partir de
diciembre 2013

NIC 40 Propiedades de Inversion. 01 de julio de 2014

Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son

mutuamente excluyentes. La NIC 40

proporciona una guia para distinguir entre

propiedades de inversion y propiedades

ocupados por sus duenos. Al prepararse la

informacion financiera, también tiene que

considerarse la guia de aplicacion de NIIF 3

para determinar si la adquisicion de una

propiedad de inversion es o no una

combinacion de negocios. Es posible

aplicarla a adquisiciones individuales de
propiedad de inversion antes del 1 de julio
de 2014, si y solo si la informacion
necesaria esta disponible para aplicar la
enmienda.
=
=
=
=
—
-
—
-~
=
—
=
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para obtener flujos de efectivo
contractuales y los flujos de efectivo
tratamiento y clasificacion de pasivos
financieros. Para los pasivos la norma
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
i ejercicios iniciados
MNormas Normas a partir de
NIIF 8 Instrumentos financieros. 01 de enero de 2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la
clasificacion y medicion de activos
financieros. Establece dos categorias de
medicion: costo amortizado y valor
razonable. Todos los instrumentos de
patrimonio son medidos a valor razonable.
Un instrumento de deuda se mide a costo
amortizado solo si la entidad lo mantiene
representan capital e intereses.
Posteriormente esta norma fue modificada
en noviembre de 2010 para incluir el
mantiene la mayor parte de los requisitos
de la NIC 39. Estos incluyen la
contabilizacion a costo amortizado para la
mayoria de los pasivos financieros, con la
bifurcacion de derivados implicitos. El
principal cambio es que, en los casos en
que se toma la opcion del valor razonable
de los pasivos financieros, la parte del
cambio de valor razonable atribuibles a
cambios en el riesgo de crédito propio de la
entidad es reconocida en Otros Resultados
Integrales en lugar de resultados, a menos
—
=
— ]
=

que esto cree una asimetria contable. Su
adopcion anticipada es permitida.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Mormas Normas a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros. 01 de enero de 2015
Emitida en noviembre de 2013, las
modificaciones incluyen como elemento
principal una revision sustancial de la
contabilidad de coberturas para permitir a
las entidades reflejar mejor sus actividades
de gestion de riesgos en los estados
financieros. Asimismo, y aungue no
relacionado con la contabilidad de
coberturas, esta modificacion permite a las
entidades adoptar anticipadamente el
requerimiento de reconocer en Otros
Resultados Integrales los cambios en el
valor razonable atribuibles a cambios en el
riesgo de credito propio de la entidad (para
pasivos financieros que se designan bajo la
opcion del valor razonable). Dicha
modificacion puede aplicarse sin tener que
adoptar el resto de la NIIF 9.
La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros del afo 2013. La Compania no ha
adoptado tempranamente ninguna de estas normas.
S
=
=

2.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en éstos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que opera la
Compania. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el dolar
de los Estados Unidos de América.

2.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a

doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y
como no corrientes, los mayores a ese periodo.
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2.5 Efectivo.
La Compania considera como -efectivo, a los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros,
de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en
pasivos corrientes.
2.6 Activos financieros.
La Compania ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente
forma:
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Son reconocidas
inicialmente al wvalor nominal y posteriormente al costo amortizado
considerando deterioro de valor (si lo hubiere). Para el costo financiero la
Compaiiia considera como tasa de descuento a la utilizada en un instrumento
financiero de salida que posea similares caracteristicas al activo. Se incluyen
en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses
desde de la fecha del balance; que, se clasifican como activos financieros no
corrientes.

Otras cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas

Las otras cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas son reconocidas
inicial y posteriormente a su wvalor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.
Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde de la fecha del balance; que, se clasifican como activos
financieros no corrientes.

Provision cuentas incobrables

Las perdidas por cuentas incobrables se registran como gastos en el Estado de
Resultados Integrales por Funcion, esta provision se registra cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la
tasa de interés original del activo financiero.
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El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva
de una perdida por deterioro incluye: dificultad financiera significativa del
emisor u obligado, incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de
pagos o mora en el pago del principal, es probable que el prestatario entrara en
la bancarrota u otras reorganizaciones financieras, la desaparicion de un
mercado activo para activos financieros debido a dificultades financieras o
informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccion aun no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

2.7 Inventarios.

Los inventarios corresponden a aceite crudo de palma disponible para la venta;
son valorados a su costo o valor neto de realizacion el menor; el costo de
ventas se determina por el método promedio ponderado.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende todos los costos derivados
de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion actual, entre
los cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacion (si los
hubiere), otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), transporte, almacenamiento, otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion, materiales o servicios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar
el costo de adquisicion.

Los importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto reconocidos
como gastos del periodo en el que se incurren, son los siguientes: costos de
almacenamiento, costos de distribucion, costos indirectos de la Administracion
que no hayan contribuido a dar a los inventarios su ubicacion actual y los costos
de venta.

2.8 Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios o
compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado; los seguros pagados por anticipados son amortizados
mensualmente considerando el periodo para el cual generan beneficios
economicos futuros.
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2.9 Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a credito tributario a favor de la empresa de
impuesto al valor agregado IVA; los cuales, se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado. Las pérdidas por deterioro de activos
por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como gasto en el
Estado de Resultados Integral por Funcion, en base al analisis de recuperacion o
compensacion de cada una de éstas cuentas.

2.10 Otros activos corrientes.

Corresponden principalmente a garantias entregadas, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

2.11 Propiedades, mobiliarios y equipos.

Se denomina propiedades, mobiliarios y equipos a todo bien tangible adquirido
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la
Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal,
el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, mobiliarios y equipos debe
cumplir los siguientes requisitos:

® Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

= Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios
economicos derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

® Que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de propiedades, mobiliarios y equipos representa el valor total
de adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de
la ubicacian (si los hubiere).
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El costo de los elementos de propiedades, mobiliarios y equipos comprende: su
precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, todos los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia, la estimacion
inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la
obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como
consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propositos distintos al de produccion de inventarios durante tal
periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las propiedades, mobiliarios y equipos se contabilizan a su costo de compra
menos la depreciacién y/o deterioro de valor acumuladas, es decir, el “Modelo
del Costo™.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maobiliarios y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro de valor
acumulado; cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integrales por

Funcion del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para propiedades, mobiliarios y equipos se ha estimado como sigue:

Activo Vida otil Valor residual
Mejoras en locales arrendados 5 anos (*)
Equipos de computacion 3 anos *)
Equipos de oficina 10 anos {*)
Muebles y enseres 10 anos {*)
Vehiculos 5 anos (*)
Otros activos 3 anos (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de
venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o
nulo.
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La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas utiles de uso estimadas por la
Administracion de la Compania para cada elemento de la propiedad, planta y
equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida Gtil de uso y valor
residual van acordes con el valor de los activos a esa fecha.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida util o su capacidad
economica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos
son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su
propiedad, planta y eguipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertira,
las perdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 -
Deterioro del Valor de los Activos.

2.12 Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalUa periodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 - Deterioro del Valor
de los Activos.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y
su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable, Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anteriaor,
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. 5i
existe tal indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocio una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una perdida por deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

2.13 Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania no ha efectuado operaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicion de sus Maquinaria, muebles y equipos. 5in embargo,
de existir compras con financiamiento, es politica de la Compaiiia incluir los
costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que
se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alla de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a
lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 - Costos por Prestamos.

2.14 Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar.

Las cuentas y documentos por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones
de pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos
en el curso normal de negocio: proveedores locales, del exterior vy
relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como: otras obligaciones corrientes.
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Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducide y no existe diferencia material con su wvalor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro
de valor (si los hubiere).

2.15 Obligaciones con instituciones financieras.

Corresponden a préstamos de entidades financieras bancarias, las cuales se
reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente
se valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de
vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera
Clasificado como corrientes o no corrientes considerando las fechas de
vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea inferior a doce meses se
presentan como pasivos corrientes y cuando son mayores a doce meses se
presentan como pasivos no corrientes.

2.16 Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o
la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.
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2.17 Provisiones por beneficios a empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran
ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interes de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracion de la Compania. Los cambios en dichas provisiones se
reconocen en el Estado de Resultados en el periodo en que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compania revela las suposiciones actuariales
utilizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 al
analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacion por
beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion
actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacién del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integrales por Funcion como un gasto del periodo que se
generan, asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada
en su respectiva notas a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y perdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de
beneficios definidos son reconocidos y presentados como partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales. La
Compariia aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a partir del
01 de enero de 2013 en funcion a lo establecido en NIC 19.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias.

2.18 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de
impuesto a las ganancias para los anos 2013 y 2012 ascienden a 22% y 23%,
respectivamente.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base

imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio siendo de un 22% para los dos anos.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

2.19 Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2,20 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos y/o
servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de la
Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados con
la transaccion;

c. el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.
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corresponde principalmente a: sueldos, salarios y demas remuneraciones;
impuestos, contribuciones y otros; mantenimiento y reparaciones; promocion y
publicidad; depreciaciones; seguros y reaseguros; beneficios sociales e
indemnizaciones; honorarios a terceros entre otros.

incurren, por la base de acumulacion (método del devengo), es decir, cuando
se conocen en funcion a los acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas,
Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el
metodo de interés efectivo.

2.23 Contabilidad de Cobertura.

La Compania mantiene instrumentos financieros derivados para cubrir la
exposicion de riesgo de mercado referente a los contratos de materias primas
futuras de aceite de palma africana (Future Commodity Contracts FCC). Los
derivados implicitos son separados del contrato principal y registrados de forma
separada si las caracteristicas y riesgos del contrato principal y del derivado
implicito no estan estrechamente relacionados.

Los derivados negociados por la Compania comprenden exclusivamente
contratos de compra y venta materias primas futuras de aceite de palma
africana. La Compania, trabaja con firmas de corretaje para las coberturas
contratadas, la Compania utiliza diversos recursos de futuros relacionados a
comercializacion del aceite de palma africana, lo cual le permite administrar el
riesgo en las fluctuaciones de los precios en las materias primas y otras
existencias, las ventas de productos terminados y los compromisos de venta en
firme.

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente a su valor
razonable; los costos de transaccion atribuibles son reconocidos en resultados
cuando se incurren. Después del reconocimiento inicial, los instrumentos
financieros derivados son valorizados al valor razonable; la ganancia o perdida
procedente de volver a medir el instrumento de cobertura al valor razonable
(en el caso de un derivado que sea instrumento de cobertura) o del
componente de moneda extranjera medido de acuerdo con la NIC 21 (en el caso
de un instrumento de cobertura que no sea un derivado) se reconocera en el
resultado del periodo.
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No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.
2.21 Costos de venta.
El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de
aceite crudo de palma.
2.22 Gastos de administracion, ventas y financieros.
Los gastos de administracion y ventas se reconocen en el periodo en el que se
Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses y comisiones bancarias.
—
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2.24 Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compania sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible
y es evaluada permanentemente por el organo principal de Administracion,
quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempeno. La Compafia opera con un segmento unico, puesto que existen
ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no son significativos y no
amerita su revelacion por separado.

2.25 Medio ambiente.

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

2.26 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integrales por
Funcion.

2.27 Cambios de en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente.

2.28 Reclasificaciones.
Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2012, han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31
de diciembre de 2013.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

En el curso normal de sus operaciones la Compafia esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
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. Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado '
Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compania a cada uno
de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para
medir y administrar el riesgo, y la administracion de capital por parte de la
Administracion. Los estados financieros incluyen mas revelaciones cuantitativas.
Marco de Administracion de Riesgos
La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de

administracion de riesgo de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites
y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. La Administracion revisa regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades en funcion de las estrategias especificas
determinadas. La Compania, a través de sus politicas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado vy
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Credito:

Es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina de las actividades de operacion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la exposicion maxima al riesgo de crédito es de
3,508,318 v 6,191,471 respectivamente.

Los plazos de recuperacion de cartera son semanales. La Compania ha contratado
con un tercero la administracion de recaudacion de los saldos de la cartera generada
por ventas al exterior.

El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con bancos e

instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango AA+ y AAA-, segun las

= agencias calificadoras Bank Watch Ratings 5.A. y PCR Pacific Credit Rating.
=

34



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Companiia.

Con el proposito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracion mantiene y
monitorea una proyeccion mensual en los que se incluyen los niveles de entradas de
efectivo de las cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para
proveedores y otras cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el indice de liquidez de la Compania fue de 1.08 y
1.02 respectivamente.

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas
de cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de
operacion y financiamiento de la Compania como el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Compania compra y vende derivados el cual corresponde a contratos de compra y
venta de materias primas futuras (Future Commodity Contracts FCC) exclusivamente
referente a la compra venta de aceite de palma africana, para administrar los riesgos
de mercado. La Compania aplica contabilidad de cobertura a fin de mitigar la
volatilidad de los resultados.

Riesgo de Tasas de Interes:

La estructura de financiamiento de la Compania considera como principal fuente de
financiacion a las actividades de operacion de la Compania, sin embargo
adicionalmente cuando: ha sido necesario el financiamiento proveniente de terceros,
han sido contratados préstamos con instituciones financieras nacionales con tasas de
interées fijas.

Administracion de Capital:

El objetivo de la Compafia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su
capacidad para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar
beneficios a los accionistas y demas grupos de interes, asi como también mantener
una estructura optima de capital.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital monitoreado con base en el ratio de
capital, el cual se calcula como un porcentaje que representa el patrimonio sobre el
total de sus activos fue de 0.04 y 0.02-respectivamente.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectlUa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

Estimacion de valores razonables de existencias de inventarios.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de ventas y el valor neto
realizable. Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la
importacion y otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados
como costo de ventas,

Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas oOtiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado
por la Compania, considerando como base depreciable al valor resultante entre el
costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 - Deterioro de Valor de
Activos, la Compania evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun
indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de large plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren
a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

. Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

. La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas,

s Valor actuarial de beneficios a empleados no corrientes.
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La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizana de
forma prospectiva.

5. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Caja 470 333
Bancos 2,033,092 888,503
2,033,567 988,836

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a clientes por venta de aceite crudo
de palma por 1,138,135 y 5,149,861 respectivamente.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a anticipos entregados a empleados
por 11,758 y 1,000 respectivamente.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Extractora Rio Coca 1,917 -
Extractora La Sexta - 3,599
Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda. - 1,378
(Nota 31) 1,917 4,977
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11.

12.

13.

14.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

El movimiento de la provision cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Saldo inicial (46,127) -
Gasto del afo - (46,127)
Reversos 34,784 .
Saldo final (11,343) (46,127)

ETe——————— e e

INVENTARIOS.
Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a aceite crudo de palma por 6,886,504.
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a anticipos entregados a proveedores
por 35,667 y 11,104 respectivamente.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a credito tributario de la Empresa
(IVA) por 298,622 y 81,820 respectivamente.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a garantia entregadas por 15,099.
PROPIEDADES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Propiedades, mobiliarios v equipos. neto:
Terrenos (1) 240,000
Construcciones en curso 725,840
Mejoras en locales arrendados 31,447 -
Equipos de computacion 2,719 3,314
Equipos de oficina 996 92
Muebles y enseres 22,481 -
Vehiculos 19,665 25,360
Otros activos 342 441
1,043,490 29,207
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Otros activos 495 495

1,063,981 33,260

Vehiculos 18,477 18,477
31, 2013 31,2012

Propiedades, mobiliarios y equipos,

depreciacion:
Mejoras en locales arrendados (7.862) -
Equipos de computacion (2,434) (876)
Equipos de oficina (46) (6)
Muebles y enseres (1,184) .
Vehiculos (8,812) (3,117)
Otros activos (153) (54)

(20,491) (4,053)

1,043,490 29,207

COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)
P e e i S e e e S i R e & i el
(1) Al 31 de diciembre del 2013, el terreno de la Compania se encuentra
respaldando un crédito del Banco Produbanco (Nota 18, literal 1).
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Propiedades, mobiliarios y equipos, costo:
Terrenos 240,000 -
Construcciones en curso 725,840 .
Mejoras en locales arrendados 39,309 .
Equipos de computacion 5,153 4,190
Equipos de oficina 1,042 98
Muebles y enseres 23,665
Diciembre Diciembre
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e e e e e e e e R il i (e ]
15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como-sigue:

Diciemnbre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Proveedores locales (1) 7,216,590 5,821,343
Proveedores del exterior 775 -

7,217,365 5,821,343

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 incluye cuentas por pagar a Companias
Relacionadas por 3,367,432 y 2,920,937 respectivamente (Nota 31).

16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Con la Administracion Tributaria 110,354 97,865
Con el IESS 2,366 1,290
Por beneficios de ley a empleados 11,709 3,143
Impuesto a las ganancias por pagar (Mota 20) 50,906 42,524
Participacion de trabajadores por pagar (Nota 20) 65,370 30,235
240,705 175,057

17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Extractora La Sexta - 16,350
Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda. - 325
(Nota 31) : 16,675
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Banco Produbanco:

Préstamo con tasa de interes

vencimiento en diciembre de 2015,

Banco Internacional:
Prestamo con tasa de interés
vencimiento en abril de 2014.

Préstamo con tasa de interés
vencimiento en mayo de 2014,

Préstamo con tasa de interés
vencimiento en mayo de 2014.

Préstamo con tasa de interes

vencimiento en diciembre de 2016,

de

de

de

de

de

9.76% y
(1)

9.12%
(2)

9.96% vy
(Z)
9.12% vy
(2)

9.12%
(2)

Menos porcion corriente del pasivo a largo plazo

(Expresadas en délares)

Diciembre
31,2012

Diciembre
31, 2013

1,000,000

500,000

500,000

500,000

1,000,000

3,500,000

2,121,756

1,378,244 E
PEn————llE S e )

(1) Préstamo garantizado con una hipoteca sobre un lote de terreno en el cual se
desarrolla la obra (Nota 14, literal 1).

(2) Préstamos garantizados sobre firmas.

PROVISION POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacion patronal
Desahucio

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
2,136
498
2,634
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(Expresadas en délares)
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(1) El movimiento de la provision jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminado en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Saldo inicial -
Costo laboral por servicios actuariales 1,829
Costo financiero 61
Perdida ganancia actuarial 246
Saldo final 2,136

el = e EE S =]
(2) El movimiento de desahucio, fue como sigue:

Anos terminado en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Saldo inicial .
Costo laboral por servicios actuariales 406
Costo financiero 10
Perdida ganancia actuarial 82
Saldo final 498

Las hipotesis actuariales del calculo actuarial fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Tasa de descuento 7.00 % 7.00 %
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.00 % 3.00 %
Tasa de incremento de pensiones 2.50 % 2.50%
Tabla de rotacion promedio 8.90 % 8.90 %
Vida laboral promedio remanente 8.0 8.0
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
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20.

COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las-ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%
respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades
dispuso que el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual
en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para el ejercicio
economico 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta
sin derecho a credito tributario posterior.

El Servicios de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio -se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para gue realice
las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compama no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 3, 2012
Ganancia del ejercicio antes de participacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias 435,803 201,568
15% Participacion a trabajadores (Mota 16) 65,370 30,235
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las
ganancias 370,433 171,333
Menos:
Deduccion por incremento neto de empleados (11,293) -
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Mas:

Gastos no deducibles 24,526 13,555
Ganancia del periodo 383,666 184,888
Base imponible impuesto a las ganancias 22% y 23% 103,666 184,888
Base imponible impuesto a las ganancias 12% y 13% 280,000 -
Impuesto a las ganancias causado 56,4006 42,524
Anticipo determinado
Impuesto a las ganancias por pagar (56,406) (42,524)
Retenciones en la fuente 5,500 5
Impuesto a las ganancias por pagar (50,906) (42,524)

P e e e e il

El movimiento del impuesto a las ganancias fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Saldo inicial (42,524) a
Provision del ano (56,406) (42,524)
Pagos 42,524 .

Retenciones en la fuente 5,500

Saldo final (Nota 16) (50,906) (42,524)
e e A e

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social de la Compania esta compuesto
por 15,125 y 12,500 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles con valor nominal
de 1.00 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada
para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.
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23. RESULTADOS ACUMULADOS.

Esta cuenta, esta conformada principalmente por:

Ganancia acumulada

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de esta cuenta, esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos
tales como re-liquidacion de impuestos, etc.

Ganancia neta del ejercicio de operaciones continuas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a las utilidades del ejercicio en curso
después de las provisiones para participacion a trabajadores e impuesto a la renta.

24. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los importes de cada categoria de instrumentos
financieros en cada ejercicio:

Diciembre 31, 2013 Diciembre 31, 2012
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medido al

costo:

Efectivo 2,033,562 - 988,836

Activos financieros netos 1,140,467 - 5109711
Total activos financieros 3,174,029 - 6,098,547
Pasivos financieros medidos al

costo:

Cuentas y documentos por pagar (7,217,365) - (5,821,343)

Cuentas por pagar

diversas/relacionadas - - (16,679)

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado:
Obligaciones con instituciones
financieras (2,121,756) (1,378,244)

Total pasivos financieros {(9,339,121) (1,378,244) (5,838,018)

Instrumentos financieros, netos (6,165,092) (1,378,244) 260,529
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Aceite de palma africana y palmiste
Pérdida en coberturas
Fletes

(Expresadas en doélares)

Anos terminados en,

Diciembre
31, 2013

Diciembre
31, 2012

84,073,731
488,300

62,839,015

84,562,031

62,839,015

Afos terminados en,

Diciembre
31, 2013

Diciembre
31, 2012

82,140,864
671,528
471,754

62,478,359

83,284,146

62,478,359

(1) Al 31 de diciembre de 2013 incluye 195,125 por contratos de futuro, 297,275
por opciones de negocios y 179,128 por forwards USD-MYR.

48
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Valor razonable de instrumentos financieros
El valor razonable en libros de documentos y cuentas por cobrar, otras cuentas por
cobrar, cuentas y documentos por pagar, otros pasivos corrientes, cuentas por pagar
diversas/relacionadas, efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a que la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos
instrumentos.

25. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Aceite de palma africana y palmiste
Fletes

26. COSTO DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

27. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Utilidad en coberturas - 229,247
Ingresos por contratos de mutuo 17,272 -
Otros ingresos 46,971 .
Intereses ganados 728 985
64,971 230,227

28. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Sueldos y beneficios a los empleados 145,256 68,259
Honorarios 68,826 3,966
Gasto arriendo 36,647 - 9.180
Impuesto Salida de Divisas 31,713 23,325
Otros gastos 25,131 11,248
Gasto depreciacion 16,438 4,236
Gasto deterioro cartera comercial 11,343 46,127
Gastos legales 9,794 3,857
Impuestos y contribuciones 8,440 -
Gastos de viaje 5,118 2,527
Suministros de oficina 4,192 2,296
Gasto afiliaciones 3,222 -
Mantenimiento y reparaciones 2,970 192
Gasto gestion 2.217 - 14
Servicios de entrega 2,182 351
Otros menores 8,882 10,540
382,391 186,118
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29, GASTOS DE VENTAS,
Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 3, 2012

Sueldos y beneficios a los empleados 11,861 10,000
Gastos de viaje 71,668 29,917
Gastos de representacion 47,382 -
Gasto afiliaciones 12,005 3,100
Telefonia celular 5,606 -
Atencion a clientes 4,614 1,267
Otros gastos de venta 3,623 -
Servicios de entrega 3,133 2,184
Capacitaciones al personal 1,618 -
Combustibles y lubricantes 1,006 37
Mantenimiento y reparaciones 778 97
Gastos de gestion 533 -
Transporte 338 648
Otros menores 14,277 5,085
Honorarios . 1,497
Deterioro de inventario - 34,940
Servicios basicos - 3,104
178,442 91,876

30. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Intereses pagados 114,347 22,661
Gastos financieros 8,334 8,901
Comisiones en coberturas contratadas 223,539 79,759
346,220 111,321
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31. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Otras cuentas por cobrar relacionadas
Extractora Rio Coca 1,917 -
Extractora La Sexta - 3,599
Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda. - 1,378
(Nota 8) 1,917 4,977

Cuentas y documentos por pagar

Extractora Rio Coca 400,000 4,660
Extractora La Sexta 1,074,056 1,960,381
Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda. 1,893,375 955,896
(Nota 15) 3,367,432 2,920,937

Cuentas por pagar diversas/relacionadas

Extractora La Sexta - 16,350
Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda. - 325
(Mota 17) T 16,675

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Compras de inventario:
Extractora Rio Coca 1,950,535 1,749,337
Extractora La Sexta 18,117,547 20,207,348
Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda. 14,071,195 10,895,888

34,139,277 32,852,573

Intereses por préstamos:

Extractora Rio Coca - 4,755
Extractora La Sexta 3,117 3,17
Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda. - 2,494

3,117 10,366
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32.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Companias ~

No se han aplicado sanciones a la Compania, a sus Directores o Administradores
emitidas por parte de la Superintendencia de Companias durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2013.

De otras autoridades administrativas

Mo se han aplicado sanciones significativas a la Compafia, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2013.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’'s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra
ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables. 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
sefnala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

A la fecha de presentacion de este informe, la Compania cuenta con el estudio
definitivo de Precios de Transferencia correspondiente al ejercicio fiscal 2013
elaborado por un asesor externo; en el cual se concluye que los precios pactados y/o
margenes de utilidad obtenidos por la compafnia en sus operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior se han celebrado como si lo hubieran
realizado con terceros independientes en condiciones comparables, es decir,
cumplen con el principio de plena competencia (Arm’s Length).

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 16, 2014), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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