Softwareone Ecuador Soluciones S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015
Expresadas en Délares de E U A.

1. OPERACIONES
Softwareone Ecuador Soluciones S A. “la Compafiia” se constituyé el : de febrero de 2012 y su escritura de
constitucion se inscribio en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 8 de marzo de 2012. El objeto de la Compaiiia
es desarrollar, traducir, reproducir, importar, exportar, licenciar, sul ‘icendar. representar, comercializar, y
distribuir directa e indirectamente, soporte logico para comput . software y hardware, sistemas de
comunicaciones y toda clase de bienes y servicios relacionados co éstos, proporcionar asistencia técnica,

consultoria, asesoria o servicios profesionales. |

que fueron creados con el unico
PUblica Metropolitana de Agua Potable y
los estados financieros adjuntos.

Como se menciona en la Nota 18, la Compaiiia forma parte de dos co
fin de proveer licencias a sus clientes EP Petroecuador y a la Empresa
Saneamiento. Los estados financieros de los consorcios, forman parte

La direccion registrada de la Compariia es Avenida De Los Shyris N35 -1?4 y Suecia, Edificio Renazzo Plaza piso
7.

2. BASES PRESENTACION
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lag
Financiera en adelante "NIIF", emitidas por el Consejo de Normas Inte
Accounting Standards Board en adelante "IASB” por sus siglas en ing

Normas Intemacionales de Informacion
onales de Contabilidad (International
. vigentes al 31 de diciembre de 2015,

Los estados financieros adjuntos incluyen las operaciones de la Compaiila y de los consorcios Swo-Bussiness IT
- New Access y Softwareone — Bigbranch (Véase Nota 18),

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la ba : del costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios post-empleo que es valorizada en base a méjodos actuariales (Véase Nota 3 (g)). Los
estados financieros se presentan en Délares de E U.A . que es la monegia de curso legal en Ecuador y moneda

funcional de presentacion de la Compafiia

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las apli
Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obl
en o despues del 1 de enero de 2015, segun se describe a continuaci
la Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
su posicion financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido
comparativos de la Compafia.

s en afos anteriores; excepto que la
torias para los periodos que se inician
sin embargo, debido a la estructura de
s no tuvo un efecto significativo en
rio modificar los estados financieros




Notas a los estados financieros (continuacion)

Normas e interpretaciones nuevas o modificadas ‘
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las apli ‘

as en anos anteriares, excepto que |a

Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obl jatorias para los periodos que se inician

en o después del 1 de enero de 2015, segln se describe a continuacio i

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos; A
alaNIC 19

- Pagos basados en acciones - Definicion de la condicion de irre

- Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestach
3

- Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacion,
segmentos y el total de activos de la entidad - Modificaciones s la

- Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de re ;

laciones de empleados - Modificaciones

abilidad - Modificaciones a la NIIF 2

contingente - Modificaciones a la NIIF

Conciliacion del total de activos de los
IF 8
luacion: revaluacion proporcional de la

depreciacion - amortizacion acumutada) - Modificaciones a la NIC 18 y la NIC 38

- Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal geren

8l clave - Modificaciones a la NIIF 24

- Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Modificaciones a la NIIF 3

- Medicién del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos fi
Modificaciones a la NIIF 13

ncieros con posiciones compensadas -

- Propiedades de inversion - Interrelacion con Ia NIIF 3 Combinaciongs de negocios - Modificaciones a la NIC

40

Existen otras modificaciones que también se aplican por pnmera vez en @l afo 2015; sin embargo, éstas no tienen

efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compaiiia.

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operacionI
un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de oper.
modificar los estados financieros comparativos de la Compafia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

. la adopcion de dichas normas no tuvo

jén; por lo tanto, no ha sido necesario

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en |3 preparacién de sus estados financieros

son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera se registra al costo histérico y

no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.




Notas a los estados financieros (continuacién)

b)

Instrumentos financieros

(i

|

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad NIC 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimignto, inversiones financieras disponibles
para la venta o denvados designados como instrumentos de cobertura. La Compafia determina la
clasificacion de sus activos financieros después de su )cimiento Inicial y, cuando es apropiado,
revalua esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a s valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financie a valor razonable cuyos costos de
transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren ‘Ia entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por vencion en el mercado transacciones
convencionales se reconocen en la fecha de ia negociacion, e ;daeur. en la fecha en la que la Compafiia
s& compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaidia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades rel@cionadas.

Medicién posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacién:

Préstamos v cuentas por cobrar

Los prestamos y las cuentas por cobrar son activos financie
determinables, que no se negocian en un mercado activo, po
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no ti
a su deterioro crediticio

no derivados cuyos cobros son fijos o
los que la entidad no tiene intencion de
en riesgos de recuperacion diferentes

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financiero$ se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos gualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier d nto o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasp de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financie J en el estado de resultados integrales
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconoc ' n el estado de resultados como costos

financieros




Notas a los estados financieros (continuacién)

La Compafia tiene en esta categoria las siguientes cuen )s: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por cobrar 8 relacionadas.

Baja de activos financieros
Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sabre los flujos de d*ectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los fluj s de efectivo del activo, o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los fiuj ;de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia y se hayan transferido sustanciaimente todos fos riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, o no se hayan ni transferida ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentés a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transfendo sus derechos contraduales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |4 propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continda reconociendo en | lmedlda de la implicacion continuada de
la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Comparia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una inanera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compariia ha retenido.
Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activol el importe maximo de contraprestacion
que fa Compafila seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros
La Compafia evalua en cada fecha del estado de situacién financiera. si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran afectados si, y soid si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
un evento de “pérdida sufnda’ y si el evento de pérdida tiene uf impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o activos financieros de Ia mpania que pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que lo peudom 0 un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que enfren en quiebra u otra reorg@anizacion financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucién mensurable en los fiujos de efectivo futuros. tales como
cambios, atrasos o condiciones economicas que se correlacianan con valores predeterminados.




Notas a los estados financieros (continuacién)

(ii)

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados por su costo a briizado, la Compafiia primero evalia si
existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor |para los activos financieros que son
individuaimente significativos, o de manera colectiva para [los activos financieros que no resulten
individualmente significativos. Si la Compafiia determina queino existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significatividad, incluira ese activo en un grupo de activos fi ncieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evaluara de manera colectiva para déterminar si existe deterioro de su valor
Los activos que se evaluan de manera individual para determlinar si existe deterioro de su valor y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce 0 se sigue reconociendo, no se incluyen en la
evaluacion de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos dg efectivo futuros estimados excluidas las

efectivo futuros estimados se descuenta a la lasa de interés @ 2
Siun préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa di
por detenoro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir
la perdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provision por desvalorizacion correspondiente, se
dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un pero futuro y todas las garantias que
sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a 1a Compa#ia. Si, en un ejercicio posterior,
el importe estimado de Ia pérdida por deterioro del valor au ta o disminuye debido a un evento que
ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérlida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenfa de provision por desvalorizacion. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada 3 pérdida, el recupero se acredita como
costos financieros en el estado de resultados

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial ‘
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Imleracional de Contabilidad NIC 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable conjcambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compafia determina la clasificaciéon de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.




Notas a los estados financieros (continuacion)

(iii)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente plsu valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen al costo netos de 10s
costos de transaccion directamente atribuibles,

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia eg parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como ‘ ligaciones a corto plazo a menos que la
Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acue do de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criteno del devengado, incluyendo las isiones relacionadas con fa adquisicion

del financiamiento.

Medicién posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende deisu clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Cuentas por pagar
Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por pagar se miden a su costo amortizado usando
el método de la tasa de Interés efectiva. Las ganancias y érdidas se reconocen en el estado de
resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a tfavés del proceso de amortizacion de la
tasa de interes efectiva. El costo amortizado se calcula toma en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o coslos que sean parte infegrante de |a tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el 810 financiero en el estado de resultados
integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando fa obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condici
de manera sustancial, tal permuta o modificaciéon se trata
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los im,
en el estado de resultados.

ro proveniente del mismo prestamista
de un pasivo existente se modifican
mo una baja del pasivo original y el
es respectivos en libros se reconocen

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensa '
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y can

0 se presenta en el estado de situacion
y la gerencia tiene Ia intencién de
elar el pasivo simultaneamente.



Notas a los estados financieros (continuacién)

c)

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros

Mobiliario y equipo
Las partidas de mobiliario y equipo se presentan al costo neto de
detenoro cuando estas correspondan. El mobiliario y equipo se
se deriven de &llos beneficios econdmicos futuros y su costo p

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. El valor razonable de los instrumentos figancieros se revela en la Nota 6.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender uf activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de u ‘ mercado a la fecha de medicidn.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando 1ps supuestos que los participantes en &l
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumie 0 que los participantes en el mercado
actuan en su mejor interes economico. La Compafia utiliza tdcnicas de valuacion que son apropiadas
en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente in rmacion disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o r velan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor r; able, descrita a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para ia medicion al valor razonable como
un todo

- Nivel 1 - Precios cotizados no ajustados en mercados agtivos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mag bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.
Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mag bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable. |

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razo
base recurrente, fa Compania determina si se han producido ttansferencias entre los diferentes niveles
dentro de ia |erarquia mediante |a revision de |a categori n al final de cada periodo de reporte

Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de ios activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables,

ble en los estados financieros sobre una

Para propositos de las revelaciones de valor razonable. la Compafiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristidas y nesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explico anteriormente.

preciacion acumulada y pérdidas por
pnocen como activo si es probable que

ser determinado de una manera fiable.
\




Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

El costo Inicial comprende su precio de compra, incluyendo
reembolsables y cualquier costo necesarno para poner dicho acti

|
aranceles e impuestos de compra no

en operacion y, en el caso de activos

que calffican, ef costo de financiamiento. El precio de compra es el ‘mpone total pagado y el valor razonable

de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activ

Los costos de mejoras que representan un aumento de fa
extension de la vida util de ios bienes, se capitalizan como mayor
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion
de resultados del ejercicio en que se Incurren

El mobiliario y equipo se deprecia desde el momento en que es!
lineaimente el costo de los activos entre los afos de vida util est

{

ctividad. operatividad, eficiencia o una
sto de los mismos cuando cumplen ios
mantenimiento se cargan a las cuentas

en condicionas de uso, distribuyendo
da.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

|

Viga atil en
afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computo | 3
|_

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de dep

on seleccionado son revisados y

ajustados. si es necesano, a la fecha de cada balance general parg asegurar que el método y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio economico y lag expectativas de vida de las partidas de

maobiliario y equipo

Un componente de mobillanio y equipo o cualquier parte significati

da de baja al momento de su venta o cuando no se espera ob

del mismo reconocida inicialmente, se
er beneficios econémicos futuros por su

uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momentoide la baja del activo calculada comao la

diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
de resultados cuando se da de baja el activo

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda ex

libros del activo se incluye en el estado

tir un deterioro en el valor de los activos,

se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor nefo contable. Cualquier registro o reverso

de una perdida de valor, que surja como consecuencia de esta
a resultados segun corresponda.

Cuentas por pagar, provisiones

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a I:I:ha del estado de situacion financiera,

surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya can
y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente,

ion se espera una salida de recursos




Notas a los estados financieros (continuacion)

e)

g)

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran r@cursos para cancelar fas obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la a. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para refleja la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

igacion presente legal o implicita como

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corres . los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision prpducto del paso del iempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados. |

Pasivos contingentes-
Los pasivos contingentes son registrados en funcion a una evaluagion realizada por la administracion de la
Compaiiia en la cual se determina su probabilidad de ocurrenci : como remota, posible o probable. Los
pasivos contingentes evaluados como probables son registrados dn base al mejor estimado de la salida de
recursos que ocasionarian a futuro, mientras que los pasivos ingentes evaluados como posibles son
revelados en las notas a los estados financieros.

Costos financieros
Los costos por préstamos se contabilizan como gastos en el peri en el que se incurren. Los costos por
préstamos incluyen los intereses y olros costos en los que incurre ompaiiia en relacion con la celebracion
de los acuerdos de préstamos respectivos. ‘

Los pagos de intereses efectuados por la Compafia en cada ejercigio son reconocidos en el estado de flujos
de efectivo como actividades de financiamiento una vez que corresponden a los costos de obtener recursos
financieros.

Beneficios a empleados

Corto plazo.
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta e! término de los meses siguientes al cierre del periodo
en 8l que los empleados han prestado los servicios, se reconocer mao un gasto por el valor sin descontar
de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servigios.

Largo plazo. ‘
La Compariia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan e beneficios definidos que corresponde

a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con £ rgo a resultados del afo y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado e situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un pe to independienta, usando & método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciongs de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la : de interés determinada por el perito.



Notas a los estados financieros (continuacién)

h)

i

Las perdidas y ganancias actuanales se reconocen como otros resultados integrales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficio
fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido ¢onfiablemente, independientemente del
momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por @l valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de col 1 definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles. Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son

mencionados a continuacion:

economicos asociados a la transaccion

Venta de licencias de software
Los ingresos provenientes de la venta de licencias de software se feconocen de acuerdo a’
|

- Licencias que no requieren modificacion significativa:

Este caso se considerara como la venta de un bien, para lo
de las licencias los nesgos y ventajas derivados de la propi de las mismas. Por lo tanto, en este
caso el ingreso se reconocera al momento en que la orden de gompra de las licencias ha sido aprobada
por el chente, reportado formaimente al fabricante y existe ridad de que los beneficios economicos
fluyan a la Compania

- Servicios técnicos de implementacion de licencias:
Los ingresos procedentes de la instalacion se reconocen en ancién del devengo del servicio.

sal, es necesario transferir al comprador

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente
Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y pafa anos anteriores son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tagas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que esfan vigentes a la fecha de cierre de cada
afo.

La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las dedTwna de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interprétacion
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocida lusando el método del pasivo sobre las
diferencias temporanas entre la base tributaria y contable de los aLivos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias gmortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra cuales imputar esos creéditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

I

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisd en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice Ia totalidad o una parte de dichos activos, LL.os activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion fi : nciera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad trbutaria futura permita recuperar dichos activos

\

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a fas tases impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pa vo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fueradel resultado se reconoce fuera de éste.
Las partidas de Impuesto diferido se reconocen en correlacion cor la transaccion subyacente, ya sea en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activas y pasivos por impuesto diferido se compensan si e jste un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impaositivos corrientes contra los pasivos ihpositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y |8 misma autoridad tnbutaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos (e reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas e} Impuesto al valor agregada, salvo:

- Cuando el Impuesto sobre las ventas incurndoe en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de |a autoridad fiscal, en D Caso ese iImpuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del o, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas i ‘ uyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera ramr de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una ‘ por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda

k) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informagion adicional sobre la situacion financiera
de la Compariia a la fecha del estado de situacion financiera eventos de ajuste son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SlGNIFICATf/OS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las) NIIF requiere que la gerencia realice
estimaciones que afectan |as cifras reportadas de activos, pasivos, Ingrésos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en fas notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo @ expectativa de eventos futuros que se
cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas
estimaciones,

ncieros se efectuaron sobre la base de
de preparacion de los mismos; sin
s en los estados financieros.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados fi
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fe
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones inclui

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criteriosiy/o estimaciones significativos utilizados
por la gerencia

Estimacion para cuentas incobrables
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es dete minada por la gerencia de la Compafia,
en base a una evaluacion individual de la antigliedad de los saldos por dpbrar y la posibilidad de recuperacion de
los mismos. Para las cuentas evaluadas colectivamente. la Compaiiia estima la provisién de cuentas dudosas
como sigue: Provisiana al 100% la cartera venclda mayor a 120 dias.

Vida atil de mobiliario y equipo
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las pro es de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida (til de los Bctivos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estirhado, de acuerdo a la vida Util restante
revisada. Factores tales como los cambios en &l uso planificado de los distintos activos podrian hacer que fa vida
til de los activos se viera disminuida. |

Impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de raguladoneT::butaﬁas complejas, a los cambios en

las normas tributarias y al monto y 1a oportunidad en que se genera el ultado gravable futuro. La Compariia
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Notas a los estados financieros (continuacién)

calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El import

posibles consecuencias derivadas de las
‘de esas provisiones se basa en varios

factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anferiores de existir, y en las diferentes

interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran varedad

ompafia y sus asesores legales. Esas
de cuestiones, dependiendo de las

circunstancias y condiciones axistentes en el lugar de domicilio de la Campaiia.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litii'os
sivo contingente significativo relacionado

desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun p
con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determi
valuaciones actuarnales implican varias suposiciones que podrian diferir
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen |a determinaci
salanales futuras, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de |
la vaiuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de larg
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas s
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré las
el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valore:

en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el | ]

IESS segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002 Los au
basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesa
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes r
ias estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en fa mejor
necesanocs pagar por |la correspondiente obligacion, tomando en consi
la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo fa opinion
asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMI
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Infaormacion
con vigencia posterior al ejercicio economico que comienzan al 1 de en

tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando

de caracter tributano y posteriores

mediante valuaciones actuariales, Las
los acontecimientos que efectivamente
de |a lasa de descuento, los aumentos
pensiones. Debido a la complejidad de

‘plazo, las obligaciones por beneficios

siciones. Todas estas suposiciones se

s de Interés de los bonos emitidos por

:amplio. El indice de mortalidad se basa

tituto Ecuatoriano de Segunidad Social
ntos futuros de salaros y pensiones se

para determinar el importe de las
idos originalmente sobre |a base de

timacion de los desembolsos que seran
racion toda la informacién disponible a
expertos independientes tales como

[IDAS AUN NO VIGENTES

‘Financiera y enmiendas emitidas, pero
‘ de 2015. En este sentido, la Compafiia
ntren en vigencia.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

‘ Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016

Enmienda 3 Ia NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adguisiciones de Participaciones 1 de enero de 2016
en Operaciones Conjuntas
Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades. planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién 1 de enero de 2016
de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion \
Enmienda a la NIC 18 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo 'y Agricultural Plantas productoras 1 de enero de 2016
Enmienda 3 la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la pamdn:k: 1 de enero da 2016

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucion de activos entre un in | ¥y Su asociada o 1 de enero de 2016

joint venture

Enmienda a la NIIF 5 Actives mantenides para fa venta y operaciones dsoon“nuadas no 1 de enero de 2016
corrigntes ‘

Enmienda a la NIIF 7. Instrumentos Financieros — Revelaciones. Contratos dd mantenimiento 1 de enero de 2016
aplicabilidad de |las enmiendas de la NIIF 7 5 estados financieros condonuol_ interinos

Enmienda a la NIC 19 Beneficios 3 empleados ‘ 1 de enero de 2016
Enmienda la NIC 34: Reporte financiere intenno 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de reveiacion 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 10. NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando lajexcepcion de 1 de enero de 2016
consolidacion

NIIF 15 Ingresos de actividates ordinarias provenientes de contratos con clieptes 1 de enero de 2018
NIIF § Instrumentos financeros | de enero de 2018

6. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos jinstrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valorrazonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, las cuentas
por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas y los acreedores comefciales y otras cuentas por pagar no se
divuiga la informacion de valor razonable sequn o requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en
Ios siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable:

- Nivel 2- Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable los activos y pasivos financieros que se
encuentran a tasa fija y a coslo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en
el momento de su reconocimiento Inicial con las tasas de mercad jactuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel de |a jerarquia de valor razonable. Para
la deuda cotizada emitida, el valor razonable se determina en base a los precios de mercado cotizados.
Cuando no se cuenta con precios de mercado, se usa el modelo ‘ flujo de caja descontado en base a la
curva de rendimiento de |a tasa de interés por el plazo que queda por vencer.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la gerefcia estima que no existen diferencias

Importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los insfumentos financieros de la Compafiia al

31 de diciembre de 2015 y de 2014
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Notas a los estados financieros (continuacion)

7.

. Nivel 3- Son datos de entrada no observables para el activo o pa

vo, esta informacion se utiliza para medir

el valor razonable en la medida en que esos datos de entrada obsgrvables reievantes no estén disponibles,

teniendo en cuenta, de ese modo, situaciones en las que existe
el activo o pasivo en la fecha de la medicion. La Cempafiia no ma

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

. si alguna, actividad de mercado para
lene instrumentos financieros de Nivel 3

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos (Ver Nota 8)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Ver Nota 9)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (Ver Nota 13)

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciaies y otras cuentas por pagar (Ver Nota 12)
Cuentas por pagar a compafias relacionadas (Ver Nota 13)
Préstamos por pagar a entidades relacianadas (Ver Nota 13)

Total pasivos financieros

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y
por pagar se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

201§ 2014

No

Corriente  corriente Corriente  No corriente

1,102.936 2,046,728 .
2.519,766 2,785,938 -
281 - 11,813 -
3,622,983 - 4,844,480 -
2.515,732 - 3498645 -
1.110.216 - 703,972 -
- 150,000 - 150.000
3,625,948 150,000 4,202,617 150,000

agar a entidades relacionadas y cuentas
plazo de estos instrumentos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera como lefectivo en caja y bancos se componen

de la siguiente manera:

Caja
Bancos locales

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los
entidades financieras locales, los fondos son de libre disponibilidad y no

2015 2014

800 800
1103136 2,045 928
1,102,936 2,046,728

Emos Unidos de América en diversas

eran intereses

]
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9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2014
Deudores comerciales por licencias facturadas () 2,143.635
Deudores comerciales por licencias no facturadas (b) 657 923
Otras cuentas por cobrar 36.206
2.837.764
Menos- Estimacion para cuentas incobrables (40.534) (51.825)
2&19,766 2,785,939

(a) Las condiciones de vencimiento promedio de las cuentas por cobrar por li cias facturadas son hasta 30 dias
{
(b} Las hcencias no facturadas, usualmente se facturan conforme a lo es! ido en las clausulas de los respectivos
cantratos con los clientes y que representan ingresos realizados conforme fa politica de reconocimiento de ingresos de la
Compafiia

A continuacion se presenta el movimiento de la estimacion de las cuentps incobrables por los afos 2015y 2014,

2015 | 2014
Saldo al iniclo 5¢825 96,403
Mas (menos):
Provision . .
Reversion (114291) (44.578)
Saldo final 40,534 51,825

a) Antigledad de saldos de deudores comerciales por llcencia:rctundas
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la apertura por vencimiento dal saldo de los deudores comerciales es

como sigue:
31 de diciembre de 2015 31 de diclembre de 2014

No dete- Deterio- o dete- Deterio-

riorado rado Total riorado rado Total
Por vencer 850,126 - B850 126 Ij.cm 153 - 1614 153
Vencido
De 1 a 30 dias 837 976 . 837 976 385,630 - 385,630
De 31 a 60 dias 1412 - 1412 - 2 >
De 61 a 90 dias 11,663 . 11663 92 027 - 92,017
De 91 a 120 dias . 40 534 40,534 - 51.825 51825
Totai 1701177 40,534 1741711 2,081,810 51825 2,143,635
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b) Saldos de deudores comerciales por licencias no facturadas
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, constituyen a ingresos devert:dos y que no han sido formalizados a
traves de la emision del comprobante de venta, la antigiedad de gstos saldos son menores.

10. IMPUESTOS
a. Impuestos por recuperar y por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, impuestos por recuperar y pof pagar por impuestos se formaban de la
siguiente manera:

2015 2014
Impuestos por recuperar:
Impuesto al Valor Agregado a2 148 16,236
Retanciones del mpuesto al valor agregado (2) 793.560 652,029
Retenciones en |a fuente de impuesto a Ia renta 489221 234 419
Otros impuestos por recuperar (1) 79.928 75925
1,447,855 978,609
Impuestos por pagar:
Retenciones del impuesto al valor agregado 158,723 212,664
Impuesto a ia salida de divisas 156,133 175416
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 258,923 336,095
573,779 724175

(1) Constituye un pago en exceso de retenciones en la fuente realizada$ por proveedores y que se halia pendiente
de reclamo a la autondad fiscal. |

(2) Corresponden a ratenciones &n la fuente de impuesto al valor agr generados desde & afio 2013 (328.011),
2014 (103,723) y 2015 (355.779), sobre los cuales la Compafia v:gI:Iutar ta davolucion de los mismos al
Servicio de Rentas internas en el primer semestre del afio 2016

b. Impuesto a la renta corriente y diferido
Un resumen del impuesto a fa renta registrado en los resultados dél periodo es como sigue:

2015 2014
Impuesta a la renta corriente 138,880 216,399
impuesto a la renta difendo !,027 (40,376)
Total gasto por impuesto a la renta del ano 1£,907 176,023
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¢. Impuesto a la renta corriente

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la conciliacion tributaria entrella utilidad segun estados financieros yla

utilidad gravable es como sigue:

2014

364 741
618.893

983,634

22%
216.399

vidh 4

Utidad antes de provision para impuesto a |a renta :t,asa
Mas- Gastos no deducibles 0.699
Utilidad gravable 517.067
Tasa de impuesto 22%4 25%
impuesto a |a renta causado 22% 173
Impuesto a a renta causado 25%(Ver Nota 10

fefniy) 7707
Total Impuesto a la renta causado 1#,8&0

216,399

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a determinacion del saldo dellimpuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2018 2014
Provisién para impuesto a fa renta corrente 138,680 216,399
Menos:
Retenciones del afo 2015 308,085 -
Retenciones del afio 2014 006 342,560
Retenciones del afio 2013 - 108.258
Impuestos por recuperar crédito tributario 446.221 234,419
d. Impuesto a la renta diferido
Estado de resultados
Estado de situacion Integrales
20158 2014 2018 2014
Diferencias temporarias:
Provisién para el Impuesto a [a salida de
Divisas 34.348 34,030 319 34,030
Provisiones para beneficios a empleados - 5.846 (6.346) 6,346
Efecto en el impuesto diferido en resultados - . 8.027) 40.376
Activo por impueste diferido neto 34,349 40,878

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre. es como sigue
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2015 2014

Utilidad antes de impuesto a ia renta 116.368 364741
Gasto mpuesic a 1a renta a la tasa impostiva vigente del 22%. 15361 80,243
Gasto impuesto a la renta a la tasa imposdiva wigenta del 25%. 11,837 -
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigenta j 26,998 80,243

‘ P =t
Ajuste al activo par impuesto difenido por diferencias \
temporanas 6.027 {40.378)
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 70.659 138,156
Gastos no deducibles {diferencias temporarias) 36.223 -
Gasto por mpuesto & la renta relacianado con los resultados |
del afo 139,907 176,023
Tasa efectiva de impuesto & Ia renta  120% 48.26%

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

(i

(i)

(i)

Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, |la autoridad fribltaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a {a renta de la Compaiia. dentrg del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la decla n del impuesto a la renta, y hasta seis
afos cuando la Administracion Tributana considere que na se hublere declarado todo o parte del
impuesto

La Compafiia no ha sido fiscalizada por impuesto a la renta desde su fecha de canstitucion.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta de la Comparniia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |4 tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exonera
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nu
jurisdicciones urbanas de los cantones Quite y Guayaquil y

del pago del impuesto a la renta por el
y productivas se realicen fuera de las
ntro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a |a renta es del 22% No obstante, partir del ejercicio fiscal 2015, Ia tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, paricipes.
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o esta fddos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion; con una participacion directa o indi individual o conjunta, igual o supenor al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturdleza de la sociedad.
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(iv)

v)

Cuando la mencionada participacién de los acclonistas domotiliados en paraisos fiscales o regimenes

de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25%
Imponible que corresponda a dicha participacion

aplicara sobre la proporcion de la base

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda |a base imponi
de informar a la Administracion Tributana la composicio
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
que fueren aplicables,

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo,

Impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el mon :

el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciem

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El ant
la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determi
a la renta minimo

Asi tambien, se excluiran de la determinacion del anti
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico d

para las nuevas inversiones, asi como ofras afectaciones

contables.

le, la sociedad que incumpla con el deber
de sus accionistas, socios, participes.
stablezca |la Ley de Régimen Tributario
ernas. sin perjuicio de otras sanciones

pais en los términos y condiciones que
iria obtener una reduccion en ia tasa del

reinvertido, siempre y cuando efectien
re del siguiente afo.

I impuesto a la renta del afio inmediato
oS ciertas componentes), patrimonio
po sera compensado con €l impuesto a
sos de excepcion En caso de que el

| ) ’
do, el anlicipo se convierte en impuesto

del impuesto a la renta los gastos
masa salanal, y en general aquellas
on los beneficios tributarios para el pago
 la Produccion, Comercio e Inversiones
por aplicacion de normas y principios

También estan exoneradas del pago del anticipo de in:;:‘sto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Producci

Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago

sociedades nacionales 0 extranjeras residentes en el Ecuado

o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisd

naturales no residentes en el Ecuador. estan exentos de Impus

Esta exencion no aplica si el beneficiano efectivo; quien econ
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una pe

, hasta por un periodo de 5 afios.

el impuesto a la renta, distribuidos por
, a favor de otras sociedades nacionales
lon de menor Imposicion o de personas
sto a la Renia.

icamente o de hecho tiene el poder de
)na natural residente en el Ecuador. El
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(vi)

(vii)

porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de
quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sinq isupere la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tafifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% o 25%)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a soc es domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una ret ;n adicional por |la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la farifa de impuesto a la renta corporativo

aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilida s incumpla el deber de informar sobre su
Composicion accionana se procedera a la retencién de imp lesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
prestamoes de dinero a sus socios, accionistas o alguna : sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de #ividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa impuesto a la renta corporativo vigente
alafio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sers deciarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributano para la empresa én su declaracion de Impuesto a la Renta,

Enajenacion de acciones y participaciones
A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas conjel Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador yllas personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en & pais, provenientes de la erjajenacion directa o indirecta de acciones
0 participacionas de sociedades domiciliadas o establecimi tos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a |a salida de divisas, grava a lo siguiente:

*  Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inciusive aquell )
el exterior de la persona natural o la sociedad o de te

. Las importaciones pendientes de pago registradas por

* Las exportaciones de bienes y servicios generados
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, ndo las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

*  Cuando la salida de divisas se produzca como resultadd de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponib » estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido 0 por el monto compensado.

realizados con recursos financieros en

pas de doce (12) meses,
el Ecuador, efectuadas por personas
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Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no Incluyen pagos por consumos de tarjetas de
credito.

*  Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e Intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un p:Izo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Drganico de la Produccion, Comercio &
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas refe enciales

- Pagos realizados al extenor por concepto de dividendog distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales residentes en el Ecuador, siempre y
cuandc no esten domiciliados en paraisos fiscales o jungdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD) podra ser utilizado como credito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sidp originado en la importacién de materias
primas. insumos y bienes de capital con fa finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria,

(viii) Reformas tributarias-
El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Ofi
para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjer
la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion
financiamiento productivo y la inversién extranjera.

No. 652 la Ley Organica de Incentivos
con el fin de establecer incentivos para
iblico-privada, ademas de incentivar el

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que ntnen por objeto la provision de tienes,
obras o servicios por parte del Goblerno Central y los Gobieros Autonomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principaimente:

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI-
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financiergs por inversiones a plazo fijo en valores
de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afo pa fsoc‘todades. efectuadas a partir del afo
2016

‘ la enajenacion directa o indirectas de
tenidas en transacciones realizadas en
asica desgravada del pago de impuesto

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas
acciones, participaciones y otros derechos de capital
bolsas de valores ecuatonanas hasta por una fraccion
a la renta de personas naturales

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el reglamento.
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- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de |a Ley de Régimen Tributario Interno —
RALRTI-
Mediante Decreto Ejecutivo No, 844 publicado en el Sbplemento del Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecioé que no selaplicara el limite del 20% de deducibilidad
de los pagos por concepto de regalias, servicios admini rativos, servicios técnicos, de consultoria
y similares: en caso de operaciones con partes relacionadas locales slempre y cuandao les

el caso de aplicacion del beneficio por

corresponda la misma tanfa impositiva, excepto en
reinversion de utihdades.

11. MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO
Al 31 de diciembre 2015 y 2014 el movimiento de mobiliario y equipo ej el siguiente:

Muebles y Equipos de

ensares cdmputo Total
Costo de activo:
Saldos al 31 de diciembre de 2013 42,525 19,861 62,386
Adiciones 18,215 7.985 26200
Saldos al 31 de diciembre de 2014 60,740 27,846 88,586
Adiciones - 9,022 9.022
Saldos al 31 de diciembre de 2015 60,740 36,868 97,608
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (5,246) (8,164) (13,410)
Adiciones (5.416) (7.645) (13,081)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (10,662) (15,809) (26,471)
Adiciones (6.074) (9.724) (15,798)
Saldos al 31 de diclembre de 2015 (16,736) (25,533) (42,269)
Neto, al 31 de diciembre de 2014 50,078 12,037 62,115
Neto, al 31 de diciembre de 2015 44,004 11,335 55,339

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los acreedores comerciales y otrds cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:
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13.

M

(2)

(3)

(4)

2015 2014
Proveedores locales (1) 457 302 524 641
Proveedor extranjero (2) 1,704 924 2,790,985
Otras cuentas por pagar al exterior (3) 178.689 -
Anticipos recibidos de clientes 42692 26,799
Otras cuentas por pagar (4) 132125 156.220

2,515,732 3,498,645

|
Se onginan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedorgs locales. tienen vencimientos comentes de
hasta 30 dias, y no generan intereses

Corresponden a compras de licencias al fabricante Microsoft y tienen ver#imiemos corrientes de 60 dlas y no generan
Intereses, de los cusles 813.420 (660.556 en el 2014) comesponden|a facturas por compra de licencias cuyos
vencimientos fueron en agosto de 2014 y marzo de 2015. A la fecha de véncimiento de dichas facturas la Compaiia no
contaba con el flujo de efectivo suficiente para efectuar el pago de las mi mas A fin de no poner en riesgo la linea de
crédito con Microsoft, el pago de dichas facturas lo efectud SoftwaraON (Suiza) a traves del métado refund Con
este procedimiento SoftwareONE AG (Suiza) cubre temporaliments |a obligecion de ta Compafiia con Microsoft y una vez
que la Compafia tenga el flujo de efectivo suficiente realizara el pago d estas facturas, La Compafia se encuentra
gestionando |a obtencion de un préstamo por parte de SoftwareONE AG ($uiza) que se estima sea aprobada en febrero
de 2016 8 fin de Iquidar estas facturas

Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a pmveodoﬁs del extenor, tienen vencimientos cormentes
de hasta 60 dias y no generan intereses

Carresponden a provisiones de gastos locales los mismos que son quu-dad:s hasta 30 dias.

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON PARTES RELACION AS

Las operaciones entre la Compafila y sus entidades relacionadas, fo ' parte de las transacciones habituales
de la Compaiia considerando su objeto y condiciones. Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a
cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron acordados @ ; e ellas.

(a)

Saldos y transacciones con entidades relacionadas ‘
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar con panﬂs relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

2015 2014
Cuentas por cobrar
Corto plazo-
SoftwareONE Peru SAC. - 11,813
SoftwareONE AG Suiza | 28 -
| 281 11,813
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Cuentas por pagar
Corto plazo-
SoftwareONE Spain SL
SoftwareONE AG Suiza
SoftwareONE AG Holding
SoftwareONE- USA
SoftwareONE Latam Holding SL- Espaiia

Largo plazo-
SoftwareONE Latam Holding SL- Espafia (1)

2015 2014
451 4980
074 240 540,598

34 525

‘ . 7,590
1,000 50,804
110,216 703.872
150,000 150,000

(1) Corresponde a un préstamo recibido en mayo de 2012 a un plazo d# 5 aflos a una tasa de Interés del 8% anual

Durante los afios 2015 y 2014, la Compariia ha efectuado las |siguientes transacciones con entidades

relacionadas.

Ano 2015
Fllial:

SoftwareONE AG
Suiza (VerNota 18b)
SoftwareONE AG
Holding

SoftwareONE Latam
Holding SL- Espafia
SotwareONE Espana
SoftwareONE-Colombia
SoftwareONE- Peru

Gastos Compra Venta Primas de Beneficios a
overhead Licenclas Licencias Intereses - seguros empleados Total
425090 (281) - 10.965 435774
- - - 34,525 34 525
- 12.000 - - 12,000
- 578 . - - 578
- - (56.518) - - - (56,518)
- 18,886 - . - - 18.886
425,000 19,464 (56,799) 12,000 10,965 34,525 445245
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Afio 2014
Filial:

SoftwareONE AG
Suza (Ver Nota 18 b)
SoftwareONE Latam
Holding SL- Espafia
SotwareONE Espana
SoftwareONE-USA
SoftwareONE- Pery

Gastos Compra Venta Primas de Beneficios a
overhead Licencias Licenclas Intereses | seguros empleados Total
449 404 - - 7 857 - 458,971
- - 12.000 - - 12,000
6.385 - - - - 6.385
9730 - - - 9.730
- 25518 (11.813) . - 13,705
449 404 41,633 (11,813) 12,000 7.567 - 498,791
(b) Remuneraciones y compensaciones recibidas por el personal lave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por

sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a larga

reconocidos como gastos. se forman como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Otros

14. BENEFICIOS A

EMPLEADOS

a. Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios a corto plazo sa-omaban de la siguiente manera:

Participacion a trabajadores

Vacaciones

Seguro Social
Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo

2015 2014
180222 166,442
24,024 24414
1.876 4.983
206,122 195,839

2015 2014
20,536 64 366
52,603 42317
15,359 18.638
3,596 3,790
2,837 2,868
85,031 132,079

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

‘Gerencia clave por sueldos, beneficios
plazo, durante los afos 2015 y 2014
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Participacion a trabajadores
Deécimo tercer sueldo
Decimo cuarto sueldo
Vacaciones

Seguro Soqal

b. Largo plazo:

Saldo Provi- Saldo Provi- Saldo
31.1213 siones Pagos 311214 ‘ siones Pagos 31.12.18
|
55,365 160.015 (151,014) 64, 20,536 (64 366) 20,536
2613 53.590 (53.235) 2.96 50.603 (50.624) 2937
3423 9942 (8.575) 3 6,493 {6.687) 3.596
22513 25793 (5.989) 423 ‘ 36,024 (25.738) 52.603
11.471 188.493 (182,326) 18, 214 040 (217,319) 15,359
§5,385 438,833 (402,138) 132.07J 327,696 (364,744) 95,031

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios la empleados largo plazo se formaban
de la siguiente manera:

Beneficios post-empleo - Jubilacién patronal

Beneficios post-empigo — Desahucio

Las sigulentes tablas resumen los componentes del gasto de la
indemnizacién por desahucio por los afios que terminaron el 31 de

2015 2014
42 844 41,670
14,621 10,774
57,465 52,444

en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afoles:

Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre de 2013

Costo labora! por servicios actuales

Costo financiero
Perdida actuarial

Servicio pasado total por modificacion al plan, reducciones o

liguidaciones anticipadas

Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre de 2014

Costo laboral por servicios actuales
Casto por servicios pasados

Costo financiero
Ganancla actuarial

Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre de 2015

reserva para jubilacion patronal e
iciembre de 2015 y 2014 reconocidos

Indemni-
zacién por
desahucio Total
8,324 31,396
1.765 9,223
575 2.180
3,880 16.353
(3,770) (6.718)
10,774 52 444
3424 12,938
6.234 6.234
700 3425
(8.511) (17.577)
14621 57,465
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Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 ﬁe enero de 1983, la Corte Suprema de

Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion

Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de S
con lo que menciona el Codigo del Trabaja, los empleados que por v
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
Adicionalmente. los empleados que a la fecha de su despido hubi
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran der
jubitacion

 patronal mencionada en el Codigo del
uro Social Obligatorio. De conformidad
ticinco afos o mas hubieren prestado

Ser jubilados por sus empleadores.

ren cumplido veinte afios, y menos de
a la parte proporcional de dicha

Los supuestos actuariales utilizados en los afios 2015y 2014 fueron los siguientes:
2015 2014

Tasa de descuento 6.31% 6 54%

Tasa de crecmiento de salario 3.00% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%

Tasa de rotacion 18 64% 11.46%
Vida faboral promedio remanents 7.3 8.00

Tabla de monalidad & invalidez

TMIESS2002  TMIESS 2002

Las suposiciones actuanales constituyen las mejores estimacion
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los
en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en |

que la Compafia posee sobre las
nbios en las tasas o supuestos usados
‘montos reportados.

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un suﬂuesto clave significative al 31

diciembre de 2015, se ilustra a continuacion:

Tasa de incremento

Supuestos Tasa de dcfcuonto salarial
Aumento &smlnoclbn Aumento  Disminucién
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre |a obligacion neta de Jubilacién Patronal 4,883 5,596 5,759 5.052
Efecto sobre |a obligacion neta de Desahucio 1.753 2.019 2,078 1813

15. PATRIMONIO

Capital social

La Compafia ha emitido acciones ordinarias y normativas con val«I"nominal de 1.00 cada una. Al 31 de

diciembre de 2015 y 2014, el capital de la Compafia esta confo
pagadas

mado por 4,000 acciones suscritas y

El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2015 es el sigulente.
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Namero de Participacién
Nombre de accionista Nacionalidad acciones accionaria
Softwareone Colombia SAS Colombiana 1 00.02%
Softwareone Latam — Holding SL Espanola S.E 9 99 98%
4,000 100%
e —_— ——_

b. Reserva legal
La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que la

compaiilas andnimas transfieran a la

reserva legal un porcentaje no menor a 10% de las utilidades anualés, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social de la Compania. Dicha reserva no puede distribuirsd a los accionistas, excepto en caso de

liquidacion de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para au
en las operaciones.

Actualmente la reserva representa el 50% del capital social.

c. Reserva facultativa

ntos de capital o para cubnr perdidas

Con fecha 18 de septiembre de 2014 la Junta General Ordinaria Universal de accionistas aprobo destinar

el 100% de las utilidades a la cuenta de reservas facuitativas. Esta
accionistas,

d. Ajustes

feserva es de libre disposicion de los

Durante el afo 2014, la gerencia identifico ciertos ajustes relacionadas con el impuesto a la salida de divisas

que no fueron provisionados en el aro 2013 por 20,733

16. COSTO DE VENTAS

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el costo dﬁvemas por absorcion se conformaba

como sigue:

2014
Licencias exterior (Ver Nota 18 (¢)) 10,025.438
Licencias locales 1,480.432
Incentivos (Rebates Microsoft) (529.437)
Servicios 488,997
Impuesto a la Salida de Dwvisas 371,525
Comisiones VAR a tercaros 261,164
Seguros y garantias 47 513
Provision incobrables (44.578)
Otros 22,730

12,103,784
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17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un detalle de los gastos de administracion y ventas es el siguiente:

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 1.084.317 581,388
Servicios Intercompaiias (Ver Nota 18 (b)) 425.080 446 404
Gastos de viaje 85,07 108.002
Honorarios profesionales 113, 89 430
Impuestos y contribuciones 63 42 59,216
Eventos-publicidad 57 34 53.476
Arrendamientos 4573 40.335
Servicios basicos 36.19 35,024
Otros 664 21,460
Mantenimientos- suministros 25139 20,641
Gastos bancarios 18,241 16,356
Depreciaciones 15,798; 13.060
Reclutamiento 1940 12,683
Entrenamiento 1,200 4,883

1,979,639 1,906,559

18. PRINCIPALES CONTRATOS

a) Al 31 de diclembre de 2015 los principales contratos que la Compafia mantiene suscritos con sus clientes

son:

i. Banco Pichincha S.A.

Objeto: Provision del mantenimiento de las licencias bajo el ésquema de licenciamiento "Enterprise
Agreement” de Microsoft.

Precio: 4 573,148

Fecha inicio: 01/08/2014

Plazo: Tres afios

Garantia: 531.450

il Contraloria General del Estado

Objeto: Renovacion del Licenciamiento de Microsoft de ia Pl#aforma Tecnolbgica de la Contraloria
General del Estado

Precio: 733,495

Fecha inicio:  01/07/2013

Plazo: Tres afos

Garantia: 36,675
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b)

il EP Petroecuador

Objeto: Actualizacion de Mantenimiento de Licencias Microspft con Microsoft Assurance

Precio: 1511573

Fecha inicio: 17/07/2014

Plazo: Tres afos

Garantia: 75,578

iv. Fiscalia General del Estado

Objeto: Provision de licencias Office-stad 2013 MVL, 1002 licencias EXCHG-Std cal por dispositivo,
licencias Win-SRV cal por dispositivo y licencias \MI::s 8 Profesional en espariol MVL

Precio: 418,500

Fecha inicio:  26/06/2014

Plazo: 8 dias contados a partir de la suscripcion del contrat®

Garantia: No requerida

V. Empresa Pablica Metropolitana de Agua Potable y San ymiento *

Objeto: Entrega del servicio de Colaboracién y Comunicacian Unificada en la Nube (CCU)

Precio: 283,800

Fecha inicio:  14/06/2013

Plazo: 1,120 dias

Garantia: 14,160

(*) Al 31 de dicilembre de 2015 la Compafiia forma parte de dos conso
segun se detalla a continuacion

fcios creados con propaosito especifico

. El Consorcio Softwareone Ecuador Soluciones — BIGBRANCH S A fue creado mediante Escritura

Piblica de Constitucion de Consorcio el 2 de junio de 2014
"Actualizacion y mantenimiento de licencias Microsoft con Softw.
la Compafia mantiene la mayoria de la participacion en este col
y administrativo,

*  El Consorcio SWOBITNEW - fue creado mediante Escritura PUl
21 de mayo de 2013 cuyo objeto es proveer servicios de “Actu
la Empresa Pablica Metropolitana de Agua Potable y Saneamie
de la participacion en este consorcio y por tanto el control finan

En enero de 2013 se suscnbid un contrato con Softwareone AG
servicios de tecnologia y distribucion de costos de servicios corporat
de los servicios se determina en funcion a los costos de némina y

diferentes centros corporativos mas un margen del 5%. Este contra
ano 2015 se recibieron servicios por 425,080 (449,404 &n 2014).

‘cuyo objeto es proveer servicios de

e Assurance para EP Petroecuador”,
rcio y por tanto el control financiero

ica de Constitucion de Consorcio el

izacion y mantenimiento de licencias
0", la Compafiia mantiene la mayoria

ro y administrativo.

Suiza a través del cual se reciben
s incurridos & nivel global El precio

stos operacionales incurridos por los

se renueva anualmente. Durante el

31



Notas a los estados financieros (continuacién)

c)

19. OBJETIVO Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En septiembre de 2014 la Compania suscnbio un contrato con Mi ft Corporation a través del cual se
otorga a la Compafiia el derecho no exclusivo de participar en el licenciamiento de determinados programas
y proveer determinadas licencias y software como distribuidores de Microsoft Los precios se determinan en
funcién a aquellos publicados por Microsoft Corporation al momenta de la operacion. Este contrato finalizd
el 31 de agosto de 2015. Con fecha 31 de diciembre de 2015, la Compaiia suscribié un adendum al contrato
para extender la vigencia del mismo hasta el 31 de agosto de 2018 La Gerencia estima que el contrato
serd renovado en el siguiente periodo. Durante el afic 2015 se @dquinieron licencias y programas por
8.274,739 (10,025,438 en 2014).

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el

uso de instrumentos financieros:

(@)

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

Marco de administracién de riesgos
La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi camo el
desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo$ de la Compafia.

Las politicas de administracion de nesgo de la Compadia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los niesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y troles de riesgo adecuados, y para
monitarear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de nesgo de la Compariia, a fin de que reflejen los cBmbios en las condiciones de mercado
y en las actividades. La Compania. a través de sus normas y imientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compafia esta expuesta a varios riesgos. El area de Tesoreria &s la responsable por el manejo de los
mismos en lo que se relaciona con: mercados financieros, moneda extranjera, tasas de interés, riesgos con
terceros (clientes, proveedores, bancos y companias de seguro), y fiesgos de fraude relacionados con el
manejo de caja, cuentas bancarias y transacciones bancarias. Para ¢llo ha disefado una politica que tiene
un esquema que incluye tareas y responsabilidades con roles y funci especificas que se aplican en su
casa matnz y subsidianas.

La Gerencia hace seguimiento al cumplimiento de fas politicas y los procedimientos de administracion de

riesgo y revisa si su marco de administracion es apropiado respectoa los riesgos a los que se enfrenta la
Compafia.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b) Riesgo de liquidez

El rlesgo de liquidez es el riesgo de que fa Compaiia tenga diﬁcu“res para cumplir con sus obligaciones

asocladas con sus pasivos financieros. que son liquidados median
financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez,
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto de cond
Incurrir en perdidas inaceptables o arriesqgar |a reputacion de la C

la entrega de efectivo u otros activos
es contar con los recursos suficientes
: iones normales como de tension sin
afia.

A traves de la politica de gestion de ciclo de efectivo ia Compariia busca reducir el tiempo del ciclo operativo

de caja, asl coma minimizar la necesidad de capital de trabajo, y
cambio y tasas de interés.

minimizar el riesgo de crédito, tipo de

La Compania hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de lot deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
comerciales y otras cuentas por pagar.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de fas obligaciones con
balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento,
descontados que se realizaran;

tamos y obligaciones, acreedores

idas por la Compafiia a la fecha del
base a los pagos contractuales no

Al 31 de dlclembf de 2015

Hasta 1 Hasta 3 nj’snz Mas de 12 e
mes meses meses
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 457,302 1.245010 813,420 . 2.515.732
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.451 .108.765 . 1,110,218
Prestamos - - 150,000 150,000
Total pasivos 458,763 1,245,010 1,922,185 150,000 3,775,948
Al 31 de diciembre fo 2014
Hasta 3 3a12 Mas de 12
Hasta 1 mes Total
meses meses
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 524 841 2313448 660 556 - 3498645
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 74374 629,598 - 703,972
Préstamos - 150,000 150,000
Total pasivos 524,641 2,387,822 1,290,154 150,000 4,352,617
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(¢) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas
de cambio o tasas de Interés, afecten los ingresos de la Compaiia olel valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo, dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Compafiia esta expuesta a riesgos de mercados tales como variacion en las tasas de interés y lipos de
cambio de moneda extrajera, con el fin de minimizar estos riesgos, la Compafiia contrata coberturas

basando su decision en la relacion costo riesgo de las transaccion

Riesgo de tasas de interés
El endeudamiento de la Compafiia ha sido historicamente par8 financiar necesidades temporales de

capital de trabajo, las tasas contratadas son fijas

A la fecha del estado de situacion financiera, el perfil de las tas&s de interés de los pasivos financieros
es como sigue:

Valor en libros
2015 2014
Instrumentos financieros: 1 m 150,000

La Compaiiia no mide los pasivos financieros al valor raz a traves de resultados y no entra en
transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria al monto
registrado de los pasivos financieros a tasa de interés fifa o los fesultados de la Compadia.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio
interés sobre la porcion de deudas y préstamos que devengan

onablemente posible en las tasas de
tereses:

Incremento disminucion  Efecto re la ganancia

en puntos basicos a de impuesto
+0.05% 750
2015 -0.05% (750)
+0.05% 750
2014 -0.08% (750)
\—

Riesgo de moneda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es &l Délar de E U.A. y las transacciones
que realiza la Compafiia principaimente son en esa moneda; por o tanto, la Gerencia estima que la
exposicion de la Compafiia al riesgo de moneda no es relevants.




Notas a los estados financieros (continuacién)

(d)

(e)

U]

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014. la Compaiiia no reporta plsicibn €n moneda extranjera.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta t Compafiia si un cliente o contraparte
les, y se ongina principalmente de

en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones con
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicion al nesgo de crédito
La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de dituacion financiera es como sigue:
Valor en libros
2015 2014
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2519, 2,785,939
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1 11.813
2.520.&7 2,797,752

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido # la naturaieza de corto plazo de estos

Instrumentos

La Compafiia ha establecido una palitica de riesgo, bajo la cual anal

que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones esta

garantias en relacion con los deudores comerciales.

Administracion de capital

a cada cliente individualmente en lo

de pago y entrega del bien. La
revision de la Compafia incluye calificaciones externas, cuando [estan disponibles y, adicionalmente,
referencias bancarias: ademas se establecen limites de crédito para Cada cliente. La Compafiia no requiere

La politica de la Compariia es mantener un nivel de capital que le Pefmna conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de sus negocios. No hubo cambios en el enfoque

de la Compadia para la administracion del capital durante el afio 20

La Compania hace seguimiento al capital utilizando el indice deuda/neta — patrimonio ajustado. Para este
proposito. deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes de efectival y el patrimonio ajustado Incluye todos

los componentes del patnimonio menos los dividendos propuestos na acumulados, de haberlos

Los saldos de pasivos y patrimonio y sus porcentajes de participacidn al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

S0n como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2015 % 2014 %
Total pasivo 4,502,223 7 5,261,315 89
Total patrimonio 658.303 664,265 1
Total pasivo y patrimonio 5,160,526 5,925,580 100

20. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que a
Interpretaciones.

7 Pasts oyl
>
Amjgdo Maldonado Je(rv‘e\s Paola Jaramillo S
R‘msentahlﬂ;egal / Gerente de Finanzas

ision de estos estados financieros, no
en en forma significativa sus saldos o

Karina Morales
Contadora General



