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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Softwareone Ecuador Soluciones S.A. “la Compania” se constituy6é el 9 de febrero de 2012 y su escritura de
constitucion se inscribié en el Registro Mercantil del Canton Quito el 8 de marzo de 2012. El objeto de la
Compafia es desarrollar, traducir, reproducir, importar, exportar, licenciar, sublicenciar, representar,
comercializar, y distribuir directa e indirectamente, soporte l6gico para computadores, software y hardware,
sistemas de comunicaciones y toda clase de bienes y servicios relacionados con éstos, proporcionar asistencia
técnica, consultoria, asesoria o servicios profesionales.

Como se menciona en la Nota 19, la Compaiiia forma parte de dos consorcios que fueron creados con el Unico
fin de proveer licencias a sus clientes EP Petroecuador y a la Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable
y Saneamiento. Los estados financieros de los consorcios, forman parte de los estados financieros adjuntos.

La direccién registrada de la Compania es Avenida De Los Shyris N35 -174 y Suecia, Edificio Renazzo Plaza
piso 7.

2. BASES PRESENTACION
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera en adelante “NIIF”, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board en adelante “IASB” por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014.

Los estados financieros adjuntos incluyen las operaciones de la Compania y de los consorcios Swo-Bussiness
IT - New Access y Softwareone — Bigbranch (Véase Nota 19).

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios post-empleo que es valorizada en base a métodos actuariales (Véase Nota 3). Los
estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda
funcional de presentacion de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores; excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de
la Compalfia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo
en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compafiia.
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Normas e interpretaciones nuevas o modificadas
La Compafia ha aplicado por primera vez, ciertas normas y modificaciones que se encuentran vigentes para los
periodos anuales que se iniciaron a partir del 1° de enero de 2014.

La naturaleza y el efecto de cada nueva norma y/o modificacion aplicada, se describen a continuacién:

Entidades de inversion. Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27

Estas modificaciones establecen una excepcion al requerimiento de consolidacion para las entidades que
cumplan con la definicién de “entidades de inversion” seglin la NIIF 10 Estados financieros consolidados y
deben aplicarse en forma retroactiva, con alguna exencion por la transicion. La excepcion a la consolidacion
requiere que las entidades de inversion contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios en
resultados. Estas modificaciones no tienen efecto sobre la Compania ya que mantiene inversiones en
subsidiarias.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Modificaciones a la NIC 32

Estas modificaciones aclaran el significado del término “actualmente tiene un derecho legal de compensacion”y
los criterios para los mecanismos de liquidacion no simultanea para calificar para la compensacion, y deben
aplicarse de manera retroactiva. Estas modificaciones no tienen efecto sobre la Compania ya que no tiene
acuerdos de compensacion.

Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas. Modificaciones a la NIC 39
Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando la novacion de un derivado
designado como instrumento de cobertura relina ciertos requisitos y se requiere su aplicacion retroactiva. Estas

modificaciones no tienen efecto sobre la Compafia ya que no mantiene derivados.

CINIIF 21 Gravamenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando ocurre la actividad o el
evento que da origen al pago, segun lo establezca la legislacion pertinente. Para un gravamen que se incurre al
alcanzar un umbral minimo, la interpretacién aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno antes de que se
alcance ese umbral minimo especifico. Se requiere su aplicacion retroactiva. Esta interpretacion no tiene efecto
sobre la Compania, ya que ésta ha aplicado los principios de reconocimiento en virtud de la NIC 37 Provisiones,
pasivos contingentes y activos contingentes de conformidad con los requerimientos de la CINIIF 21 en periodos
anteriores.

Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2010-2012

En el ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2010-2012, el IASB emitié siete modificaciones a seis normas, entre
las que se incluy6 una modificacion a la NIIF 13 Medicion del valor razonable. La modificacién a la NIIF 13 entra
en vigencia en forma inmediata para los periodos iniciados a partir del 1° de enero de 2014 y aclara en los
Fundamentos de las Conclusiones que las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasas de interés
explicitas pueden medirse por los importes de las facturas cuando el efecto de los descuentos no sea
significativo. Esta modificacién a la NIIF 13 no tiene efecto sobre la Compania.
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Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2011-2013

En el ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2011-2013, el IASB emitié cuatro modificaciones a cuatro normas,
entre las que se incluy6é una modificacion a la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. La modificacion a la NIIF 1 entra en vigencia en forma inmediata para los periodos
iniciados a partir del 1° de enero de 2014 y aclara en los Fundamentos de las Conclusiones que una entidad
puede optar por aplicar una norma actual o una nueva norma que aun no sea obligatoria; sin embargo, se
permite la aplicacion anticipada siempre que cualquiera de esas normas se apligue de manera coherente en
todos los periodos presentados en los primeros estados financieros de la entidad emitidos segun las NIIF. Esta
modificacién a la NIIF 1 no tiene efecto sobre la Compaiiia, ya que prepara sus estados financieros segun las
NIIF y no es un adoptante por primera vez de las NIIF.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera se registra al costo histérico y
no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicioén inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafia
determina la clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando
es apropiado, revalla esta determinacién al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de
transaccién se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convenciéon en el mercado transacciones
convencionales se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la

Compafnia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a relacionadas.
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Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costos financieros.

La Compainiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por cobrar a relacionadas.

Baja de activos financieros
Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia y se hayan transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, o no se hayan ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compainiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compafia sobre el activo. En ese caso, la Compania también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compania ha retenido.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacién que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalla en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo un evento de “pérdida sufrida” y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econdémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compania primero evalia si
existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten
individualmente significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significatividad, incluira ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evaluara de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.
Los activos que se evaluan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la
evaluacién de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados excluidas
las pérdidas de crédito futuras esperadas que aun no se hayan incurrido. El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision por
desvalorizacién y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados
registrados como ingresos financieros en el estado de resultados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
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(i)

futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provision por
desvalorizacién correspondiente, se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un
recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a
la Compainiia. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de provision por desvalorizacién. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada
a pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen al costo netos de
los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicidon posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por pagar se miden a su costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés
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efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado
de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién
de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. El valor razonable de los instrumentos financieros se revela en la Nota 6.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un

pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actlan en su mejor interés econdmico. La Compafia utiliza técnicas de valuacién que son
apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al
valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos

no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en
base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor
razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados no ajustados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.
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- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Mobiliario y equipo

Las partidas de mobiliario y equipo se presentan al costo neto de depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro cuando estas correspondan. El mobiliario y equipo reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo inicial comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos
que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, operatividad, eficiencia o una
extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

El mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que estan en condiciones de uso, distribuyendo
linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, que son:

Vida util en
afos
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados, si es necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
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de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas
de mobiliario y equipo.

Un componente de mobiliario y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente,
se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por
su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo calculada como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
0 abono a resultados segun corresponda.

Cuentas por pagar, provisiones

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida
de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente legal o implicita
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos contingentes-

Los pasivos contingentes son registrados en funcién a una evaluacién realizada por la administracién de la
Compariia en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como remota, posible o probable. Los
pasivos contingentes evaluados como probables son registrados en base al mejor estimado de la salida de
recursos que ocasionarian a futuro, mientras que los pasivos contingentes evaluados como posibles son

revelados en las notas a los estados financieros.

Costos financieros

Los costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en el que se incurren. Los costos por
préstamos incluyen los intereses y otros costos en los que incurre la Compaiia en relaciéon con la
celebracion de los acuerdos de préstamos respectivos.
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Los pagos de intereses efectuados por la Compafia en cada ejercicio son reconocidos en el estado de
flujos de efectivo como actividades de financiamiento una vez que corresponden a los costos de obtener

recursos financieros.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor sin
descontar de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:
La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del ano y
su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.

Las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen como otros resultados integrales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a

Venta de licencias de software
Los ingresos provenientes de la venta de licencias de software se reconocen de acuerdo a:

- Licencias que no requieren modificacion significativa:
Este caso se considerara como la venta de un bien, para lo cual, es necesario transferir al comprador
de las licencias los riesgos y ventajas derivados de la propiedad de las licencias. Por lo tanto, en este
caso el ingreso se reconocera al momento de la entrega de la licencia.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afos anteriores son medidos al
monto que se estima recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada ano.

La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida

en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicaciéon en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transacciéon subyacente, ya sea

en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas ej. Impuesto al valor agregado, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.

k) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera eventos de ajuste son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la gerencia realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se
cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas

estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos
utilizados por la gerencia:
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Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compafia,
en base a una evaluacion individual de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion
de los mismos. Para las cuentas evaluadas colectivamente, la Comparia estima la provision de cuentas
dudosas como sigue: Provisiona al 100% la cartera vencida mayor a 120 dias.

Vida util de mobiliario y equipo

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida util de los activos se viera disminuida.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafia y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafiia.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente significativo
relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de los bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio. El indice de mortalidad se
basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social IESS segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y
pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinién de expertos independientes
tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se encuentran en vigencia a la
fecha de emisién de los presentes estados financieros. La Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas
normas, segun corresponda, cuando entren en vigencia.

NIC 19 (M) Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados
(noviembre 2013)

Se modifican los requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de terceros que estan
vinculadas al servicio. Si el importe de las aportaciones es independiente del nimero de afios de servicio, se
permite que una entidad reconozca estas aportaciones como una reduccion en el costo del servicio en el
periodo en el que se presta el servicio relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de
servicio. Si el importe de las aportaciones depende del nimero de afos de servicio, se requiere que una entidad
atribuya esas aportaciones a los periodos de servicio, utilizando el mismo método de atribucién requerido por la
norma para los beneficios brutos. Estas modificaciones se aplican de manera retroactiva y tendran vigencia
para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014. Se permite su aplicacién anticipada.

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2010-2012 (diciembre 2013)

Estas mejoras tendran vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014. Las
modificaciones se aplicardn de la manera indicada en cada caso descrito mas abajo. Se permite su aplicacion
anticipada. Un resumen de las modificaciones es el siguiente:

NIIF 2 (M) Pagos basados en acciones - Definicion de la condicion de irrevocabilidad

Se modifican las definiciones de condicion de irrevocabilidad ("vesting condition") y condicién de mercado
("market condition") y se agregan las definiciones de condicion de desempefio ("performance condition") y
condicion de servicio ("service condition"). Esta modificacion se aplicara de manera prospectiva a los planes de
pago basados en acciones cuya fecha de concesion ("grant date") sea a partir del 1° de julio de 2014.

NIIF 3 (M) Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion contingente

Se clarifica que toda obligacion de pagar una contraprestacion contingente que no se clasifique como
patrimonio (esto es, que se trate de un pasivo), esté o no alcanzada por la NIC 39 (o NIIF 9 en su caso) se
medira por su valor razonable a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. En cualquier caso, los
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cambios a dicho valor razonable se imputaran al resultado del periodo en el que ocurran. Esta modificacion se
aplicara de manera prospectiva a las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea a partir del 1°
de julio de 2014.

NIIF 8 (M) Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacion. Conciliacion del total de activos

de los segmentos y el total de activos de la entidad

Se requiere revelar el juicio aplicado por la Gerencia en la aplicacion del criterio seguido al reportar segmentos
de operacion de manera agregada (es decir, no reportados de manera separada). Las revelaciones adicionales
incluyen una descripcion de los segmentos reportados de manera agregada y los indicadores econdémicos
tenidos en cuenta en tal decisién. Esta modificacién se aplicara de manera retroactiva y tendra vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014.

Se requiere ademas revelar la conciliacion entre el total de activos de los segmentos de operacion reportados y
el total de los activos de la entidad, en la medida en que los activos de los segmentos se reporten regularmente
al maximo responsable de la toma de decisiones de la entidad. Esta modificacién se aplicara de manera
retroactiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014.

NIC 16 y NIC 38 (M) Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Método de revaluacion: revaluacion

proporcional de la depreciacion / amortizacion acumulada

Cuando una partida de propiedades, planta y equipo o de activos intangibles es revaluada, el importe en libros
del activo (esto es, el importe bruto neto de depreciaciones / amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor) es ajustado segun el importe revaluado. A la fecha de la revaluacion, el
activo se trata de una de las siguientes maneras: (i) el importe bruto en libros es ajustado de una manera
consistente con la revaluacion del importe en libros del activo, y la depreciacion / amortizaciéon acumulada a la
fecha de la revaluacion es ajustada de forma tal de igualar la diferencia entre el importe bruto en libros y el
importe en libros del activo, luego de considerar cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor; o (i) la
depreciacion / amortizacion acumulada es eliminada contra el importe bruto en libros del activo. El importe del
ajuste de la depreciacién / amortizacion acumulada forma parte del incremento o disminucion del importe en
libros del activo revaluado.

Esta modificacion se aplicara a todas las revaluaciones reconocidas en el periodo anual iniciado a partir de la
fecha de aplicacién inicial de la modificacion, y en el periodo anual inmediatamente anterior. Una entidad
también puede presentar informacién comparativa ajustada de periodos anteriores si los presentara, pero no
esta obligada a hacerlo. Si la entidad optara por presentar esta informacién comparativa adicional no ajustada,
debera identificar claramente dicha informacién y explicar las bases de su presentacion. Esta modificacion se
aplicara de manera retroactiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio
de 2014.

NIC 24 (M) Informacidn a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave

Se define como parte relacionada a una entidad que, a través de su personal gerencial clave, presta servicios
de gerenciamiento a la entidad que informa o a la sociedad controladora de ésta. La entidad que recibe y paga
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este servicio de gerenciamiento no esta obligada a revelar esta informacién como parte de las remuneraciones
de su personal gerencial clave. Sin embargo, tales pagos y la parte relacionada que presta el servicio se
revelaran como parte de las transacciones con partes relacionadas. Esta modificacién se aplicara de manera
retroactiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014.

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2011-2013 (diciembre 2013)

Estas mejoras tendran vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014. Las
modificaciones se aplicaran de la manera indicada en cada caso descrito a continuacién. Se permite su
aplicacién anticipada. Un resumen de las modificaciones es el siguiente:

NIIF 3 (M) Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos

Se clarifica que la norma no aplica a la contabilizacién relacionada con la formacién de un acuerdo conjunto en
los propios estados financieros del acuerdo conjunto. Esta modificacion se aplicara de manera prospectiva para
los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014.

NIIF 13 (M) Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros con posiciones

compensadas
Se clarifica que la excepcidn prevista en la norma para medir en forma neta el valor razonable de una cartera

("portfolio") de activos y pasivos financieros con posiciones compensadas en riesgos de mercado o riesgo de
crédito de la contraparte, incluye a todos los contratos que estan alcanzados y se contabilizan de acuerdo con la
NIC 39 (o NIIF 9), aun cuando esos contratos no cumplan con la definicion de activos y pasivos financieros de la
NIC 32. Esta modificacion tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de
2014. Sin embargo, la modificacién se aplicara de manera prospectiva a partir del inicio del periodo anual en el
cual la NIIF 13 fue aplicada por primera vez.

NIC 40 (M) Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de negocios

Se clarifica que el juicio que se requiere de la Gerencia para determinar si una transaccion es la adquisicion de
un activo (o grupo de activos) o si se trata de una combinacién de negocios alcanzada por la NIIF 3, se debe
basar en las guias contenidas en la NIIF 3. En cambio, el juicio que se requiere de la Gerencia para determinar
si la adquisicién de un activo (o grupo de activos) se trata como una propiedad de inversién (alcanzada por la
NIC 40) o como una propiedad para uso propio (alcanzada por la NIC 16), se debe basar en las guias
contenidas en la NIC 40. Esta modificacion se aplicard de manera prospectiva y tendra vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014.

NIIF 14 (N) Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (enero 2014)

La norma permite a una entidad adoptante por primera vez de las NIIF cuyas actividades estan sujetas a
regulacion de tarifas, continuar aplicando sus politicas contables anteriores sobre la contabilizacién de los
saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas (que son los gastos o ingresos que no se
reconocerian como activos o pasivos de acuerdo con otras NIIF, pero que cumplen con los requisitos para ser
diferidos de acuerdo con esta norma). Esta norma no aplica a las entidades que ya estan aplicando las NIIF,
como asi tampoco a aquellos adoptantes por primera vez de las NIIF cuyos principios contables actuales no
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permiten el reconocimiento de estos activos y pasivos diferidos, o no hubieren optado por dicho criterio contable
aunque hubieran podido hacerlo.

Las entidades que adopten esta norma deben presentar los saldos de activos y pasivos diferidos por
actividades reguladas en lineas separadas del estado de situacién financiera, y presentar los movimientos de
estas cuentas durante el periodo en lineas separadas del estado de resultados y del otro resultado integral.

La norma también requiere revelaciones especiales sobre estas cuentas y sus movimientos.

Esta norma se aplica de manera retroactiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir
del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 11 (M) Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas (mayo 2014)

Esta modificacion a la NIIF 11 requiere que la adquirente de una participacion en una operacién conjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios, aplique, en la
medida de su participacion, todos los principios de contabilizacion de las combinaciones de negocios de la NIIF
3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las guias de esta NIIF y revele la informacion
requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de negocios en estos casos. La modificacion aplica
tanto a la adquisicion de la participacion inicial como a la de las participaciones adicionales en una operacion
conjunta cuya actividad constituye un negocio. Esta modificacion se aplica de manera prospectiva y tendra
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada.

NIC 16 y 38 (M) Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion (mayo 2014)

Esta modificacidn clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciacién y/o amortizacion que se base
en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. En
efecto, los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores o beneficios econémicos relacionados con la operacion del negocio de la
entidad, que son distintos de los beneficios econdémicos derivados del consumo a través del uso de dicho activo.
Esta modificacién aplica de manera prospectiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

NIC 16 y 41 (M) Propiedades, planta y equipo y Agricultura - Plantas productoras (junio 2014)

Esta modificacion aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16 Propiedades, planta y
equipo a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (i) activos bioldgicos; y (ii) derechos mineros y
reservas minerales tales como el petréleo, gas natural y recursos no renovables similares.

Consecuentemente, se modifico el alcance de la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas productoras
relacionadas con la actividad agricola. Los productos agricolas que crecen o se desarrollan en una planta
productora se mantienen dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura.
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Se define a una planta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la elaboracién o suministro de
productos agricolas; (ii) se espera que produzca durante mas de un periodo; y (iii) tiene una probabilidad remota
de ser vendida como producto agricola, excepto por ventas incidentales de raleos y podas.

A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma forma que los
elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicacion
y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se
podra optar por el modelo de costo o el modelo de revaluacion previstos en la NIC 16.

Esta modificacién tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016.

La modificacién puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, se puede optar por medir la planta
productora a su valor razonable al inicio del periodo mas antiguo presentado. Cualquier diferencia que surja
entre dicho valor razonable utilizado como costo atribuido a esa fecha y el importe en libros registrado
previamente, se reconocera en resultados acumulados. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 27 (M) Estados financieros separados - El método de la participacion (agosto 2014)

A partir de esta modificacion, una entidad controladora que presenta estados financieros separados cuenta con
la opcion de medir sus inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos aplicando el método de la
participacion tal como se lo describe en la NIC 28, en adicién a las opciones ya previstas en la norma de
medirlas al costo o a su valor razonable de acuerdo con la NIIF 9. Esta modificacién se aplica de manera
retroactiva y tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite
su aplicacion anticipada.

NIIF 15 (N) Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes (mayo 2014)

Esta norma sustituye a las NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias y NIC 11 Contratos de construccion, las
CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles y CINIIF
18 Transferencias de activos procedentes de clientes, y a la SIC 31 Ingresos - Permutas de servicios de
publicidad, y aplica a todos los contratos de ingresos de actividades ordinarias celebrados con clientes.

También proporciona un modelo Unico para el reconocimiento y la medicién de las ventas de ciertos activos no
financieros (por ejemplo, propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros). Se resumen a continuacién

los principales conceptos de la nueva norma que implican un cambio respecto de las normas anteriores.

El principio basico de la nueva norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios. Para la aplicacién de este principio basico, las entidades deberan efectuar mayores estimaciones y
aplicar mayor juicio discrecional respecto del que venian considerando con las anteriores normas.

Para el reconocimiento de los ingresos, la nueva norma prevé un modelo de 5 etapas: (1) identificar el contrato
(o contratos) celebrado con el cliente; (2) identificar y segregar las obligaciones de desempefio asumidas en el
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contrato (por ejemplo, venta de bienes, prestacién de servicios, etc.); (3) determinar el precio de la transaccion;
(4) asignar el precio de la transaccién entre las distintas obligaciones de desemperio identificadas; y (5)
reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface cada obligacion de desempefio asumida en
el contrato.

Ademas, la nueva norma prevé mayor informacion cuantitativa y cualitativa a revelar sobre el reconocimiento de
ingresos, en comparacion con las revelaciones que las normas anteriores venian requiriendo.

Esta norma tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2017. Se
permite a la entidad optar por (i) una aplicacién retroactiva completa, esto es, modificando retroactivamente los
periodos comparativos presentados; o (ii) una aplicacion retroactiva modificada, esto es, aplicando la norma a
los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer periodo de aplicacion de la misma, pero sin modificar
retroactivamente los periodos comparativos presentados (es decir, reconociendo el efecto acumulativo del
cambio al inicio del periodo corriente), pero incluyendo las revelaciones apropiadas que permitan identificar las
diferencias en los ingresos del periodo corriente reconocidos segun las normas anteriores y la nueva norma
vigente. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 9 (N) Instrumentos financieros (julio 2014)

Esta norma sustituye a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicién y deroga las anteriores
versiones de la NIIF 9 de los afios 2009, 2010 y 2013. Se resumen a continuacién los principales conceptos de
la nueva norma que implican un cambio respecto de las normas anteriores.

Clasificacién y medicién de activos financieros

La norma prevé un Unico modelo para la clasificacién y medicion de los activos financieros (antes clasificados
en cuatro categorias segun la NIC 39) basado en el modelo de negocio en el que la entidad los mantiene y en
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales involucrados. Todos los activos financieros se miden
por su valor razonable al momento de su reconocimiento inicial, ajustado por los costos de transaccion si el
instrumento no se registra por su valor razonable con cambios en resultados. Sin embargo, las cuentas por
cobrar que no incluyen un componente de financiacién significativo se miden inicialmente segun el precio de la
transaccion.

Los instrumentos de deuda subsecuentemente se miden considerando el modelo de negocio en el que la
entidad los mantiene y en las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales involucrados. Si el
instrumento de deuda incluye flujos de efectivo que representan solamente pagos del principal e intereses y el
activo se mantiene con el Unico objetivo de negocio de cobrar dicho flujo de efectivo, el instrumento se mide por
su costo amortizado. Si en cambio, el objetivo de negocio incluye tanto el cobro del flujo de efectivo como la
venta del activo, el instrumento se mide por su valor razonable con cambios en el otro resultado integral (ORI),
el que subsecuentemente se reclasifica a resultados.
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Todo otro instrumento de deuda subsecuentemente se mide por su valor razonable con cambios en resultados.
Al momento del reconocimiento inicial, también existe la opciéon de medir los activos financieros por su valor
razonable con cambios en resultados en la medida en que esto elimine o reduzca una asimetria contable.

Los instrumentos de patrimonio generalmente se miden por su valor razonable con cambios en resultados. Sin
embargo, existe la opcién irrevocable de medir cada instrumento de patrimonio que la entidad mantenga, sobre
la base de su valor razonable con cambios en el ORI, pero sin que este ORI subsecuentemente se reclasifique
a resultados.

Clasificacién y medicion de pasivos financieros

Para los pasivos financieros que se midan por su valor razonable con cambios en resultados, cualquier cambio
subsecuente en el valor razonable se reconocera en resultados excepto la porcion de dicho cambio que se
atribuya al cambio en el riesgo crediticio propio, que se reconocera en el ORI, a menos que esto Ultimo genere
una asimetria contable significativa en resultados. El resto de pasivos financieros se miden por su costo
amortizado de igual forma que la prevista en la NIC 39.

Deterioro del valor de activos financieros

Los requerimientos de la norma para registrar el deterioro del valor de un activo financiero se basan en un
modelo de "perdidas crediticias esperadas" (en oposicién al modelo de "pérdidas crediticias incurridas" que
preveia la NIC 39). Este modelo aplica a todos los instrumentos de deuda medidos por su costo amortizado o
por su valor razonable con cambios en ORI, las cuentas por cobrar por arrendamientos, un activo de contrato o
un compromiso de préstamo o un contrato de garantia financiera.

A cada fecha de presentacién, se mide la pérdida por deterioro del valor de un instrumento financiero por el
importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de dicho instrumento, si es
que el riesgo crediticio del mismo se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial. Si
dicho riesgo crediticio no se hubiera incrementado de forma significativa, la pérdida por deterioro del valor del
instrumento se mide por el importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce
meses. Para las cuentas por cobrar que no incluyan un componente de financiacion significativo, la norma
admite el enfoque simplificado de reconocer las pérdidas por deterioro directamente en funcién al tiempo de
vida del activo.

Las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero deben medirse de forma que reflejen (i) un
importe de probabilidad ponderada no sesgado, determinado mediante la evaluaciéon de un rango de resultados
posibles; (ii) el valor tiempo del dinero; y (iii) la informacién razonable y sustentable que esté disponible sin
costo o esfuerzo desproporcionado a la fecha de presentacién sobre sucesos pasados, condiciones actuales y
prondsticos de condiciones econdmicas futuras.

Contabilidad de coberturas

La prueba de eficacia de una cobertura se determina de forma prospectiva y puede ser cualitativa, dependiendo
del grado de complejidad de la cobertura.
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En una relacion de cobertura, se puede designar como partida cubierta a un componente de riesgo de un
instrumento financiero o no financiero, en la medida en que el mismo sea identificable por separado y medible
con fiabilidad.

El valor tiempo de una opcion, el elemento a término de un contrato a término y el diferencial de la tasa de
cambio de la moneda extranjera de un instrumento financiero pueden ser excluidos de la designacién de ese
instrumento como instrumento de cobertura y registrados contablemente como costos de la cobertura.

Se amplia la posibilidad de designar a grupos de partidas como partidas cubiertas, incluyendo grupos de
partidas con posiciones de riesgo compensadas (es decir, coberturas de una posicién neta).

Esta norma se aplica de manera retroactiva con algunas excepciones y normas de transicién, y tendra vigencia
para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.
Sin embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1° de enero de 2018, se permite optar por
aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta norma si, y solo si, la fecha de la aplicacion
inicial es anterior al 1° de febrero de 2015.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, las
cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
no se divulga la informacién de valor razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se
clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable:

- Nivel 2-. Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los activos y pasivos financieros que
se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado
en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con
instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable. Para la deuda cotizada emitida, el valor razonable se determina en base a los precios de
mercado cotizados. Cuando no se cuenta con precios de mercado, se usa el modelo de flujo de caja
descontado en base a la curva de rendimiento de la tasa de interés por el plazo que queda por vencer.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compania al
31 de diciembre de 2014 y de 2013.

- Nivel 3-. Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo, esta informacion se utiliza para
medir el valor razonable en la medida en que esos datos de entrada observables relevantes no estén
disponibles, teniendo en cuenta, de ese modo, situaciones en las que existe poca, si alguna, actividad de
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mercado para el activo o pasivo en la fecha de la medicién. La Compania no mantiene instrumentos

financieros de Nivel 3

OBJETIVO Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el

uso de instrumentos financieros:

(a)

(b)

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

Marco de administracion de riesgos
La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como
el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo de la Compainia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania esta expuesta a varios riesgos. El area de Tesoreria es la responsable por el manejo de los
mismos en lo que se relaciona con: mercados financieros, moneda extranjera, tasas de interés, riesgos
con terceros (clientes, proveedores, bancos y compafias de seguro), y riesgos de fraude relacionados con
el manejo de caja, cuentas bancarias y transacciones bancarias. Para ello ha disefiado una politica que
tiene un esquema que incluye tareas y responsabilidades con roles y funciones especificas que se aplican

en su casa matriz y subsidiarias.

La Gerencia hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracién es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la
Compania.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto de condiciones normales como de tensién sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compania.
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A través de la politica de gestion de ciclo de efectivo la Comparia busca reducir el tiempo del ciclo
operativo de caja, asi como minimizar la necesidad de capital de trabajo, y minimizar el riesgo de crédito,
tipo de cambio y tasas de interés.

La Compania hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y obligaciones, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas
de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a este riesgo, dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

La Compania esta expuesta a riesgos de mercados tales como variacion en las tasas de interés y tipos de
cambio de moneda extrajera, con el fin de minimizar estos riesgos, la Compafia contrata coberturas
basando su decision en la relacién costo riesgo de las transacciones.

i. Riesgo de tasas de interés
El endeudamiento de la Compaiia ha sido histéricamente para financiar necesidades temporales de
capital de trabajo, las tasas contratadas son fijas.

A la fecha del estado de situacidon financiera, el perfil de las tasas de interés de los pasivos
financieros es como sigue:

Valor en libros

2014 2013

Instrumentos financieros: 150,000 150,000

La Compania no mide los pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no entra en
transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria al monto
registrado de los pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados de la Compafia.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de
interés sobre la porcion de deudas y préstamos que devengan intereses:

Incremento disminucion Efecto sobre la ganancia

en puntos basicos antes de impuesto
+0.05% 750
2014 -0.05% (750)
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+0.05% 750
2013 -0.05% (750)

ii. Riesgo de moneda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el Délar de E.U.A. y las transacciones
que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la Gerencia estima que la
exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia no reporta posicion en moneda extranjera.
(d) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de

las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicion al riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

Valor en libros

2014 2013
Efectivo en caja y bancos 2,046,728 1,413,414
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2,804,291 3,815,036
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 11,813 -

4,862,832 5,228,450

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

(e) La Compafia ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual analiza a cada cliente individualmente en
lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones estandares de pago y entrega del bien. La
revision de la Compania incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles y, adicionalmente,
referencias bancarias; ademdas se establecen limites de crédito para cada cliente. La Compafia no
requiere garantias en relaciéon con los deudores comerciales.

(f) Administracion de capital
La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. No hubo cambios en el
enfoque de la Compafiia para la administracion del capital durante el afio 2014.
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La Compaiia hace seguimiento al capital utilizando el indice deuda neta — patrimonio ajustado. Para este
propédsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye
todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos.

Los saldos de pasivos y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
son como sigue:

2014 % 2013 %
Total pasivo 5,261,314 89 5,670,433 92
Total patrimonio 664,265 11 512,633 8
Total pasivo y patrimonio 5,925,579 100 6,183,066 100

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera como efectivo en caja y bancos se componen
de la siguiente manera:

2014 2013
Caja 800 358
Bancos locales 2,045,928 1,413,056
2,046,728 1,413,414

La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

2014 2013
Deudores comerciales por bienes facturados (a) 2,143,635 2,724,519
Deudores comerciales por bienes no facturados (b) 657,922 1,126,849
Otras cuentas por cobrar 54,559 60,071
2,856,116 3,911,439
Menos- Provision de deudores incobrables y otros (51,825) (96,403)
2,804,291 3,815,036
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(a) Las condiciones de vencimiento promedio de las cuentas por cobrar por servicios facturados son hasta 30 dias.
(b) Los servicios no facturados, usualmente se facturan conforme a lo establecido en las clausulas de los respectivos

contratos con los clientes y que representan ingresos realizados conforme la politica de reconocimiento de ingresos de la

Compaiiia.

A continuacion se presenta el movimiento de la provision para cuentas de dificil recuperacién al 31 de diciembre
de 2014 y 2013:

2014 2013
Saldo al inicio 96,403 -
Mas (menos):
Provisién - 96,403
Reversién (44,578) -
Saldo final 51,825 96,403

a) Antigliedad de saldos de deudores comerciales por bienes facturados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la apertura por vencimiento del saldo de los deudores comerciales es

como sigue:
31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013

No dete- Deterio- No dete- Deterio-

riorado rado Total riorado rado Total
Por vencer 1,614,153 - 1,614,153 1,700,821 - 1,700,821
Vencido
De 1 a 30 dias 385,630 - 385,630 213,628 - 213,628
De 31 a 60 dias - - - 673,965 - 673,965
De 61 a 90 dias 92,017 - 91,640 39,702 - 39,702
De 91 a 120 dias - 51,825 52,212 - 96,403 96,403
Total 2,091,800 51,825 2,143,635 2,628,116 96,403 2,724,519

b) Saldos de deudores comerciales por bienes no facturados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo corresponde a ingresos devengados y que no han sido
formalizados a través de la emisién del comprobante de venta respectivo.

10. IMPUESTOS

a. Cuentas por cobrar y pagar por impuestos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban de la
siguiente manera:
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2014 2013
Impuestos por recuperar:
Impuesto al Valor Agregado 16,235 189,829
Retenciones del impuesto al valor agregado 633,675 607,552
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 234,420 108,259
Otros impuestos por recuperar (1) 75,926 -
960,256 905,640
Impuestos por pagar:
Retenciones del impuesto al valor agregado 212,664 166,692
Impuesto a la salida de divisas 175,416 185,058
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 336,094 261,185
724,174 612,935

(1)  Constituye un pago en exceso de retenciones en la fuente a proveedores y que se halla pendiente de reclamo a

la autoridad fiscal.

b. Impuesto a la renta corriente y diferido

Un resumen del impuesto a la renta registrado en los resultados del periodo es como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 216,399 87,349
Impuesto a la renta diferido (40,376) -
Total gasto por impuesto a la renta del afio 176,023 87,349

c. Impuesto a la renta corriente
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la conciliacion tributaria entre la utilidad segun estados financieros y la

utilidad gravable es como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 364,741 313,730
Mas- Gastos no deducibles 618,893 83,312
Utilidad gravable 983,634 397,042
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 216,399 87,349
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2014 2013
Provisién para impuesto a la renta corriente 216,399 87,349
Menos:
Retenciones del afo 2014 342,560 -
Retenciones del afio 2013 108,259 195,608
Impuestos por recuperar crédito tributario 234,420 108,259

d. Impuesto a la renta diferido

Estado de resultados

Estado de situacion integrales

2014 2013 2014 2013
Diferencias temporarias:
Provision para el Impuesto a la salida de
Divisas 34,030 - 34,030 -
Provisiones para beneficios a empleados 6,346 - 6,346 -
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 40,376 -
Activo por impuesto diferido neto 40,376 -

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 364,741 313,730
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente
del 22%. 80,243 69,021
Ajuste al activo por impuesto diferido por diferencias
temporarias (40,376) -
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 136,156 18,328
Gasto por impuesto a la renta relacionado con los
resultados del afo 176,023 87,349
Tasa efectiva de impuesto a la renta 48.26% 27.84%

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

(a) Situacion fiscal
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(b)

()

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafia no ha sido fiscalizada por impuesto a la renta desde su fecha de constitucion.

Reformas tributarias

En diciembre de 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo Tributario, el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercié e Inversiones, la ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria en el Ecuador.

En diciembre de 2014, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, con el cual se reformé entre otras normas el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Comparia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

En los cambios publicados en diciembre de 2014, como se menciona en el literal (b), se establece la tarifa
general de impuesto a la renta del 22% sin embargo si:

o La participacién accionaria corresponde a residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion y su participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de
manera proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que es de
propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre
la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.

o La participacidn accionaria de residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social, se liquidara el Impuesto a la Renta a la
tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

. Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicidn, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en
la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

En los cambios publicados en diciembre de 2014, como se indica en el literal (b), se otorga una
exoneracion de impuesto a la renta de hasta 10 afos a las inversiones nuevas y productivas de acuerdo
con el Cdédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio en Inversibn en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas.
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(d)

En los cambios publicados en diciembre de 2014, como se indica en le literal (b), se han incorporado las

siguientes reformas para la determinacién del impuesto a la renta:

Se otorga una exoneracion de impuesto a la renta de hasta 5 afios a las inversiones nuevas y
productivas de acuerdo con el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio en Inversion en los
sectores econémicos determinados como industrias béasicas.

Se otorga un beneficiario tributario, por deduccién adicional por 5 afos del 100% de la depreciacion
de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes de la vigencia del Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y de aquellas nuevas sociedades constituidas en
las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prioritarios por
el Estado.

Se ha incluido como ingreso gravado, los generados por la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan
la exploracién, explotacién, concesion o similares de sociedades domiciliarias en el Ecuador.

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se elimina la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depésitos a plazo mayor a un afo para sociedades.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a

continuacion:

En general, la deduccién de los gastos de promocién y publicidad, sera deducible hasta 4% de los
ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos con
contenido hiperprocesado.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos. En el
caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes
con contratos de exploracion, explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara
conforme el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera
deducible hasta el 1% de la base imponible mas el valor de las regalias.

La depreciacion correspondiente al revallo de activos no es deducible.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio rector
del trabajo.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos
y condiciones establecidas en el Reglamento.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos

gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y
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(e)

®)

no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las

nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

o La transferencia o traslado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

o Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

o Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

o Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

) Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdémico (ZEDE).

) Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
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primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafias o personas naturales que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y
que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la
renta.

En los cambios publicados en diciembre de 2014, como se indica en el literal (b), se establece que la base
imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la totalidad
de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de exencion del I1SD, el
impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Se establece que el Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneficiarse de exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortizacion de capital e intereses de
préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital
de inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes
inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones
previstas en el Cadigo de la Produccion, Comercio e Inversiones.

MOBILIARIO Y EQUIPO
Un resumen del movimiento de mobiliario y equipo es el siguiente:

Muebles y Equipos de

enseres computo Total
Costo de activo:
Saldos al 31 de diciembre de 2012 41,878 34,385 76,263
Adiciones 4,130 - 4,130
Bajas (3,483) (14,524) (18,007)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 42,525 19,861 62,386
Adiciones 18,214 7,985 26,199
Saldos al 31 de diciembre de 2014 60,739 27,846 88,585
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (1,196) (2,776) (3,972)
Adiciones (4,159) (6,619) (10,778)
Bajas 109 1,231 1,340
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (5,246) (8,164) (13,410)
Adiciones (5,415) (7,645) (13,060)
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Muebles y Equipos de

enseres computo Total
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (10,661) (15,809) (26,470)
Al 31 de diciembre de 2013 37,279 11,697 48,976
Al 31 de diciembre de 2014 50,078 12,037 62,115

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2014 2013
Proveedores extranjeros (2) 2,790,985 3,700,236
Proveedores locales (1) 524,641 608,750
Anticipos recibidos de clientes 26,799 -
Otras cuentas por pagar 156,220 187,127

3,498,645 4,496,113

(1)  Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales, tienen vencimientos corrientes de
hasta 30 dias, y no generan intereses.
(2)  Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores del exterior, tienen vencimientos corrientes

de hasta 60 dias y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compafia y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales
de la Compania considerando su objeto y condiciones. Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a
cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron acordados entre ellas.

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por pagar con partes relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

2014 2013

Cuentas por cobrar
Corto plazo-
SoftwareONE Pert S.A.C. 11,813 -

11,813 -
Cuentas por pagar
Corto plazo-
SoftwareONE Spain SL 4,980 -
SoftwareONE Suiza 640,598 225,620
SoftwareONE- USA 7,590 -
SoftwareONE- Peru - 19,904
SoftwareONE Latam Holding SL- Espafa 50,804 39,080
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Largo plazo-

703,972 284,604

SoftwareONE Latam Holding SL- Espafa (1)

150,000 150,000

(1)  Corresponde a un préstamo recibido en mayo de 2012 a un plazo de 5 afios a una tasa de interés del 8% anual.

Durante los afios 2014 y 2013, la Compania ha efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas:

Gastos Compra Venta Primas de
overhead Licencias Licencias Intereses seguros Total

Aho 2014
Filial:
SoftwareONE AG Suiza (Ver
Nota 19 b) 449,404 - - - 7,567 456,971
SoftwareONE Latam Holding
SL- Espana - - - 12,000 - 12,000
SotwareONE Espana - 6,385 - - - 6,385
SoftwareONE-USA - 9,730 - - - 9,730
SoftwareONE- Perl - 25,518 (11,813) - - 13,705

449,404 41,633 (11,81) 12,000 7,567 498,791

Gastos Compra Venta Primas de
overhead Licencias Licencias Intereses seguros Total

Aho 2013
Filial:
SoftwareONE AG Suiza (Ver
Nota 19 b) 225,620 - - - 225,620
SoftwareONE Latam Holding
SL- Espafna - - 12,000 12,000
SoftwareONE-Colombia - - (31,353) - (31,353)
SoftwareONE- Peru - - (38,577) - (38,577)

225,620 - (69,930) 12,000 167,690
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(b) Remuneraciones y compensaciones recibidas por el personal clave de la gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la Gerencia clave por sueldos, beneficios

sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo, durante los afios 2014 y 2013

reconocidos como gastos, se forman como sigue:

2014 2013
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Sueldos y salarios 166,442 78,000
Beneficios sociales 24,414 8,434
Otros 4,983 1,880

195,839 88,314

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a. Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los beneficios a corto plazo se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Participacion a trabajadores 64,366 55,365
Vacaciones 42,317 22,513
Seguro Social 18,638 11,471
Décimo cuarto sueldo 3,790 3,423
Décimo tercer sueldo 2,968 2,613

132,079 95,385

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo Provi- Saldo
31.12.12 siones Pagos 31.12.13 siones Pagos 31.12.14
Participacion a trabajadores 110,730 11,861 (67,226) 55,365 160,015 (151,014) 64,366
Décimo tercer sueldo 5,226 36,358 (38,971) 2,613 53,590 (53,235) 2,968
Décimo cuarto sueldo 6,846 4,899 (8,322) 3,423 9,942 (9,575) 3,790
Vacaciones 45,026 12,826 (85,339) 22,513 25,793 (5,989) 42,317
Seguro Social 22,944 496,891 (508,364) 11,471 189,493 (182,326) 18,638

190,772 562,835 (658,222) 95,385 438,833 (402,139) 132,079

b. Largo plazo:
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo se formaban
de la siguiente manera:

2014 2013
Beneficios post-empleo — Jubilacién patronal 41,670 23,072
Beneficios post-empleo — Desahucio 10,774 8,324
52,444 31,396
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Las siguientes tablas resumen los componentes del gasto de las reserva para jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 reconocidos
en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Indemni-
Jubilacion zacion por
Patronal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre de 2012 22,720 6,754 29,474
Costo laboral por servicios actuales 7,428 1,854 9,282
Costo financiero 1,590 468 2,058
Ganancia actuarial (4,310) (752) (5,062)
Servicio pasado total por modificacién al plan, reducciones o

liquidaciones anticipadas (4,356) - (4,356)
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre de 2013 23,072 8,324 31,396
Costo laboral por servicios actuales 7,458 1,765 9,223
Costo financiero 1,615 575 2,190
Pérdida actuarial 12,473 3,880 16,353
Servicio pasado total por modificacién al plan, reducciones o

liquidaciones anticipadas (2,948) (3,770) (6,718)
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre de 2014 41,670 10,774 52,444

Mediante resoluciéon publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cddigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte aros,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Los supuestos actuariales utilizados en los afios 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion 11.46% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 8.00 7.9
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31
diciembre de 2014, se ilustra a continuacion:

Tasa de incremento
Supuestos Tasa de descuento salarial

Aumento Disminucion Aumento Disminucion

0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacién neta de Jubilacién Patronal 1,196 1,366 1,409 1,240
Efecto sobre la obligacién neta de Desahucio 4,703 5,383 5,552 4,876

15. PATRIMONIO
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Capital social

La Compania ha emitido acciones ordinarias y normativas con valor nominal de 1.00 cada una. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, el capital de la Compafia esta conformado por 4,000 acciones suscritas y
pagadas.

El detalle de los accionistas de la Compafia al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Numero de Participacion
Nombre de accionista Nacionalidad acciones accionaria
Softwareone Colombia SAS Colombiana 1 00.02%
Softwareone Latam — Holding SL Espariola 3,999 99.98%
4,000 100%

Reserva legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias anénimas transfieran a la
reserva legal un porcentaje no menor a 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social de la Compania. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso
de liquidaciéon de la Compania; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Actualmente la reserva representa el 50% del capital social.

Reserva facultativa
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Con fecha 18 de septiembre de 2014 la Junta General Ordinaria Universal de accionistas aprobé
destinar el 100% de las utilidades a la cuenta de reservas facultativas. Esta reserva es de libre disposicién
de los accionistas.

d. Ajustes
Durante el afio 2014, la gerencia identificé ciertos ajustes relacionados con el impuesto a la salida de
divisas que no fueron provisionados en el afno 2013 de 20,733.

COSTOS DE VENTAS
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el costo de ventas por absorciéon se conformaba
como sigue:
2014 2013
Licencias exterior (Ver Nota 18 (c)) 10,025,438 7,946,908
Licencias locales 1,460,432 1,507,798
Incentivos (Rebates) (529,437) (472,305)
Servicios 488,997 -
Impuesto a la Salida de Divisas 371,525 376,418
Comisiones 261,164 11,862
Seguros y garantias 47,512 -
Provision incobrables (44,578) 96,403
Otros 22,731 25,316
12,103,784 9,492,400

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un detalle de los gastos de administracién y ventas es el siguiente:

2014 2013

Sueldos y beneficios sociales 981,389 698,846
Servicios Intercompanias (Ver

Nota 18 (b)) 449,404 225,620
Gastos de viaje 108,002 90,080
Honorarios profesionales 89,430 70,873
Impuestos y contribuciones 59,216 9,377
Eventos-publicidad 53,476 12,927
Arrendamientos 40,335 28,414
Servicios basicos 35,924 29,472
Otros 21,457 16,362
Mantenimientos- suministros 20,644 31,184
Gastos bancarios 16,356 14,140
Depreciaciones 13,060 10,778
Reclutamiento 12,983 -
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2014 2013

Entrenamiento 4,883 4,963

1,906,559 1,243,036

18. PRINCIPALES CONTRATOS
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a)

Al 31 de diciembre de 2014 los principales contratos que la compafia mantiene suscrito con sus clientes

son:

i Banco Pichincha S.A.

Objeto: Provisién del mantenimiento de las licencias bajo el esquema de licenciamiento
"Enterprise Agreement" de Microsoft.

Precio: 4,573,148

Fecha inicio: 01/08/2014

Plazo: Tres afios

Garantia: 457,314

ii. Contraloria General del Estado

Objeto: Renovacion del Licenciamiento de Microsoft de la Plataforma Tecnolégica de la
Contraloria General del Estado

Precio: 733,495

Fecha inicio: 01/07/2013

Plazo: Tres afios

Garantia: 36,675

iii. EP Petroecuador *

Objeto: Actualizacion de Mantenimiento de Licencias Microsoft con Microsoft Assurance

Precio: 1,511,573

Fecha inicio: 17/07/2014

Plazo: Tres arios

Garantia: 75,578

iv. Fiscalia General del Estado

Objeto: Provisién de licencias Office-stad 2013 MVL, 1002 licencias EXCHG-Std cal por
dispositivo, licencias Win-SRV cal por dispositivo y licencias Windows 8 Profesional en
espafol MVL

Precio: 418,500

Fecha inicio: 26/06/2014

Plazo: 8 dias contados a partir de la suscripcion del contrato



Notas a los estados financieros (continuacion)

b)

c)

Garantia: No requerida

V. Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable y Saneamiento *

Objeto: Entrega del servicio de Colaboracién y Comunicacion Unificada en la Nube (CCU)
Precio: 283,800

Fecha inicio: 14/06/2013

Plazo: 1,120 dias

Garantia: 14,190

(*) Al 31 de diciembre de 2014 la Compania forma parte de dos consorcios creados con proposito
especifico segun se detalla a continuacion:

e El Consorcio Softwareone Ecuador Soluciones — BIGBRANCH S.A fue creado mediante Escritura
Publica de Constitucion de Consorcio el 2 de junio de 2014 cuyo objeto es proveer servicios de
“Actualizacion y mantenimiento de licencias Microsoft con Software Assurance para EP
Petroecuador”, la Compafia mantiene la mayoria de la participacion en este consorcio y por tanto
el control financiero y administrativo.

e El Consorcio SWOBITNEW - fue creado mediante Escritura Publica de Constitucion de Consorcio
el 21 de mayo de 2013 cuyo objeto es proveer servicios de “Actualizacion y mantenimiento de
licencias la Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable y Saneamiento”, la Compaiiia
mantiene la mayoria de la participacién en este consorcio y por tanto el control financiero y
administrativo.

En enero de 2013 se suscribié un contrato con Softwareone AG de Suiza a través del cual se reciben
servicios de tecnologia y distribucion de costos de servicios corporativos incurridos a nivel global. El precio
de los servicios se determina en funcion a los costos de némina y gastos operacionales incurridos por los
diferentes centros corporativos mas un margen del 5%. Este contrato se renueva anualmente. Durante el
ano 2014 se recibieron servicios por 449,404 (225,620 en 2013).

En septiembre de 2014 la Compafia suscribié un contrato con Microsoft Corporation a través del cual se
otorga a la Compania el derecho no exclusivo de participar en el licenciamiento de determinados
programas y proveer determinadas licencias y software como distribuidores de Microsoft. Los precios se
determinan en funcién a aquellos publicados por Microsoft Corporation al momento de la operacion. Este
contrato finaliza el 31 de agosto de 2015, la Gerencia estima que el contrato sera renovado. Durante el
afo 2014 se adquirieron licencias y programas por 10,025,438 (7,946,908 en 2013).

19. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
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han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos

o0 interpretaciones.
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