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AERCSTARSABCO SERVICICS
COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
POR EL PERICDO TERMINADOC AL
31 DE DICIEMBRE DE 2017
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AEROSTARSABCO SERVICIOS GOMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Anticipos entregados a proveedores
Inventarios

Total Activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad planta y equipos
Impuesto a la renta diferido activo
Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Anticipos recibidos de clientes
Beneficios a empleados

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Obligaciones por beneficios definidos
Impuesto a la renta diferido pasivo

Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre

Nota 2017 2016
7 52.991 400.840
] 1.267.458 717.738
13 3.925 2.849
12121 9.369
19.608 19.908
31.634 101.786
9 1.141.460 791289
2.529.197 2.043.779
10 158.830 221.104
14 - 1.542
158.830 222.646
2.688.027 2.266.425
11 769.721 476.665
12 187.366 45612
21.110 -
14 65.575 89.926
1.043.772 612.203
13 667.037 719.266
15 108.492 61.026
16 6.048 T72l
781.577 788.013
1.825.349 1.400.216
17 10.000 10.000
17 51.188 51.188
17 36.276 70.520
17 765.214 734.501
862.678 866.209
2.688.027 2.266.425

Rodrige Jarrin
ite General

\

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta en ventas

Gastos de venta

Gastos de administracion
Otros ingresos, neto
Utilidad Operacional

Gastos financieros, neto

Utilidad antes de Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta
(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Otro resultado integral

Ganancias por revaluacién de propiedades planta
y equipos

(Pérdida) Ganancia actuarial

(Pérdida) Utilidad integral total del afio

Nota

18
18

19
19

16

Al 31 de diciembre

2017 2016
3.046.091 4.649.660
(2.305.624) (3.767.283)
740.467 882.377
(331.410) (255.070)
(512.376) (609.218)
183.217 168.631
79.898 186.720
(8.556) (8.043)
71.342 178.677
(40.628) (78.635)
30.714 100.042
. 53.484
(34.244) 17.036
. {3530)  170.562

Las notas que se adjuntan son parte integral de los-estados financieros
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas (menos) - cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:

Depreciacidn

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

Provision para jubilacion patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventario

Otros activos

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Beneficios a empleados

Obligaciones por beneficios definidos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion:

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de propiedades y equipos, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Al 31 de diciembre

2017 2016
71.342 178.677
62.799 70.389

(1.794) (22.760)
22.253 18.688
(547.925) 1.568.514
(3.828) 24,492
(40.460) (65.028)
(350.171) (437.523)
70.151 (17.440)
469.924 (1.381.237)
(52.229) (275.654)
(38.355) 7.488
(9.032) 5
(347.324) (331.394)
(525) (18.650)
(525) (18.650)
(347.849) (350.044)
400.840 750.884
52.991 400.840

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

(a) Constitucion y operaciones

El 23 de febrero de 2013 la Unidad de Negocio Servicio Abordo SAB que
pertenecia a Aerostar S.A. se constituye como compafiia independiente mediante la
instrumentacion y perfeccionamiento juridico del respective contrato de sociedad

aprobado por la Superintendencia de Compafias con el nombre de
Aerostarsabco 5. A.

Aeorstarsabco S. A, inicié sus operaciones comerciales a partir del 1 de junio de
2013, cuya razén social es la prestacion de servicios complementarios de
alimentacion, bajo la forma de suministro de alimentos, comida convencional ©
rapida, catering para setvicio a bordo en aerolineas o en establecimientos privados,
publicos, empresariales y particulares, incluyendo la administracidén de almacenes
de viveres y de insumos de todo tipo, para los citados propdsitos. Para el mejor el
mejor cumplimiento de estos fines, la compaiiia podra efectuar importaciones de
todos aquelios bienes que fueren necesarios para la utilizacion y provisién y, en
general, la ejecucion y celebracion de todos aquellos actos y contratos que, dentro
del marco legal, fueren pertinentes, para el cumplimiento de su objetivo social,

A partir del 1 de agosto de 2013, el Instituto de Seguridad Sccial de las Fuerzas

Armadas [ISSFA, es el accionista propietario del 100% de las acciones de
Agrostarsabco S.A.

De conformidad con la Ley de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas, el ISSFA
és un organismo auténomo, con la finalidad social, con personeria juridica y

patrimonio propio. Su finalidad es proporcionar la seguridad social al personal
militar, perc no es una entidad de las Fuerzas Armadas.

{b) Aprobacién de ios estados financieros

La aprobacién de los estados financieros por el afo que termino al 31 de diciembre
de 2017 han sido emitidos con la autorizacién del Gerente General con fecha 11 de

mayo de 2018 y seran aprobados por la Junta Generat Ordinaria de Accionistas en
una fecha posterior,

. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

{a} Declaracién de Cumpiimiento:

L os estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con [as
Normas Internacionales de Informacidn Financiera-(NlIFs} emitidas por el
Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

{b} Bases de medicion:

Los estados financieros de AERQSTARSABCO SERVICIOS
COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A., han sido preparados sobre

la base al costo histérico a partir de los registros de contabilidad mantenidos
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACTION S.A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

{d)

por la Compafia; exceplo por, €l pasivo de jubilacién patronal y desahucio
que son registrados en funcion del experto externo independiente.

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en
afios anteriores, excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIiF y
NIC’s revisadas que son ohligatorias para los periodos que se inician en o
después del 1 de enero de 2017, seg(n se describe a continuacién:

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos
entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

Maodificaciones a la NiC 7 — Estado de fluios de efectivo: Iniciativa sobre
informacién a revelar.

Modificaciones a la NIC 12 - Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento
de activos por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NilF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones

en Otras Entidades: Clarificacidn del alcance en los desgloses
requeridos en la NIIF 12

Moneda funcional y de Presentacion:

Los estados financieros se presentan en Ddlares de E.U.A. que es la moneda

de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compafiia.

Uso de juicios, estimaciones y supusastos contabies significativos:

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la
gerencia deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que
afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la
revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y
estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir
de ajustes a los importes en libros de ios activos o pasivos afectados.

Estimaciones v suposiciones

A continuacion se describen los supusstos clave relacionados con &l futuro v
otras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del
pericdo sobre el que se informa, y que tienen un alto riesgo de ocasionar
ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos
durante el proximo ejercicio. La Compaittia ha hasado sus supuestos y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de fa
preparacion de los presentes estados financieros, Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que
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AEROSTARSABCO SERVICIOS CONMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddélares de los Estados Unidos de América)

g ad®

F e

—

puedan surgir mas alld del control de la Compaiiia. Estos cambios se reflsjan
en los supuestos en el momento en el que ocurren.

-

Estimacion para cuentas incobrables

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es
determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion de ia
3

antigliedad de los saldos por cobrar y {a posibilidad de recuperacion de los
3 mismos.

Vida util de Maquinarias, musbles, equipos € instalaciones

_—

Las estimaciones de vida Otil s& basan piincipalmente en (as proyscciones de
uso futuro de jos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre
el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la
vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso

planificado de los distintos activos podrian hacer que ia vida Gtil de los activos
se viera disminuida.

ot

T

[
L]

Deterioro del valor de los activos no financieros

P

La Compafiia evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un
activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con carge a los resuitados
del periodo.

ERE N W W

e

¢ impuesios

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a ia legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones
sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera gue sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas
en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias
con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la

interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en
el fufuro.

R RN

I

Debido a que la Compafila considera remota la probabilidad de litigios ds
caracter tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ellc, no
se ha reconocido ningan pasivo contingente relacionado con impuestos.

Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda

de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacidn de la
Compafiia.

COCOCULLOU




B! AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.
- Notas a los estados financieros

%

..';% Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
: (Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

%

""g 3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS

4 La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del
) Directorioc de AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE
B ALIMENTACION S.A., que manifiesta expresamente que se han aplicado en su

totalidad los principios y criterios inciuidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera-(NiiFs).

A pesar de que estas estimaciones se ha realizado en funcion de la mejor
informacién disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros,
) es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos pericdos, lo que se haria de forma prospectiva,

) reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados
' financieros futuros.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

;

}

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por @ Compafiia en la
J preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

%
™y (a) Efectivo y equivalentes de efectivo.-
3 El efectivo y equivalentes de efectivo que se presenta en el estado de
5 situacion financiera incluye el efectivo en caja, bancos e inversiones
o bancarias que se presentan a su valor nominal y no tiene restricciones sobre
- su disponibilidad.
»
> (b} Instrumentos financieros.-
} {i} Activos financieros

i

2
2
)
3
)
L
3
I

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC} 39 se clasifican como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones

financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura.

Al momentc de su reconccimiento inicial, los activos financiercs son
medidos a su valor razonable. La Compafia determina la clasificacién de
sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es

apropiado, revalGa esta determinacién al final de cada ario.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
fazonable mas los costos de transaccidn directamente atribuibles,
excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de
transaccion se reconocen en resuitados.

Los activos financieros de la Compafia incluyen efectivo en caja y
bancos, inversiones, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,

11




} AEROSTARSABCO SERVICIOS CONMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)

e

e

i

A ia fecha de los esiados financieros, la Compafila clasifica sus
instrumentos financieros segln las categorias definidas en la Norma

internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: préstamos y cuentas por
cobrar,

et il

o

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compaiiia
se describen a continuacién;

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

st

ey

Los préstamos v cusitas por cobrar, corresponden a aguelos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en &l
mercado activo. La Compaiifa mantiene en esta categoria al efectivo en
caja y bancos, inversiones, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. E! costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se
reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero,
Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros

T RO R e

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o

parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en
cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo generados por el activo;

Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacion
de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a)
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o (h) No se hayan ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos vy

beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

CCCCUCOUULUY

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de
recibir jos fiujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de
transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni
haya transferido el control del mismo, el activo se continila reconaciendo
en la medida de la implicacién continuada de la Compaiiia sobre el

2
g’

o
D
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AEROSTARSABCGO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

{ii)

active. En ese case, la Comparila también reconoce el pasive
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de

manera en la que se reflejen los derechos y las obligaciones que ia
Compaiiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre &l que se informa, la Compafiia evalla sl
existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados
en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese
valor como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos después del
reconocimiento iniciat del activo (el "evento que causa la pérdida™), y ese
gvenio que causa la pérdida tiene impacto scobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre ofros, indicios
tales como que los deudares o un grupo de deudores se encuentran con
dificuitades financieras significativas, el incumpiimiento © mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, a probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible
en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos
&n & estado de los pagos en 'mora, o en las condiciones scondmicas qus
se correlacionan con los incumplimientos.

l.a Compafiia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de
cliente considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como: pasivos financieros al vaior
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o
como derivados designadeos como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafila determina la

clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento
inicial.

Todos {os pasivos financieros se reconocen inicialmente par su valor
razonable mas los costos de transaccidn directamente atribuibles,
excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado netos de ios costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, ia Compariia clasifica sus
instrumentos financieros pasivos segun las categorias definidas en la

Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: pasivos por
préstamos y cuentas por pagar.

-
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? AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.
3 Notas a los estados financieros

) Por los aflos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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3

1

"

&l 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieres incluyen: cuentas por
pagar y ofras cuentas por pagar.

Medicion posterior

H
™ Préstamos y cuentas por pagar
b

- Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también por el proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconcce como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

s

ad it e

gt

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en
el correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferenies, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, vy [a diferencia

entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de
manera que se informa el importe neto en el estado de situacion
financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarios

por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simuitanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en
cada fecha del estado de situacion financiera.

iz} valor razonabie es el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor

razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el
activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

En el mercado principal para el activo o pasivo, o

i4
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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- En ausencia de un mercado principal, en el mercade mas
ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la
Compania.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los supuestos
que los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o

pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su
mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en
consideracidn la capacidad de un paiticipante en &l mercado para
generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo

o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la
mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacidon que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible
para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de
la jerarquia de valor razonable descrita a continuacidn, en base al nivel

mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al
valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizades (no ajustados) en mercados activos para
activos 0 pasivos idénticos.

Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacidn que es significativo para la medicidén al valor razonable
es directa o indirectamente observable.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de

informacion que es significativo para la medicion al valor razonable
no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si
se han preducido transferencias entre los diferentes niveles dentro de Ia

jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada
periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos
para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada
fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de

los activos y pasivas gque deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de la Compafiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de ia jerarguia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

{c) Inventarios.-

{d}

{€)

Los inventarios disponibles para la venta estan valorados al costo promedio,
los cuales no excede al valor neto de realizacidn. Los inventarios en transito
estan valorados al costo de importacion mas los costos relacionados a la
nacionalizacién, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacidén se determina en base al precio de venta en el

curso cordinaric del negocio, menos los costos estimados de terminacion y
venta.

Los cosios de productos terminados incluyen costo de materia prima vy

materiales, mano de obra y costos indirectos basado en la capacidad
operativa.

El costo de adquisicidn comprende el precio de compra, los aranceles de
importacidn, los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente
atribuibles a la adgquisicion de los inventarios. Los descuentos comerciales,

las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo
de adquisicion.

La estimacion de la provisidén para inventario de lento movimiento y obsoleto
es realizada como resultado de un estudio efectuado por la gerencia que
considera un andlisis individual y del valor de uso de cada partida. La
provision para obsolescencia se carga a los resultados del afio.

Gastos pagados por anticipado-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, valores en

custodia y anticipos entre unidades que se amortizan en linea recta en base a
la vigencia del contrato.

Propiedad planta y equipos-

l.os elementos de la propiedad planta y equipos se encuentran valorados al

cosio neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro
de su valor,

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o una extension de la vida Util de los bienes, se
capitalizan como rayor cosio de los mismos cuando cumplen los requisitos
de reconocerio como activo., Los gastos de reparacidon y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del gjercicio en que se incurren,

La propiedad plania y equipos se deprecian desde & momento en que ios
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los
activos entre los afios de vida (til estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de

18
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{f)

cada ejercicio y, si procede, gjustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los
bienes, que son:

VIDA UTIL
Magquinaria y equipos 10
Equipos de computo 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 4 (operativos) y 5

{administrativos)

El valor residual de estos activos, la vida (il y e método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el henefigio econdmico y las expectativas
de vida de las partidas de propiedad planta y equipos.

Un componente de propiedad planta y equipos o cualquier parte significativa
del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obiener beneficios econdmicos futuros por su uso ©
venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja &l
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la

venta y el importe en libros del activo)} se incluye en el estado de resultados
integrales cuando se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieres-

La Compaiiia evalia a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor
de sus aclivos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas
anuales de deterioro del active se requieren, la Compaiiia hace un estimado
del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo es el mavor entre su valor razonable menos
los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere

flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos.

Cuando &l valor en libros de un dclive o unidad gensradora de efectivo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y
es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimadas son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesta gue refleja la evaluacidén actual det mercado del valor del dinero en
el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos [0s costos para la venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado.
Estos célculos se verifican contra mUltiples de valoracidn, cotizaciones de
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acciones vy otros indicaderes disponibles de valor razonable. Las perdidas por
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
7 volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y
" tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deferioro de
inventarios se reconocen en el estado de resultades integrales en la categoria
. de gastos relacionada con la funcion del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, [a gerencia de la Compahia considera
que no existen indicios de tipo operativo o econdmico gue indiquen que €l

-7 valor neto registrado de propiedad, equipo y activos intangibles, no pueda ser
e recuperado.

(g) Provisiones y Contingencias-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se

revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar fa mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

‘";\»M;S} \.M, -:W.-" \wf St

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del

tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

SRR EY
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{h} impuestos-

S

Impuesto a la renta

s

I?

El gasto por impuesto a la renta del afio comprenae &l impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se frata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto fambieén se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los
importes que se espera recuperar de ¢ pagar a la autoridad fiscal. Las tasas
impositivas y ia normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. la gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en
las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las

normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

18
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(i)

Impuesto a la renta diferico

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

£l impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impulso a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzca beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivas cortientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos actives que se generan de los derechos por
amortizacion de las pérdidas tributarias son reconocidos Unicamente cuando
existe evidencia razonable de que se recuperaran en el tiempo.

irmpuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen

excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (g]. Impuesto al
valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido &n una adquisicién de
activos 0 en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del

costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segin
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén exprésadas incluyendo
el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, ©

que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por

cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segin
corresponda.

Beneficios a empleados-

Participacién de trabajadores

La participacidén de trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando
et 15% sobre ia utilidad contable.
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()

Otros beneficios laborales

Los ofros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuara
remuneracion, y vacaciones los mismos que son acumulados mensualmente
hasta la fecha obligatoria de pago, goce (para el caso de vacaciones) o
liquidacién originada por la terminacién de la relacion laboral.

Jubilacion Patronal y Desahucio

La Compailiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando €l
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus

servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su vaior presente.

El célculo es realizado anuaimente por un actuario calificado, usando el
“Método Actuarial de Costec de Crédite Unitaric Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corriente.

L.as disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de
estos bheneficios, los cuales son definidos por la Compaiiia, utilizando
informacion financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de

descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconccida inmediatamente en resultados. La Compafiia reconoce ganancias

y pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta
ocurre.

Reconocimiento de Ingresos -

ingresos por venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los riesgos y
beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes han sido
transferidos al comprador, generaimente al entregar dichos bienes. Los
ingresos procedentes de la venta de bienes se valoran por el valor razonable
de la contraprestacion recibida o pendiente de recibir, neta de devoluciones y
descuentos, rebajas comerciales y descuentos por volumen.
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E {k) Costos y Gastos -
V%,\E
- El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
N simultdnea al reconocimiento de [0s ingresos por {a correspondiente venta.
3

Los ofros costos y gasios se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se paga, y se registra en los
periodos con los cuales se relacionan.

"y () Compensacidn de saldos y transiciones-

E Como norma general los estados financieros, no se compensan los activos
2 pasivos, fampoco los ingresos y gastos, salvo aqueilos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta sea el
..;} reflejo de la esencia de la transaccion.

{m) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-

b \w‘;

G
s

La Compafila presenta los activos y pasivos en el estadoa de situacion
financiera clasificados como corrientes y no corrientes.

N

g

oy Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

3 s Espera realizar el activo o tiene la intencidén de venderio o consumirlo en
7y su ciclo normal de operacion,;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
e espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
vt periodo sobre el que se informa; o
3

%
M

el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos gque éste se
encuentre resiringido y no pusda ser intercambiado ni utilizado para

cancelar un pasivo por un pericdo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

w
Finged

i

W

Todos los deméas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como coriiente cuando la Compaiiia:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;,
mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

el pasivo debe fiquidarse dentro de los doce meses siguientes a 1a fecha
de cierre del pericdo sobre el gue se informa; o

no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo

durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sabre el que se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

{(n} Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional
sobre la situacidn financiera de la Compaiifa a la fecha del estado de
situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
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financieros. Los eventos pesteriores importantes gque no son eventos de

ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

5. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de

Informacion

Financiera y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al gjercicio
econdémico que comienzan al 01 de enero de 2018. En este sentido, la Compaiiia
tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en

vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigensiy

NIiF 9 - Instrumentos financieros

NIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

NIIF 16 - Arrendamientos

NIF 17 — Contratos de seguro

Madificaciones ala NIC 40 - Transferencias. de propiedadss. de inversién

Modificacion NIIF 1 Adapeién por primera vez de las NIIF - Supresion de exenclones a corto plazo para
quienes las adoptan peor primera vez

Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoracién de
las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para
cada inversion

MHF 9 Instrumentes Financieres con ja NIIF 4 Contrates de segure - Modificacicnssa la NIF 4

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos 4 los ingresos

Modificaclones a la NIIF 2 - Clasificacidn y valoracién de transaceiones con pagos basados en acciones

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2021
1 de snere de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero de 2018

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 8 y NIIF15 se detallan a continuacion:

NIIF 9 = Instrumentos financieros

NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la

contabilizacién y medicién de instrumentos financieros, estos son:

Clasificacion y Medicion
Deteriaro
Contabilidad de coberturas

La Compania espera adoptar.esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida
y no restablecera la informacion comparativa. Durante el afio 2017, ia Compaiiia
realizé una evaluacién del impacto de los tres aspectos fundamentales de NiiF @.
La evaluacién fue efectuada considerando la informacién disponible a la fecha y

puede estar sujeta a cambios derivados de informacion disponible para el afo
2018, fecha en la cual esta norma entrara en vigencia.

La Compafila no espera un impacto significativo en su estado de situacién
financiera y patrimonio, excepto por la aplicacién de los requerimientos de
valoracion de deterioro detallados en NIIF 9. La Compafiia no espera un
incremento en la provision de deterioro. En adicién, la Compaiiia implementara a
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partir del periodo de vigencia de esta ncrma, los cambics en la clasificacion de
sus instrumentos financieros.

{(a} Clasificacién y medicion

La Compaiiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros
producto de ia implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion
y medicion de sus instrumentos financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen
para recibir los flujos de efectivo contractuales y se espera que generen flujos
de efectivo para la Compafiia. La Compafiia analizé las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de estos instrumentas financieros y concluyd
que cumplen con los criterios para la medicién a través de costo amortizado

bajo NIIF 9. Por o tanto, no se requiere efectuar una reclasificacién para
estos instrumentos.

{b} Detericre

La NIIF 9 requiere que la Compaiia registre las pérdidas crediticias
esperadas sobre todos sus activos financieros, ya sea sobre una medicién del
deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la duracion del
activo financiero, sobre un analisis individual o colectiva del riesgo de crédito
esperado (pérdida futura esperada). La Compafiia aplicara ef enfoque
simplificado y el registro de las pérdidas esperadas considerando la duracion
del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y activos
contractuales. La Compaiiia ha determinado que, debido a la implementacion

de esta nueva norma la provision para cuentas incobrables no se
incrementara.

{c) Contabilidad de Coberturas

La Compafia no mantiene condiciones y contratos de los cuales segutn la
NIIF 9 se requiera establecer coberturas que deban ser evaluadas,
registradas y medidas denfre del afio en que se implementara esta norma.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja ia

consideracion a la gue una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de
ingresos. Si bien se requiere su establece dos modelos de adopcién (retrospectiva
completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para los periodos anuales
que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcidon anticipada es
permitida. La Compafiia planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia
requerida utilizando el metodo retrospectivo completo / modificado.

Las ventas a sus clientes son efectuadas a través de canal directo mediante
ordenes de servicio separadas, conforme los requerimientos del cliente.
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AEROSTARSABCU SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.

Notas

a los estados financieros

Por los afnos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

6.

Durante el afio 2017, la Compaiiia realizd la evaluacion de impactes por la
aplicacion de esta norma y estos se detallan a continuacion:

{a) Prestacion de servicios

(b)

(¢}

(d)

La Compaiia concluyd que los servicios prestades a sus clientes se
satisfacen a lo largo del tiempo dado que el cliente recibe y consume
simultaneamente los beneficios provistos por estos servicios, por tanto de
acuerdo a NIIF 15, la Compafiia reconocera los ingresos por prestacion de

servicios a lo largo del tiempo de la transaccién en lugar de en un punto del
tiempo.

La Compatiia ha determinado que &l valor de la transaccidn a ser asignado a

los ingresos por la prestacion de servicios en comparacion con la actual
politica contable no sufre modificacion.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento
significativo

De acuerdo a NIIF 15, la Compafiia debe determinar si existe un componente
de financiamiento significativo en sus contratos, cuando al inicio del contrato
determina que el periodo entre la transferencia del bien o servicio prometido a
un cliente y la fecha de pago sera de un afio 0 mas.

Por io tanto, los arniticipos recibidos de clisntes a corto plazo no estén sujetos
a la identificacion del componente de financiamiento significativo.

Consideraciones para agente y principal

NIIF 15 requiere la evaluacién de si la Compafiia controla un bien o servicio
especificado antes de que se transfiera al cliente. La Compaiiia ha

determinado que controla los bienes antes de que sean transferidos a los
clientes, y por lo tanto, es principal y no es agente

La Compafiia ha determinado que el valor de la transaccion a ser asignado a

los ingresos en. calidad de principal en comparacidon con la actual politica
contable no sufre modificacion.

Requisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacion de NIF 15 son mas
detaliados que en ias NHF actuales. Muchos de los requisitos de revelacion
en NIIF 15 son nuevos; sin embargo la Compaiia ha evaluado que el impacto
de algunos de ellos no sera significativos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los instrumentos financieros se formaban de la
siguiente manera:
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ai 31 de diciembre de

N uss$ 2017 2016

,_,3 Activos financieros medidos

3 al costo amortizado

K Efectivo y Equivalentes 52.991 400.840
B Cuentas por Cobrar 1.267.458 717.738

. Comerciales

Compafiias relacionadas 3.925 2.848

_‘3 Otras cuentas por Cobrar 12.120 9.369

) / uss 1.336.494 1.130.796
_ ;} Pasivos financieros medidos

J al costo amortizado

3 Acreedores comerciales 957.087 522.277

3 Compafiias relacionadas 667.037 719.266
7 uUs$ 1.624.123 1.241.543
'13 Valor razonable de instrumentos financieros-
. Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza
» de corto plazo de estos instrumentos.
5} 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

S

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se conforman segin el siguiente detalle:

al 31 de diciembre de

Us$ 2017 2016
Caja {a) 37.020 37.000
Bancos (b} 15.971 303.840
Inversiones {c) - 60.000

Uss 52.991 400.840

(&) Al 31 de diciembre de 2017, la Compafila mantiens un fondo rotativo el cual
tiene como objetivo destinar recursos econdmicos urgentes para efectuar
adquisiciones de materia prima, materiales de produccién mantenimientos de
equipos y vehiculos de produccién de uso inmediato en determinada area de ia

Empresa dando atencién a los traslados de catering terrestre, escuadrén
presidencial y eventos.

(b} Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia mantiene cuentas bancarias en los
Bancos de Guayaquil, del Pacifico y Rumifiahui.
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.

Notias a los estados financieros
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

¢} Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia mantiene una pdliza de acumulacion
con el Banco de Guayaquil, a una tasa de interés del 7,5% anual, con un plazo

de 365 dias.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de dicismbre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales, se

conforman de |a siguiente manera;

al 31 de diciembre de

LSS 2017 2016

Catering aéreo 21.860 -
Catering terrestre 603.382 75.286
Punto de venta 137.620 -
Comedores 512.983 652.643
1.275.855 727.929

Estimacian por deterioro de cuentas
por cobrar (a) (8.397) (10.181)
uss$ 1.267.458 717.738

El resumen de ia antigliedad de las cuentas por cobrar se presenta a continuacion:

al 31 de diciembre de

Uss 2017 2016

Por vencer 474.051 628.137
Hasta 30 dias B854.625 48.373
De 31 a 60 dias 108.076 12.435
De 61 a 90 dias (13 174) 12.306
De 91 dias en
adelante 52.277 25.678

Us$ 1.275.855 727.929

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el movimiento de la estimacién por deterioro

para cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

al 31 de diciembye de

US$ 2017 2016
Saldo inicial (10.191) (28.310)
incremenios _ -
Reversos/ utilizaciones 1.794 18.118
us$ (8.397) {10.191)
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~ Notas a los estados financieros
? Por los afos ferminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
"“§ (Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)
3 9, INVENTARIOS
} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se conforman segun el siguiente
3 detalle:
~
& al 31 de diciembre de
oy uss$ 2017 2016
Materia prima (a) £866.263 524.853
:@ Suministros y materiales (b) 214.912 202.688
Repuestos, herramientas y accesorios 3.408 7.272
) Menaje 40,132 41,493
3 Otros suministros 16.747 14.985
D Us$  1.141.460 791.289
“ (a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, mantiene como materia prima inventarios
de viveres, carnes, polies, embutidos, mariscos, lacteos, verduras v legumbres,
o frutas, material de limpieza, material de despacho, bebidas, refrescos y licores
3 que son utilizadas dentro de la produccion.
';} (b) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, mantiene como suministros y materiales,
L) inventarios de material de despacho, suministros de aseo y utensilios de planta
5 utitizados dentra de la produccion.
'3 ; 10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS
*:a, Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion de la propiedad planta y equipos
} es como se muestra a continuacion:

i

g

Al 3 de diciembre

3 2017 2016

» uss$

0y Maguinaria y equipos 190.180 190.180
3 Equipos de computacién 71.660 71.135
- Muebles y enseres 54.276 54.276
- Vehiculos 180.946 180.946
*} Repuestos y herramientas 650 650
J 497.712 497187
i {-) Depreciacidn acumulada (338.882) (276.081)
E US$  158.830 221.106
D
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los proveedores y otras cuentas por pagar se
presentan como sigue:

al 31 de diciembre de

Us$ 2017 2016
Proveedores (a) 735.130 416.419
Ndmina por pagar 34.550 60.246
Otras cuentas por pagar 41 -
Uss 769.721 476.665

(a) Corresponde exclusivamente a créditos con proveedores comerciales que la

Compafiia mantiene por concepto de compras de bienes y servicios que son
necesario para la generacion de ingresos.

12, IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los impuestos por pagar se presentan como sigue:

al 31 de diciembre de

2017 2016
uss
Servicio de Rentas Internas (a) 187.368 45612
UsS$ 187.366 45612

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, mantiene saldos pendientes de pago con &l

Servicio de Rentas Internas por concepto de Declaraciones de Impuestos en
los Formularios 103 y 104.

13. COMPARNIAS RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compaiiia y sus entidaaes relacionadas, forman paite de
las transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto su ohieto y condiciones.

{a} Saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas

(a.1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar con
companias relacionadas se formaban de la siguiente manera:

al 31 de diciembre de

uss 2017 2016
Sociedad Naturaleza  Pais
inmosolucién S. A. Comercial Ecuador (1) 3,939 2 849
Holdingdine S. A. Comercial Ecuador 491 )
Explocen C. A. Comercial Ecuador (212) -
Fabrilfame S. A. Comercial Ecuador 407 .
us$ 3.925 2.849
30
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, mantiene saldos pendientes de
cobro por el servicio de catering brindado a las Compafiias del grupo.

(a.2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar con entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

al 31 de diciembre de

uss$ 2017 2016
Sociedad Naturaleza Pais
Comercial Ecuador
Aerostar S. A. (2) 667.037 719.266
instifuto de Seguridad
Social de las Fuerzas
Armadas-ISSFA - -
Us$ 667.037 719.266

(2) Al 31 de diciembre dg 2017 y 20186, la cuenta por pagar a AEROSTAR

S. A. corresponde a movimientos relacionados con lo mencionado en la
Nota 1 a los estados financieros, donde se indica que la Unidad de
Negocio Servicio Abordo SAB que pertenecia a AEROSTAR S.A. se
constituye como Compaiiia independienie mediante la instrumentacion
y perfeccionamiento juridico con el nombre de AEROSTARSABCO S.A.
guedando pendientes temas contractuales con clientes, saldos en
bancos, inventarios, activos en general que pertenecian a SAB pero por
haberse constituido como empresa nueva se procedid a realizar
prestaciones de dinero y regular cobros con clientes,

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia ha efectuado y registrado el
valor de US$§ 52.229 correspondiente al calculo del interés por el costo
amortizado de la cuenta por pagar con su Compafiia Relacionada
AEROSTAR S.A., mediante el método de la tasa efectiva considerando
{a mejor estimacion de la cuenta por pagar en 1 afo.

Los saldos por pagar & compafias relacionadas no devengan intereses, y tampoco

tienen definidos plazos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier
mormento.

(a.3) Durante los afios 2017 y 2018, se ha efectuado las siguientes
transacciones con entidades relacionadas:
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

al 31 de diciembre de

2017 2016
Ventas uss$
Andec S. A. 842.207 730.808
Fabriffame S. A, 245225 255.685
Explocen C. A. 485 8.312
Instituto de Seguridad Social de las
Fuerzas Armadas — ISSFA 604 -
Holdingdine S. A. 572 191
CQSSFA 446 -
Aerostar S. AL - 88
Inmosolucidon S. A. 9.381 2.804
Aspros S.A. 100 5.042
Us$s  1.099.020 1.002.908
Compras
C&S Sepriv Cia. Ltda. uss$ - 1.344
Andec S. A. 8.176 1.000
UsS$ 8.176 2.344
Arriendo pagados
Aerostar S. A, uss$ - 28.600
uss$ - 28.600

Remuneraciones Personal Clave de fa Gerenicia

Los costas por remuneracién del personal clave son:

al 31 de diciembre de

2017 2018
Honorarios profesionales uss 33.600 30.912
uss$ 33.600 30.912
(b} Administracion y alta direccién-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la

gestion de AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE
ALIMENTACION S.A., incluye la gerencia general y accionistas que la

representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en
transacciones no habituales o relevantes.
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados ai 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

14, BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los beneficios a empleados se presentan como
sigue:

al 31 de diciembre de

2017 216
Beneficios sociales uss 39.109 51.769
IESS por pagar 26.466 38.158
us$ 65.575 89.926

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadcres gue por
veinte afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de

la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacidn por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en ios casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,

de la Compafiia entregara el 25% de la (ltima remuneracion mensual por cada una
de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de la provision por jubilacicn
patronal y desahucio se presentan como sigue;

Jubilacién
Patronal  Desahucio Totaj

Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ 48.731 20.249 68.980
Costos por servicios corrientes 17.053 7.045 24.098
Costo por intereses 3.075 1.259 4.334
Costo de servicios pasados - - -
Reducciones y liquidaciones (9.744) (9.606) (19.350)
Pérdida (ganancia) actuarial

reconocida (17.244) 208 {17.038)
Total cargo a resultados {6.860) (1.094) (7.954)
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.

Notas a los estados financieros

Por tos afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 US$

Costos por servicios corrientes
Costo por intereses

Reduccioneas y liquidaciches
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocida

Total cargo a resultados

Saldo at 31 de diciembre de 2017 US$S

41.871 19.155 61.026
13.054 4.691 17.745
3.124 1.384 4.508

- (9.031) (2.031)
17.498 16.746 34.244
33.676 13.790 47.486
75.548 32.545 _ 108.492

16. IMPUESTO A LA RENTA

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:

Al 31 de diciembre

2018 2015
WESHS
Impuesto a la renta corriente 40.759 €8.076
impuesto a la renta diferido {131) 10.559
Uss 4{.828 78.635

Conciliacién Contable Tributaria del lmpuesto a la Renta Corriente

Una reconciliacion entre la utiidad segin estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, es como sigue:



AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.
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_ (Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

H
Ao terminado el 31
de diciembre de

K v 2017 i 7016
\ % USs % USh
E Utiidad antes de impuesto a la renta 71.342 178.677
y —— —_——
Impuesto a la renta que resultaria de

) aplicar la tasa corporativa a la
) utilidad antes de impuesto ala
renta 22,00% 15.695 22,00% 39.309

Mas {menos):

3 Gastos no deducibles 35,13% 25.064 16,10% 28.767
Impuesto a la Renta Diferido -0,18% {131) 591% 10.559
7 56,95% 40.628 44,01% 78.635
3
D Situacion Fiscal
y s
3 Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregade y
retenciones en la fuente presentadas por la Compafiia desde el afio 2013 al

L 2017, estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

oY La Compaifila cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son
adecuadas para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion
-2 de muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la
3 experiencia previa.

z La Compaifiia no ha sido fiscalizada desde el inicio de sus operaciones.

a i) Determinacion y pago del impuesto a la renta

2
2
3
3
03
>
.3
3
3
3
2

El impuesto a ia renta de la Compafiia se deterimina sobre una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
gravables la tasa del impuesto a ia renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del
impuesto a la renta por el periodo de cinco afos, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones

urbanas de ios cantones Quito y Guayaquil y dentro de cierios sectores
economicos.

ii} Tasas del impuesto a la renia

L.a tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio
fiscal 2015, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior ai 50% del capital social o de aquel gue cofresponda a (a naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa

35




AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.
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) del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible que correspenda
) a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad
que incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la
composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a io que estabiezca la Ley de Régimen

Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas,
sin perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables.

P g st \-Mi ey

i

. En caso de que [a Compafiia reinvieria sus utilidades en el pais en los términos
E y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributaric interno,
podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a ia renta de 10 puntos
porcenuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre de! siguiente afio.

iif) Anticipo del impuesto a la renta

£} anticipo se& determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la remta
del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
{(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. E! anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptibie de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso

de que el impuesto a la renta causado fuere menar al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a ia
renta los gastos incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de
masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacienados con los beneficios fributarios que para el pago del
impuesto a |la renta reconoce el Cédige Crganico de la Produccion, Comercic e

Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por
aplicacién de normas y principios contables.

b e e S S e N N R e

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cdédigo de la
Produccién, hasta por un periodo de 5 anos.

iv} Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociledades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas
en paraisos fiscaies o jurisdiccién de menor imposicién o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta,

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien ecandmicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una
persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre

A
3
3
>
2
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9
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i3
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o

la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la
_ tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).
3

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una
retencion adicional por la diferencia entre la tasa méaxima de tributacion de una

persona natural (35%) vy ia tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% 0 25%).

: o4
F e e

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el
deber de informar sobre su composicién accionaria se procedera a la retencion

de impuesto a ia renta sobres dichos dividendos come si existiera un
beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

R

st

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del
gjercicic econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o
alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion
se considerard como pago de dividendoes anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird
crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a ia renta.

v} Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del gjercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la
renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador
y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residenies o ho en el
pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o

participaciones de sociedades domicifiadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

s

i

g
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vi) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Yo

El impuesto a la salida de divisas, grava a In siguiente:
. La transferencia o tfraslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados

con recursos financieros en el exterior de la persona natural o fa
sociedad o de terceros.

L.as importaciones pendientes de pago regisiradas por méas de doce (12)
meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el

Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepta
de dichas expartaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la
compensacion o neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior,
[a base imponible estara constituida por la totalidad de la operacion, es

37
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decir, tanto por el saldo neio transferido como por el monto
compensado.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (iSD):
. Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes
gue no inciuyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Organico de la Preduccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
después del pago de! impuesto a la renta, a favor de otras sociedades
extranjeras © de personas naturales no residentes en el Ecuador,

siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utlizado como crédito
tributario para ia determinaciéon del impuesto a la renta hasta por 5 afios,
siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas, insumos
y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos

productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Pdlitica
Tributaria,

vii)  Reformas tributarias
Durante el afio 2017 se publics la siguiente norma:

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimienio de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera publicada en el R.O. No.

150 el 28 de diciembre del 2017, en la cual se establecid principalmente las
siguientes reformas:

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdémica a partir
de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economiia,
Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacidn de ta Gestidn
Financiera, gozaran de la exoneracién del Impuesto a la Renta durante
tres (3) afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se
generen ingresos operacionales, siempre que generen emplec neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No
obstante, [a tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas
tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
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Notas a los

estados financieros

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)

naturaleza de la scciedad. Cuando la mencionada participacién de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidén sea inferior al 50%,
la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales

aplicard sobre la proporcion de la base imponible gue corresponda a
dicha participacion

Para que el costo o gastc por cada caso entendido superior a los mil
dolares de los Estados Unidos de América (USD $ 1.000,00) sea
deducible para el caiculo del Impuesto a la Renta y el crédito tributario
para el Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere ia
utilizacion de cualquiera de Jos medios de pago determinados en la Ley,
con cuya constancia y el comprobante de venta corvespondiente a la
adquisicion se justificara la deduccidn o el crédito tributario.

impuesto a la Renta Diferido

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un andlisis del impuesto diferido de activos y
pasivos se presenta como sigue:

al 31 de diciembre de

2017 2016
Impuestos diferidos activos:
Documentos y cuentas por cobrar uss - 1.542
2017 2016
Impuestos diferidos pasivos:
Propiedades planta y equipos Uss (6.048) (7.721)
El movimiento del impuesto a a renta diferido sin considerar compensacion es
como sigue:
Por
propiedades Por Total
planta y provisiones —
equipos

Impuesto diferido activo:

Saldo al 31 de diciembre del 2015  UUS$
Crédito a resuitados

Crédito a resultados

- 4. 381 4,381
- (2.839) (2.839)
Saldo ai 31 de diciembre del 2016  US$ - 1.542 1.542
- (1.542) (1.542)

Saldo al 31 de diciembre del 2017  US$ - -
39
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Por
propiedades Por
— Total
planta y provisiones e
equipos
impuesto diferido pasivo:
Saldo al 31 de diciembre del
2016 uss (7.721) - (7.721)
Crédito a resuitados 1.673 - 1.673
Saldo &l 31 de diciembre del
2017 US$ (6.048} - (6.048)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004, incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a
partir del 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributabies originados
en operaciones can partes relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo a la
Resolucidn Na. NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en el 2S.R.0 511 del 29
de mayo de 2015, los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con paries relacionadas, denire de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a 3.000.000, deberian presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y si las operaciones superan los US$

15.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

A ia fecha te estos Esiados Financieros, la Compafila no esi& obligada a efectuar
estudios de precios de transferencia, debido a gue el monio de las operaciones

anuales con partes relacionadas en menor al minimo requerido por las
disposiciones legales.

17. PATRIMONIO

Capital Social

El capital suscrito de la Compania al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende

US$10.000 y 1000 acciones ordinarias respectivamente, con un valor nominal de
US$10 cada una.

Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos ! 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva flegue por lo menos 50% del capital social,
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de

liquidacién de la Compaiila, pero puede ulilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones 0 para capitalizarse.
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18.

Reserva por superavit de revalorizacion

Se registra como contrapartida de los ajustes de valor de mercado de la propiedad,
planta y equipo.

Ei saldo acreedor de esta cuenta solo podré ser capitalizado en la parte que exceda
al vaior de ias pérdidas acumuladas y las dei uitimo ejercicio econdmico conciuido,

si las hubiere; utilizando en absorber pérdidas o devuelto en caso de liquidacion de
la compaiiia.

Ganancias o pérdidas actuariales

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde & apropiaciones obienidas del estudio
actuarial por jubilacién y desahucio de los trabajadores de {a empresa.

Resultados Acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan

con la reserva legal, reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los accionistas.

INGRESQOS POR VENTAS Y COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los ingresos ordinarios y costos de venta se
conforman de la siguiente manera:

Ingresos ordinarios

al 31 de diciembre de

uss 2017 2016
Alimentos 1.404.148 2.909.102
HBebidas - -
Servicio de catering (a) 1.641.943 1.740.558

Uss$ 3.046.091 4,649,660
Costos de venta

al 31 de diciembre de

Uss$ 2017 2016
Materia prima 1.493.173 2542788
Mano de cbra 283.087 376.073
Costos indirectos de fabricacion 520 364 848.422

Us$ 2.305.624 3.767.283
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N

{a) Al

1 de diciembre de 2017 y 2018, las Raciones Alimenticias que forman patte
de los ingresos ordinarios por alimentacion, mantienen un valor de US$
} 950.005 y 1.602.500 respectivamente.

19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

:
h
o Un detalle al 31 de diciembre de 2017 v 2016 de los gastos de administracion y

20. ADMINISTRACION DE RIESGOS

{(a) Factores de Riesgo Financiero
Las -aciividades de la Compafifa la exponen a una varedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de
valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y concentracién), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la

ventas es como sigue:

2017

3 Deventas  De administracion Total

3

Gastos de personal LUs$ 36.417 191.152 227.569
5 Bienes y servicios 192.182 148.418 340.600
- Suministros y materiales 7.361 5.803 13.164
- Mantenimiento 35.786 13.363 49.149

7 Promocion y publicidad 8474 - 8.474

J Depreciacion 16.201 26.040 42.241
Y Incobrables - - -
7y impuestos 23.841 28.382 52.223
) Otros gastos 11.149 99.218 110.366
3

5 US$ 331410 512.376 843.786
B 2016
I Deventas  De administracién  Total
iy
3 Gasios de personal Us$  50.242 244616 204,858
3 Bienes y servicios 104.034 138.677 242.711
3 Suminisﬁ@s y materiales 4.329 5974 10.303
) Mantenimiento 26.865 20.481 47.346
Pramacion y publicidad 8.972 - 8.972
'; J Depreciacion 16.482 41.253 57.715
» Incobrables - - -
J impuestos 39.046 33.849 72.895
3 Otros gastos 5.120 124,368 129.488
D
3 US$  255.070 §09.218 864.288
i3
L3
2
L
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Compafiia s2 concentra principalmente en lo impredecible de los mercados

financieros y {rata de minimizar potenciales efectos adversos en el empleo
financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la
administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel
corporative y/o la Gerencia General, quienes identifican, evailan y cubren los

riesgos financieros en coordinacidon estrecha con las unidades operativas de
la Compania.

{a.1) Riesgo de Mercado
Riesgo de Tasa de interés

La Compailia no cuenta con operaciones de crédito; por lo tanto, no existe
analisis de sensibilidad al estado de resultados integral y patrimonio neto
en los estados financieros adjuntos por este concepto.

Rigsgo de Cambio

Debido a sus operaciones, la Compaiiia no esta expuesta al riesgo de cambio
por operaciones con moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio surge de

transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicion de
inventarios en el extranjero.

(a.1) Riesgo de Precio y Concentracion
Riesgo de Precios de Productos Elaborados

En cuanta a los productas que son elaborados localmente, la exposicidn a la

variacion de precios esta relacionada con los costos de las principales materias
primas que forman parte de dichos productos.

Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los dlitimos anos

debido a negociaciones globales con proveedores que biindan ahorros
importantss.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente, existen politicas y procesos de seleccién de proveedores.

La Compania mantiene una concentracion significativa con clientes del sector
publico.

Riesgo de Crédito

Las politicas de aaministracién de riesgo crediticic' son aplicadas
principalimente por el area de crédito vy finanzas. El riesgo de crédito se

encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales,
partes refacionadas y otras por cobrar.
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B

Respeécio a los bancos ¢ instituciones financieras donde se mantiene el
efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de

solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la
calificacion "A".

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
; aceptacion de clientes relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
&_5 endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
) antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.
Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la
) Compaiiia corresponden al 60% aproximadamente del total de las ventas. Los
limites de orédito se esiablecen en funcion del andlisis de la canacidad
3 de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de
™ calificaciones internas y/o externas.

: La Compaiia presta servicios a compalfiias y entidades del sector pablico, por
3 o que, su recuperacion depende de las asignaciones del Gaobierno a estas
8 entidades para que realicen sus pagos.

i

Riesgo de liquidez

I

7 La Gerencla General y la Directiva son los que tienen la
3 responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Junta Directiva ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez,
'3 de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
"y financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de
- liquidez de la Compafiia.
ﬁ

] La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
o efectivos proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimientos de
i los activos y pasivos financieros.
3

3 Para solventar la falta de liquidez de todo el afio 2017, la Compafiia entabld
relaciones comerciales con la banca privada para ig coniratacion de
“J sobregiros bancarios.
B
:_"i} El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de ia
Compafila agrupados sobre la base del periode remanente a la fecha del
3 estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
% revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
} Al 31 de diciembre de 2017 US$ Hasta 1 afic

.
. Proveedores y otras cuentas por pagar 957 088
i3 Cuentas por pagar a partes relacionadas 667.037
i3 Al 31 de diciembre de 2016 US$ Hasta 1 ano

Proveedores y otras cuentas por pagar 522.277

s Cuentas por pagar a partes relacionadas 667.037
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S.A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

(b) Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito
de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

al 31 de diciembre de

Us$ 2017 2016
Total pasivos UsS$ 1.877.578 1.400.216
Menos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 52.991 40.084
Deuda neta us$ 1.824.585 999.376
Patrimonio, neto Us$ 817.951 866.209
Ajustado 2.23 1.15

21. LITIGIOS Y RECLAMOS

La Compariia y sus asesores legales han confirmado que no mantienen litigios y

reclamos que deban ser revelados. o registrados como parte de los estados
financieros.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y a la fecha de emisién y
aprobacién de estos estados financieros el 11 de mayo de 2018, no ocuirid ningan

evento significativo que requiera revelacién o ajuste en los estados financieros
adjuntos.

)

Tnte. Gral m@éRodrigo Jarrin
eneral
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