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informe de los Auditores Independientes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A la Junta de Accionistas de 
AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A.: 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de AEROSTARSABCO SERVICIOS 
COMPLEMENTARIOS DE A U M E N T A C I Ó N S. A., ("La Compañía" )que incluyen el estado de si tuación 
financiera al 31 de diciembre del 2015, y los estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio y de flujo% de efectivo por el año que t e r m i n ó en esa fecha y las notas que comprenden un 
resumen de las políticas importantes de contabilidad y otra in formación explicativa. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La Admin is t rac ión es responsable por la preparación y presentac ión razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera y por el control interno 
que determina necesario para permitir la preparac ión de estados financieros que estén libres de errores 
significativos, ya sean debido a fraude o error. 

Responsabilidad de los Auditores 

Nuestra responsabilidad es expresar una opin ión sobre estos estados financieros con base en nuestra 
auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Audi tor ía. Esas 
normas requieren que cumplamos con los requerimientos ét icos pertinentes y planifiquemos y 
realicemos la auditoría para obtener una segundad razonable acerca de si los estados financieros es tán 
libres de errores significativos. 

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y 
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, 
incluyendo la evaluación de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a 
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a 
ia preparación y presentac ión razonable de los estados financieros de la entidad en orden a diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propós i to de expresar una 
opin ión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría t amb ién incluye evaluar lo 
apropiado de los pnncipios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables 
elaboradas por la Admin is t rac ión , así como evaluar la presentac ión en conjunto de leszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5£: 5oc s  

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para provee^ 
una base para nuestra opinión calificada. 

Base para una Opinión Calificada 

La Compañía mantiene anticipos recibidos de cuentes e ingresos difendos por USS215.402 y US$44.578 
respectivamente, de los cuales no dispone un detalle de dichos saldos; en consecuencia, no nos ha sido 
posible obtener evidencia de auditoría suficiente y apropiada y satisfacemos sobre la razonabilidad de 
dichos saldos, ni determinar los efectos si hubiese alguno, sobre los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2015 

financieros. 

(Continúa) 
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Opinión Calificada zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En nuestra op in ión , exoepto por los posibles efecto del asunto descrito en el pár ra fo Base para una 
Op in ión Calificada, los estados financieros mencionados en el primer pár ra fo presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la s i t uac ión financiera de AEROSTARSABCO SERVICIOS 
COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. al 31 de diciembre del 2015, y su d e s e m p e ñ o financiero 
y sus flujos de efectivo por el año que t e r m i n ó en esa fecha de conformidad con las Normas 
Internacionales de I n f o r m a c i ó n Financiera. 

Párrafo de Énfasis 

Sin calificar nuestra o p i n i ó n , llamamos la a t e n c i ó n a la nota 5 (a-ii¡) a los estados financieros, en la cual 
se indica que la C o m p a ñ í a mantiene saldos pendientes de cobro, a entidades gubernamentales, las 
cuales representan una c o n c e n t r a c i ó n de riesgo de c r é d i t o significativo del 97% de los deudores 
comerciales. 

Las cifras comparativas al y por el año que t e r m i n ó el 31 de diciembre de 2014, fueron auditadas por 
otros auditores, quienes, emitieron su informe con fecha 09 de septiembre de 2015, el mismo que 
contiene una op in i ón calificada. 

Otro Asunto 

S C - R N A E 069 

15 de abnl del 2016 

Registro No. 17759 



AEREOSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS 
DE ALIMENTACION S. A. 

Estado de S i t u a c i ó n Financiera 

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas 
al 31 de diciembre de 2014 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - US$) 

Activos 

Activos comentes: 

Efectivo en caja y bancos 

Cuentas por cobrar comerciales 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 

Otras cuentas por cobrar 

Impuestos por recuperar 

Anticipos entregados a proveedores 

I n v é n t a n o s ^ 

Otros activos 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes: 
Propiedades y equipos 
Impuesto a la renta diferido activo 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Pasivos y Patnmonio 

Pasivos corrientes: 

Proveedores y otras cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 

Anticipos recibidos de clientes 

Beneficios a empleados 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 

Obligaciones por beneficios definidos 

Ingreso diferido 

Total pasivos no comentes 

Total pasivos 

Patrimonio: 

Capital 

Reservas 

Resultados acumulados 

Total Patrimonio 

Total pasivos y.patrimonio 

Nota 

7 US$ 

8 

12 

10 

15 

2015 2014 

750.884 264.878 

2.268.134 1.197,152 

13.279 71.399 
18.787 14.998 

22.955 18.835 

69.276 60.274 

353.767 729.176 
15.070 47.202 

3.512.152 2.403.914 

219.361 290.783 
4.381 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

223.742 290.783 

13 

12 

14 

16 

US$ 

11 US$ 

17 

3.735.894 

1.571.238 
270.502 
215.403 

87.642 

2.144.785 

760.299 

68.980 

44.578 

873.857 

3.018.642 

10.000 

51.188 

656.064 

717.252 

2.694.697 

411.820 
267.052 
528.282 

85.434 
1.292.588 

806.369 

50.203 

44.578 

901.150 

2.193.738 

10.000 

51.188 

439.771 

^ — & e ^ ^ 9 

2:694.697^ 

Tnte. Q r a j ^ ' 
••''Gérén' 

'^:)/Rodrigo Jar r ín 
:e- ,óeneral 

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estadosTírra-ñeíerOsT" 

^ ^ ^ x g ^ V e l I s c o 
vontador G'feDerat-
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AEREOSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS 
DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Estado de Resultados integrales 

A ñ o que t e r m i n ó el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - US$) 

Ingresos por ventas 

Costo de ventas 

Ganancia bruta 

Gastos de venta 

Gastos de a d m i n i s t r a c i ó n 

Otros ingresos, neto 

Utilidad operacional 

Gastos financieros, neto 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta y resultado integral del p e r í o d o 

Nota 

18 US$ 

18 

19 

19 

15 

US$ 

2015 2014 

6,051.944 4.946.745 
(4.857.753) (3.974.875) 

1.194.191 971.870 

(339.732) (386.331) 
(595.140) (516.926) 

53.147 5.489 

312.466 74.102 

(3.371) (3.688) 

309.095 70.414 

(92.802) (48.809) 

216.293 21.605 

Tnte. Gr^: '_f 'S.P.)/Rodr¡go Jarr í 
0er-ente''General 

Las notas que se adjuntan son parte Integral de estos estados financieros. 
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Estado de ó a m b l o s en el Patnmonio 

A ñ o que t e r m i n ó el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014 

(En d ó l a r e s de los Estados Unidos de A m é r i c a - US$) 

Capital 

social 

Reserva 

legal 

Resultados 

acumulados 

Total 

Patrimonio 

Saldo 1 de enero del 2014 uss 10.000 51.188 418.166 479.354 

Utilidad neta y resultado integral - - 21.605 21.605 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 10.000 51.188 439.771 500.959 

Utilidad neta y resultado integral - - 216.293 216.293 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ 10.000 51.188 656.064 717.252 

i. 

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros 



AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

A ñ o que t e r m i n ó el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

2015 2014 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Utilidad antes de impuesto a la renta USS 

Más (menos) - cargos (créditos) a resultados que no 
representan movimiento de efectivo: 

Depreciación 
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales 
Otras cuentas por cobrar 
Impuestos por recuperar 
Inventario •• 
Otros activos 
Proveedores y otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Impuestos por pagar 
Impuesto a la renta 
Beneficios a empleados 
Obligaciones por beneficios definidos 
Ingreso diferido 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación: 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones de propiedades y equipos, neto 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del año USS 

309.095 70.414 

77.212 77.585 

19.912 -

18.777 4.113 

(1.090.895) 708.753 

54.331 16.076 

(101.303) (194.646) 

375.409 324.282 
23.130 37.798 

849.780 (1,007.486) 
(46.069) 68.306 

3.334 96.204 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- 1.089 

(917) (27.720) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- (4.113) 
- (39.270) 

491,796 131.385 

(5.790) (16.032) 

(5.790) (16.032) 

486.006 115.353 

264.878 149.525 

750,884 264.878 

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros. 



AEROSTARSABCO SERVlCiOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

(En d ó l a r e s de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

Entidad que Reporta 

(a) C o n s t i t u c i ó n v Operaciones 

El 23 de febrero del 2013 la Unidad de Negocio Servicio Abordo SAB que 
pe r tenec ía a Aerostar S.A. se constituye como c o m p a ñ í a independiente mediante 
la i n s t r u m e n t a c i ó n y perfeccionamiento ju r íd i co del respectivo contrato de 
sociedad aprobado por la Supenntendencia de C o m p a ñ í a s con el nombre de 
Aerostarsabco S. A. 

Aeorstarsabco S, A. inició sus operaciones comerciales a partir del 1 de junio del 
2013, cuya razón social es la p r e s t a c i ó n de servicios complementarios de 
a l l m e n t a c i ó g , catering para servicio abordo en aero l íneas o en establecimientos 
privados, p ú b l i c o s , empresariales y particulares. 

A partir del 1 de agosto del 2013, el Instituto de Segundad Social de las Fuerzas 
Armadas ISSFA, es el accionista propietario del 100% de las acciones de 
Aerostarsabco S.A. 

De conformidad con la Ley de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas, el ISSFA 
es un organismo a u t ó n o m o , con la finalidad social, con pe rsone r í a jur íd ica y 
patrimonio propio. Su finalidad es proporcionar la segundad social al personal 
militar, pero no es una entidad de las Fuerzas Armadas. 

(b) A p r o b a c i ó n de los Estados Financieros 

Los estados financieros por el a ñ o que t e r m i n ó el 31 de diciembre de 2015 han 
sido emitidos con la au to r i zac ión del Gerente General con fecha 17 de marzo de 
2016 y s e r á n aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas en una fecha 
posterior. 

Bases de P r e p a r a c i ó n de los Estados Financieros 

(a) D e c l a r a c i ó n de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo 
previsto en las Normas Internacionales de I n f o r m a c i ó n Financiera (NIIF). 

(b) Bases de M e d i c i ó n 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo h i s t ó r i co . 

(c) Uso de Juicios y Estimados 

La p r e p a r a c i ó n de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF 
requiere que la A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a realice juicios, estimaciones y 
supuestos que afectan la ap l i cac ión de po l í t i cas de contabilidad y los montos 
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden 
diferir de tales estimaciones. 

(Cont inúa) 



AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Notas de los Estados Finanoieros 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente. 

La p r e p a r a c i ó n de estados financieros de acuerdo a NIIF requiere que la 
A d m i n i s t r a c i ó n realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos 
incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones 
realizadas y supuestos utilizados por la C o m p a ñ í a se basan en la experiencia 
h is tó r i ca , cambios en la industria e i n f o r m a c i ó n suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podr ían diferir de las estimaciones 
bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y pol í t icas contables significativas son definidas como aquellas 
que son importantes para reflejar correctamente la s i tuac ión financiera y los 
resultados de la C o m p a ñ í a y/o las que requieren un alto grado de JUICIO por parte 
de la a d m i n i s t r a c i ó n . 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

Deterioro de Cuentas por Cobrar 

La e s t i m a c i ó n para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la 
C o m p a ñ í a en base a una eva luac ión de la a n t i g ü e d a d de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de r e c u p e r a c i ó n de los mismos. La e s t i m a c i ó n para cuentas dudosas 
se carga a los resultados del a ñ o y las recuperaciones de dichas cuentas se 
acreditan a otros ingresos. 

Vida Út i l de Propiedades y Equipos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances t e c n o l ó g i c o s , cambios en el 
uso planificado, podr ían hacer que la vida út i l fuera diferente de las estimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La d e t e r m i n a c i ó n de las vidas út i les se eva lúa al cierre de 
cada a ñ o . 

Deterioro de Activos no Financieros 

El deterioro de los activos no financieros se eva lúa con base en las po l í t i cas y 
lineamientos descritos en la nota 3(d). 

Beneficios a Empleados a Larqo Plazo 

Las h i p ó t e s i s empleadas en el cá l cu lo actuarial practicados por profesionales 
Independientes de jub i l ac ión patronal y desahucio. 

Impuestos a la Renta Diferido 

La C o m p a ñ í a ha realizado la e s t i m a c i ó n de sus Impuestos diferidos considerando 
que todas las diferencias temporarias entre el valor en libros y la base tributarla de 
los activos y pasivos se reve r t i r án en el futuro. 

(Con t i núa ) 

- 8 -



AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

M e d i c i ó n de Valores Razonables 

Algunas de las po l í t i cas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por las 
Normas Internacionales de I n f o r m a c i ó n Financiera requieren la m e d i c i ó n de los 
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no 
financieros. 

La C o m p a ñ í a utiliza la m e d i c i ó n de los valores razonables principalmente para 
p r o p ó s i t o s de: (i) reconocimiento inicial; (ii) r e v e l a c i ó n ; y (¡i¡) cuando existen indicios 
de deterioro t r a t á n d o s e de activos no financieros. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la C o m p a ñ í a utiliza datos 
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en 
las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una 
jerarquía del«valor razonable que se basa en las variables usadas en las t é c n i c a s de 
va lo rac ión , como sigue: 

• Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos i d é n t i c o s . 

» Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o 
indirectamente (derivados de los precios). 

• Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables. 

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la 
m e d i c i ó n del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de 
jerarquía del valor razonable de la variable de nivel m á s bajo que sea significativa a 
la m e d i c i ó n total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor 
razonable se reconoce al final del pe r íodo en el cual o c u r r i ó el cambio. 

En la nota 6 se incluye i n f o r m a c i ó n adicional sobre los supuestos hechos al medir 
los valores razonables. 

Moneda Funcional y Moneda de P r e s e n t a c i ó n 

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente e c o n ó m i c o 
primario donde opera la C o m p a ñ í a (moneda funcional). Las cifras incluidas en los 
estados financieros adjuntos e s t á n expresadas en d ó l a r e s estadounidenseszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA que 

corresponde a ia moneda funcional y de p r e s e n t a c i ó n de la C o m p a ñ í a 

Pol í t icas de Contabilidad Significativas 

Las po l í t i cas de contabilidad mencionadas m á s adelante han sido aplicadas 
consistentemente a todos los p e r í o d o s presentados en estos estados financieros, a 
menos que otro criterio sea indicado. 

(Cont inúa) 



AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

(a) ActivoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA V Pasivos Financieros 

C las i f i cac i ón 

La C o m p a ñ í a clasifica sus activos financieros en la ca tegor ía de " p r é s t a m o s y 
cuentas por cobrar". De igual forma, la C o m p a ñ í a c las i f i có pasivos financieros en 
la ca tego r í a de " o í r o s pasivos financieros". La A d m i n i s t r a c i ó n determina la 
c l as i f i cac i ón de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial. 

i. P r é s t a m o s y Cuentas por Cobrar 

Representados en el estado de s i t uac ión financiera por las cuentas por 
cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son 
activas financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de s i tuac ión financiera. 

ii. Otros Pasivos Financieros 

Representados en el estado de s i tuac ión financiera por proveedores, 
cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Se 
incluyen en el pasivo corriente, exoepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados a partir de la fecha del estado de s i t uac ión financiera. 

Reconocimiento y M e d i c i ó n Inicial y Posterior 

Reconocimiento 

La C o m p a ñ í a reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de s i t uac ión 
financiera a la fecha de la n e g o c i a c i ó n y se reconocen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

M e d i c i ó n Inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable 
m á s cualquier costo a t r i bu ló le a la t r a n s a c c i ó n , que de ser significativo, es 
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo 
financiero no sea designado como el valor razonable a t r a v é s de ganancias y 
p é r d i d a s . Con posteriondad al reconocimiento Inicial la C o m p a ñ í a valora los 
mismos como se describe a c o n t i n u a c i ó n : 

M e d i c i ó n Posterior zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I. P r é s t a m o s y Cuentas por Cobrar 

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando 
el m é t o d o de In te rés efectivo. En espec í f i co , la C o m p a ñ í a presenta las 
siguientes cuentas dentro de la c a t e g o r í a : 

(Cont inúa) 
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Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de 
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 días, menos la 
p rov i s i ón por deterioro correspondiente. 

Otras cuentas por cobrar: representadas principalmente por otros deudores 
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso 
realizado que es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan 
Intereses. 

11. Otros Pasivos Financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando 
el m é t o d o de in te rés efectivo. En e s p e c í f i c o , la C o m p a ñ í a presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta ca tego r ía : 

Proveedores v Otras Cuentas por Pagar: 

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de proveedores 
locales en el curso normal de los negocios. SI se espera pagar en un año o 
menos, se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan 
como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son 
pagaderos hasta 90 días. 

Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas: 

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por compras de 
inventario y dividendos que son exigibles en el corto plazo. Se registran a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga 
Intereses y se liquidan en el corto plazo. 

Deterioro de Activos Financieros 

La C o m p a ñ í a eva lúa p e r i ó d i c a m e n t e la existencia de evidencia objetiva de 
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. La C o m p a ñ í a 
establece una e s t i m a c i ó n para p é r d i d a s por deterioro de sus cuentas por cobrar 
cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los 
imiportes que se le adeudan de acuerdo con los t é r m i n o s originales de las miism:as. 

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o r e o r g a n i z a c i ó n financiera y la falta 
o mora en los pagos se cundieran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. 

Si en un p e r í o d o posterior, el monto de la pé rd ida por detenoro disminuye y dicha 
d i s m i n u c i ó n se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido d e s p u é s de 
que se r e c o n o c i ó dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados 
integrales la r e v e r s i ó n de la pérd ida previamente reconocida. 

(Cont inúa) 
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Baja de Activos y Pasivos Financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de 
efectivo del activo o si la C o m p a ñ í a transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado 
cuando las obligaciones de la C o m p a ñ í a se han liquidado. 

(b) Inventarlos 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de rea l izac ión, el que resulte 
menor. El costo de los Inventarlos y de los productos vendidos se determina 
usando el m é t o d o promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de 
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados 
para terminar su p r o d u c c i ó n y los necesarios para llevar a cabo la venta. 

(c) Propiedades v Equipos 

Las propiedades y equipo son registrados al costo h i s t ó r i co , menos depreciaciones 
acumuladas y p é r d i d a s por deterioro, en caso de producirse. El costo Incluye los 
desembolsos directamente atrlbuibies a la a d q u i s i c i ó n o c o n s t r u c c i ó n del activo. 

Los desembolsos posteriores a la compra o a d q u i s i c i ó n solo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios e c o n ó m i c o s futuros asociados a la i n v e r s i ó n 
fluyan hacia la C o m p a ñ í a y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los 
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y 
son registrados en los resultados Integrales cuando son Incurridos. 

La d e p r e c i a c i ó n de las propiedades y equipos es calculada llnealmente basada en 
la vida úti l estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos 
identificables que posean vidas út i les diferentes, y no considera valores residuales, 
debido a'que la A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a estima que el valor de rea l i zac ión 
de sus propiedades y equipos al t é r m i n o de su vida úti l no es Irrelevante. Las 
estimaciones de vidas ú t i l es y valores residuales de los activos son revisadas y 
ajustadas, si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas út i les estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

Las pé rd idas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan 
comparando los Ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el 
estado de resultados Integrales. 

Vida úti l 

(en años ) 

Maquinarla y equipos 

Equipos de c ó m p u t o 

Muebles y enseres 

Equipos de oficina 

V e h í c u l o s 4 (operativos) y 

5 (administrativos) 

10 

3 

10 

10 

(Con t i núa ) 
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(d) Deterioro de Activos no Financieros (Propiedades y Equipos) 

Los activos sujetos a d e p r e c i a c i ó n o a m o r t i z a c i ó n se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podr ía no 
recuperarse su valor en libros. Las pé rd idas por deterioro corresponden al monto 
en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
o b t e n d r á de su venta o su valor de uso. 

Para efectos de la e v a l u a c i ó n por deterioro, los activos se agrupan a los niveles 
m á s p e q u e ñ o s en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor en libros del activo 
exceda a su monto recuperable, la C o m p a ñ í a registra una pé rd ida por deterioro en 
los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han 
sido objeto,de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los 
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

La C o m p a ñ í a eva lúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre 
sus activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 (y 2014) no se han 
reconocido pé rd idas por deterioro de activos no financieros, debido a que la 
A d m i n i s t r a c i ó n ha determinado que no existen indicadores de deterioro. 

(e) Impuesto a ia Renta 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta 
corriente y el dlfendo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados 
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en 
el patrimonio. En este caso el impuesto t a m b i é n se reconoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de Impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarlas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por 
el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 e n t r ó en vigor la norma que exige el pago de un 
"anticipo m í n i m o de Impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en f u n c i ó n de 
las cifras reportadas el a ñ o anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los 
costos y gastos deducidles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La referida norma e s t a b l e c i ó que en caso de que el Impuesto a la renta causado 
sea menor que el monto del anticipo m í n i m o , este ú l t i m o se conve r t i r á en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicios de 
Rentas Internas su d e v o l u c i ó n , lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la 
norma que rige la d e v o l u c i ó n de este anticipo. 

(Cont inúa) 
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Impuesto a la renta difendo 

El impuesto a la renta diferido se registra por el m é t o d o del pasivo, sobre las 
diferenoias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos 
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. 

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de s i t u a c i ó n financiera y que se espera s e r á n 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la 
renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales. 

Los saldos "de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por a m o r t i z a c i ó n 
de las p é r d i d a s tributarias son reconocidos ú n i c a m e n t e cuando existe evidencia 
razonable de que estos se recupe ra rán en el t iempo. 

(f) Beneficios a los Empleados 

i. Beneficios por T e r m i n a c i ó n 

Las indemnizaciones por t e r m i n a c i ó n o cese laboral, son reconocidas como 
gasto cuando es tomada la d e c i s i ó n de dar por terminada la re lac ión 
contractual con los empleados. 

ii. Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son 
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en 
la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es 
devengado por el mismo.. 

Se reconoce un pasivo si la C o m p a ñ í a posee una ob l i gac ión legal o imp l íc i ta 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 
empleado en el pasado y la o b l i g a c i ó n puede ser estimada de manera fiable. 
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden 
a bonos por d e s e m p e ñ o y las establecidas en el Cód igo del Trabajo del 
Ecuador tales como vacaciones, p a r t i c i p a c i ó n de los trabajadores en las 
utilidades de la C o m p a ñ í a , d é c i m a tercera y d é c i m a cuarta r e m u n e r a c i ó n . 

(Con t inúa) 
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ili. Beneficios a Largo Plazo 

Obligaciones por Beneficios definidos - Jub i l ac i ón Patronal y Desahucio: 

La C o m p a ñ í a determina la ob l i gac ión neta relacionada con el beneficio por 
jub i lac ión patronal e i n d e m n i z a c i ó n por desahucio por separado, calculando 
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de 
sus seryicios durante el pe r íodo actual y pe r í odos preylos; ese beneficio se 
descuenta para determinar su yaior presente. 

El cá lcu lo es realizado anualmente por un actuarlo calificado, usando el 
" M é t o d o Actuarial de Costeo de Créd i t o Unitano Proyectado", con el cual 
se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a 
los sen/lclos prestados en el pe r íodo corriente. 

Las disposiciones legales no p r e v é n la obligatoriedad de constituir fondos o 
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican 
como pianes de beneficios definidos sin a s i g n a c i ó n de fondos separados. 

La A d m i n i s t r a c i ó n utiliza supuestos para determinar la mejor e s t i m a c i ó n de 
estos beneficios, los cuales son definidos por la C o m p a ñ í a , utilizando 
i n f o r m a c i ó n financiera púb l ica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa 
de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y 
permanencia futura, entre otros. 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la 
m o d i f i c a c i ó n resultante en el beneficio que se relaciona con servicios 
pasados prestados por los empleados o la ganancia o pérd ida por la 
r e d u c c i ó n , será reconocida Inmediatamente en resultados. La C o m p a ñ í a -
reconoce ganancias y p é r d i d a s en la l i qu idac ión de un plan de beneficios 
definidos cuando és ta ocurre. 

(g) Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la C o m p a ñ í a tiene una o b l i g a c i ó n 
presente, ya sea legal o Imp l íc i ta , como resultado de eventos pasados, (11) es 
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la ob l i gac i ón 
y (lii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como 
prov is ión son la mejor e s t i m a c i ó n de la A d m i n i s t r a c i ó n , a la fecha de cierre de los 
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la o b l i g a c i ó n . 

Las provisiones pueden ser derivadas, entre otros factores, por regulaciones, 
contratos, p rác t i cas habituales o compromisos p ú b l i c o s que crean ante una 
expectativa vál ida de que la C o m p a ñ í a a s u m i r á ciertas responsabilidades. Las 
provisiones se revisan a cada fecha del estado de s i t u a c i ó n y se ajustan para 
reflejar la mejor e s t i m a c i ó n que se tenga a esta fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se 
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de Impuestos que refleja, 
cuando corresponda, los riesgos e s p e c í f i c o s del pasivo. Cuando se reconoce el 
descuento, el aumento de la p rov i s i ón producto del paso del tiempo se reconoce 
como parte del gasto financiero en el estado de resultados integrales. 

(Con t inúa) 

- 1 5 -



AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

(h) Reconocimiento de Ingresos 

Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta 
de los productos en el curso normal de las operaciones de la C o m p a ñ í a . Los 
Ingresos se muestran netos de devoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
e c o n ó m i c o s fluyan hacia la C o m p a ñ í a (en base al devengo) puedan ser medidos 
con fiabilldad y cuando la C o m p a ñ í a hace la entrega de sus productos al comprador 
y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de 
esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un 
control sobre los mismos. 

Nuevas Normas e Interpretaciones A ú n no Adoptadas 

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a 
c o n t i n u a c i ó n , son aplicables a los p e r í o d o s anuales que comienzan d e s p u é s del 1 de 
enero de 2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la p r e p a r a c i ó n de estos 
estados financieros. 

NIIF 9 Instrumentos Financieros 

La NIlF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 "Instrumentos 
Financieros: Reconocimiento y M e d i c i ó n " . La NIIF 9 Incluye gu ías revisadas para la 
c las i f i cac ión y m e d i c i ó n de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de 
p é r d i d a s crediticias esperadas para calcular el detenoro de los activos financieros, y 
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las 
gu ías relacionadas con el reconocimiento y baja de Instrumentos financieros de la NIC 
39. 

La NIIF 9 es efectiva para p e r í o d o s anuales que comiencen en o d e s p u é s del 1 de enero 
de 2018, con a d o p c i ó n temprana permitida. 

La C o m p a ñ í a es tá evaluando el Impacto potencial sobre los estados financieros 
resultante de la ap l i cac ión de la NIIF 9. La C o m p a ñ í a no planea una a d o p c i ó n temprana 
de esta norma. 

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes 

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de 
actividades ordinarias, c u á n d o se reconocen y en q u é monto. La NIIF 15 reemplaza las 
actuales guías para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de 
Actividades Ordinarias", la NIC 11 "Contratos de C o n s t r u c c i ó n " y la CINIIF 13 
"Programas de F lde l i zac ión de Clientes". 

La NIIF 15 es efectiva para p e r í o d o s anuales que comiencen en o d e s p u é s del 1 de enero 
de 2018. Su a d o p c i ó n temprana es permitida. 

La C o m p a ñ í a ha iniciado el proceso de evaluar el Impacto potencial resultante de la 
ap l i cac ión de la NliF 15; sin embargo, no anticipa que su a d o p c i ó n tenga un impacto 
significativo sobre los estados financieros. La C o m p a ñ í a no planea una a d o p c i ó n 
temprana de esta norma. 

(Cont inúa) 

- 16 -



AEROSTARSABCO S E R V i C í O S COMPLEMENTARiOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La C o m p a ñ í a no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un 
impacto significativo sobre los estados financieros: 

® NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas. 

® A c l a r a c i ó n de los M é t o d o s Aceptables de Dep rec iac i ón y A m o r t i z a c i ó n 

(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38). 

e Iniciativa de Reve lac ión (Enmiendas a la NIC 1). 

s Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas) 

e NIIF 16 - Arrendamientos 

A d m i n i s t r a c i ó n de Riesgos 

(a) Factores d é Riesgo Financiero 

Las actividades de la C o m p a ñ í a ia exponen a una variedad de riesgos financieros: 
nesgos de mercado (incluyendo nesgo de tipo de cambio, nesgo de valor 
razonable por tipo de in te rés y riesgo de precio y c o n c e n t r a c i ó n ) , nesgo de c r é d i t o 
y riesgo de liquidez. El programa general de a d m i n i s t r a c i ó n de riesgos de la 
C o m p a ñ í a se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el empleo 
financiero de la C o m p a ñ í a . 

Los departamentos de c réd i t o , t e s o r e r í a y finanzas tienen a su cargo la 
a d m i n i s t r a c i ó n de riesgos de acuerdo con las pol í t icas aprobadas a nivel 
corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, eva lúan y cubren los 
nesgos financieros en c o o r d i n a c i ó n estrecha con las unidades operativas de la 
C o m p a ñ í a . 

(i) Riesgo de Mercado 

Riesgo de Tasa de In te rés 

La C o m p a ñ í a no cuenta con operaciones de c réd i t o ; por lo tanto, no existe 
aná l is is de sensibilidad al estado de resultados integral y patrimonio neto en 
los estados financieros adjuntos por este concepto. 

Riesgo de Cambio 

Debido a sus operaciones, la C o m p a ñ í a no es tá expuesta al riesgo de 
cambio por operaciones con moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio 
surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la 
a d q u i s i c i ó n de inventarios en el extranjero. 

(11) Riesqo de Precio y C o n c e n t r a c i ó n 

Riesgo de Precios de Productos Elaborados 

En cuanto a los productos, la e x p o s i c i ó n a la var iac ión de precios es tá 
relacionada con los costos de las principales materias primas que forman 
parte de dichos productos. 

(Cont inúa) 
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DIohos costos no han sufrido un incremento significativo en los ú l t i m o s años 
debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros 
importantes. 

Los departamentos de compras y tesorer ía mantienen listas actualizadas de 
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con 
el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; 
adicionalmente, existen po l í t i cas y procesos de s e l e c c i ó n de proveedores. 

La C o m p a ñ í a mantiene una c o n c e n t r a c i ó n significativa con cuentes del 
sector púb l i co . 

(lii) Riesgo de C r é d i t o 

Las ^polí t icas de a d m i n i s t r a c i ó n de riesgo crediticio son aplicadas 
principalmente por el área de c r é d i t o y finanzas. El riesgo de c r é d i t o se 
encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, 
partes relacionadas y otras por cobrar. 

Respecto a los bancos e Instituciones financieras donde se mantiene el 
efectivo, tienen calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles 
de solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan 
la ca l i f i cac ión "A" . 

La C o m p a ñ í a mantiene po l í t i cas para el otorgamiento de c r é d i t o s directos y 
a c e p t a c i ó n de clientes relacionadas con; l ím i tes de c r é d i t o , capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de 
pago, a n t i g ü e d a d , seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos 
aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por c r é d i t o s directos 
otorgados por la C o m p a ñ í a corresponden al 60% aproximadamente de! total 
de las ventas. Los l ím i t es de c r é d i t o se establecen en f u n c i ó n del anál is is 
de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en c o n s i d e r a c i ó n los 
resultados de calificaciones internas y/o externas. 

La C o m p a ñ í a presta servicios a c o m p a ñ í a s y entidades del sector púb l i co , 
por lo que, su r e c u p e r a c i ó n depende de las asignaciones del Gobierno a 
estas entidades para que realicen sus pagos. 

La a n t i g ü e d a d de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

Notas de los Estados Financieros 

31 de diciembre 

2015 2014 

Por vencer 

Hasta 30 días 

USS 313.096 

787.294 

752.282 

23.170 

420.602 

575.453 

326.065 

41.620 De 31 a 60 días 

De 61 a 90 días 6.482 

De 91 días en adelante 
USS 2.296.444 

255.929 

1.205.549 

(Cont inúa) 



AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

(En d ó l a r e s de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

(¡v) Riesqo de liquidez 

La Gerencia General y la Directiva son los que tienen ia responsabilidad final 
por la g e s t i ó n de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de 
trabajo apropiado para la g e s t i ó n de liquidez, de manera que la gerencia 
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 
largo plazo, así como la g e s t i ó n de liquidez de la C o m p a ñ í a . 

La C o m p a ñ í a maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de p r é s t a m o adecuadas, monitoreando continuamente los 
flujos efectivos proyectados y reales y concillando los perfiles de 
vencimientos de los activos y pasivos financieros. 

Para solventar la falta de liquidez de todo el año 2015, la C o m p a ñ í a e n t a b l ó 
relaciones comerciales con la banca privada para la c o n t r a t a c i ó n de 
sobregiros bancarios. 

El cuadro a c o n t i n u a c i ó n analiza los pasivos financieros no derivados de la 
C o m p a ñ í a agrupados sobre la base del p e r í o d o remanente a la fecha del 
estado de s i t uac ión financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Al 31 de diciembre de 2015 Hasta 1 año 

Proveedores y otras cuentas por pagar - USS 1.841.740 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 760.299 

Al 31 de diciembre de 2014 

Proveedores y otras cuentas por pagar US$ 675.260 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8^6.369 

(b) A d m i n i s t r a c i ó n del riesqo de capital 

Los objetivos de la C o m p a ñ í a al administrar el capital son el salvaguardar la 
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el p r o p ó s i t o de 
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de i n t e r é s y 
mantener una estructura de capital ó p t i m a para reducir el costo del capital. 

La C o m p a ñ í a monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El 
índ ice deuda-patrimonio ajustado de la C o m p a ñ í a al t é r m i n o del p e r í o d o del estado 
de s i t u a c i ó n financiera era el siguiente: 

- 19 -



AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

2015 2014 

Total pasivos USS 3.018.642 2.193.738 
Menos: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 750.884 264.878 

Deuda neta USS 2.267.758 1.928.860^ 

Patrimonio, neto USS 717.252 500.959 
Indice deuda-patrimonio 

ajustado 3.16 3.85 

Instrumentos Financieros 

C a t e q o r í a s de Instrumentos Financieros 

A c o n t i n u a c i ó n se presentan los valores en libros de cada ca tegor ía de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

Corriente 

2015 2014 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo USS 750.884 264.878 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 
Otras cuentas por cobrar 

2.268.134 
13.279 
18.787 

1.197.152 

71.399 

14.998 
Total activos financieros USS 3.051.084 1.548.427 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Proveedores y otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar partes relacionadas 

USS 1.841.740 

760.299 
675.260 

806.369 
Total pasivos financieros USS 2.602.039 1.481.629 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de los Instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor 
razonable debido a su naturaleza de corto plazo. 

E-fectivo en Cata v Bancos 

Un resumen del efectivo en caja y bancos es como sigue: 
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

31 de diciembre 

2015 2014 

Caja USS 37.137 11.046 

Bancos 13.747 253.832 

Inversiones (1) 700.000 

USS 750.884 264.878 

(1) Al 31 de diciembre de 2015 la C o m p a ñ í a mantiene una pó l i za de a c u m u l a c i ó n con 
Banco de Guayaquil, a una tasa de i n t e r é s del 5,4% anual, con un plazo de 60 
d í a s . 

(S) Cuentas por Cobrar Comerciales 

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Catering aéreo USS 34.726 216,046 

Catering terrestre 1.188.153 149.737 

Punto de venta 65 .673 7,287 

Comedores 1.007.892 832.479 

2.296.444 1.205.549 

E s t i m a c i ó n por deterioro de cuentas por cobrar (1) (28.310) (8.397) 

USS 2.268 .134 1.197.152 

(1) El movimiento de la e s t i m a c i ó n por deterioro es: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Saldo inicial USS (8.397) (9.232) 

Incrementos 

Reversos / utilizaciones 

(19.913) 
835 

Saldo final USS (28.310) (8.397) 

(9) Inventarios 

Un resumen de inventarios es como sigue: 
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Notas de los Estados Financieros 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

31 de diciembre 

2015 2014 

Matena pnma (1) USS 171.126 371.249 

Suministros y materiales (2) 131.376 281.945 

Repuestos, herramientas y accesonos 1.264 5.126 

Menaje 38.333 49.993 

Otros suministros 11.668 20.863 

USS 353.767 729.176 

(1) Corresponde a inventarios de v í v e r e s , carnes, pollos, embutidos, mariscos, 
l á c t e o s , verduras y legumbres, frutas, material de limpieza, material de 
despacho, bebidas, refrescos y licores. 

(2) Corresponde a inventarios de material de despacho, suministros de aseo y 
utensilios de planta. 

(10) Propiedades v Equipos 

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue: 
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

Maquinaria Equipos de Muebles y Repuestos y 
D e s c r i p c i ó n V equipos c ó m p u t o enseres Veh ícu los herramientas Total 

Al 1 de enero de 2014 

Costo US$ 135.822 47.599 48.401 170.760 6 5 0 403 .232 

Deprec iac ión acumulada (10.542) (10.111) (1.959) (28.280) (6) (50 .898) 

Valor en libros 125.280 37.488 46.442 142.480 644 3 5 2 . 3 3 4 

Movimiento 2014 

Adiciones 7.371 10.959 - - - 18 .330 

Bajas, neto - (2.296) - - - (2.296) 

Deprec iac i ón (13.356) (17.040) (4.679) (42.448) (62) (77.585) 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 USS 119.295 29.111 41.763 100.032 582 290 .783 

Al 31 de diciembre del 2014 

Costo USS 143.193 56 .257 48.401 170.761 650 419 .262 

Deprec iac ión acumulada (23.898) (27.150) (6.637) (70.727) (67) (128.479) 

Valor en Ilibros 119.295 29.107 41.764 100.034 583 290 .783 

Movimiento 2015 

Adiciones 517 5.273 - - • ' - 5.790 

Deprec iac ión (14.345) (17.563) (4.840) (40.399) (65) (77.212) 

Valor en libros al 31 de diciembre de 201 5 US$ 105.467 16.817 36 .924 5 9 . 6 3 5 518 219 .361 

Al 31 de diciembre del 2015 

Costo US$ 143.710 61 .530 48.401 170.761 6 5 0 425 .052 

Deprec iac ión acumulada . (38.243) (44.713) (11.477) (111.126) (132) (205.691) 

Valor en Ilibros al 31 de dicieinbro do 2015 USS 105.467 16.817 36 .924 5 9 . 6 3 5 518 219 .361 

(Con t i núa ) 
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

(En d ó l a r e s de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

Proveedores y Otras Cuentas por Pagar 

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Proveedores (1) USS 1.477,715 329.400 

Sobregiros 37.105 58.499 

N ó m i n a por pagar 43.061 22.675 

Otras cuentas por pagar 13.357 1.246 

USS 1.571.238 411.820 

(1) Correspondfe exclusivamente a c r é d i t o s con proveedores comerciales por compras 
de bienes y servicios para la g e n e r a c i ó n de ingresos de la C o m p a ñ í a . 

Saldos con Partes Relacionadas 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes 
relacionadas. Se incluye bajo la d e n o m i n a c i ó n de partes relacionadas a las entidades con 
accionistas comunes: 

Ventas 

Andeo S. A. 
Fabnlfame S. A. 
Explocen C. A. 
Holdingdine S. A. 
Aerostar S. A, 
Inmoso luc ión S. A. 
Instituto de Seguridad Social 

de las Fuerzas Armadas-ISSFA 
Aspros S.A. 

USS 

Año terminado al 
31 de diciembre 

2015 

1,169.497 
577.850 
32.686 

4.846 
167 

USS 1.785.046 

2014 

1.057.625 
423.660 

3.098 

22.625 

18.455 

12.373 

1.537.836 

C&S Sepriv Cía, Ltda. 
Andec S. A. 

Arriendo pagados 
Aerostar S. A. 
Holdingdine S. A. 

1.823 
629 

USS 

USS 2.452 

USS 62.400 

USS 62.400 

8.484 
8.484 

( C o n t i n ú a ) 
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Notas de los Estados Flnanoleros 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

Un detalle de los principales saldos con partes relacionadas: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Cuentas por cobrar (1) 

I n m o s o l u c i ó n S. A. USS 6.581 8.725 

Holdingdine S. A. 3.457 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Explocen C. A. 3.238 4.238 

Fabrilfame S. A. 3 58.123 

COSSFA S. A. - 313 

USS 13.279 71.399 

Cuentas oor pagar 

Aerostar S. A. (2) USS 668.161 668.161 

Instituto de Seguridad Social de las 

Fuerzas Armadas-ISSFA 92.138 138.208 
USS 760.299 806.369 

(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro por el servicio de catering brindado a 
c o m p a ñ í a s del Grupo. 

(2) La cuenta por pagar a Aerostar S. A. corresponde a movimientos relacionados con 
lo mencionado en la Nota 1(a) a los estados financieros, donde se indica que la 
Unidad de Negocio Servicio Abordo SAB que p e r t e n e c í a a AEROSTAR S.A. se 
construye como c o m p a ñ í a independiente mediante la i n s t r u m e n t a c i ó n y 
perfeccionamiento j u r í d i c o con el nombre de AEROSTARSABCO S.A. quedando 
pendientes temas contractuales con clientes, saldos en bancos, inventarios, 
activos en general que p e r t e n e c í a n a SAB pero por haberse constituido como 
empresa nueva se p r o c e d i ó a realizar prestaciones de dinero y regular cobros con 
clientes. 

Los saldos por pagar a c o m p a ñ í a s relacionadas no devengan intereses, y en ciertos casos no 
tienen plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier 
momento. 

'^e'^une^aciones Personal Clave de la Gerencia 

_cszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA COSI OS por r e m u n e r a c i ó n del personal clave son: 

A ñ o terminado 

31 de diciembre 

2015 2014 

Honorarios Profesionales USS 30.912 28.800 

(Con t inúa ) 
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

Beneficios a Empleados 

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue; 

31 de diciembre 

2015 2014 

Beneficios sociales 

lESS por pagar 

USS 61.467 

26.175 

65.842 

19.592 

USS 87.642 85.434 

Obligaciones por Beneficios Definidos 

J u b i l a c i ó n Patrona' í 

De acuerdo con disposiciones del Ó ó d i g o del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o 
m á s hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, t e n d r á n derecho a 
ser jubilados por sus empleadores sin perjuioio de la jub i l ac ión que les corresponde en su 
c o n d i c i ó n de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social. 

B o n i f i c a c i ó n por Desahucio 

De acuerdo con disposiciones del C ó d i g o de Trabajo, en los casos de t e r m i n a c i ó n de la 

re lac ión laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la C o m p a ñ í a 

e n t r e g a r á el 25% de la ú l t ima r e m u n e r a c i ó n mensual por cada uno de los a ñ o s de servicio. 

El movimiento de la p rov i s i ón por j ub i l ac ión patronal y desahucio en el pasivo fueron como 
sigue: 
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

J u b i l a c i ó n 

Patronal Desahucio Total 

Saldo al 1 de enero de 2014 USS 37.853 8.237 46.090 

Costos porseivicios corrientes 17.209 3.475 20.684 

Costo por intereses 2.650 569 3.219 

Reducciones y liquidaciones (13.655) - (13.655) 

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida (4.887) (1.248) (6.135) 

Total cargo a resultados 1.317 2.796 4.113 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 39.170 11.033 50.203 

Costos por servicios comentes 16.384 5.416 21.800 

Costo por intereses 2.562 713 3.275 

Costo de servicios pasados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 6.841 6.841 

Reducciones y liquidaciones (14.391) (4.964) (19.355) 

Pérdida (ganancia) actuanal reconocida 5.006 1.210 6.216 

Total cargo a resultados 9,561 9.216 18.777 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 USS 48.731 20.249 68.980 

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron como sigue: 

2015 2014 

6 , 3 1 % 6 , 5 4 % 

3 , 0 0 % 3 , 0 0 % 

T M I E S S 2002 T M lESS 2002 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la C o m p a ñ í a posee 
sobre las variables que d e t e r m i n a r á n el pago futuro de esta ob l i gac ión . Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en 
los importes reportados. 

A^á^-sis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del 
estado de s i t u a c i ó n financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran 
constantes, habr ían afectado la ob l i gac ión por beneficios definidos en los siguientes importes 
incluidos a c o n t i n u a c i ó n : 

Aumento Disminución 

2015 2014 2.015 2014 

Tasa de descuento (V+0,5%) USS 6.942 5.665 (5.995) (4.885) 
Tasa de crecimiento de salario (+/-0,5%) USS 7.145 5.844 (6.202) (5.063) 

Tasa de descuen to 

Tasa de c rec im ien to de salar io 

Tabla de mor ta l idad e inval idez 

(Con t inúa) 
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

Impuesto a la Renta 

Un resumen del impuesto a la renta es como sigue; 

2015 2014 

Impuesto a la renta comente USS 97.183 39.428 

Impuesto a la renta diferido (4,381) 9.381 

USS 92.802 48.809 

C o n c i l i a c i ó n Contable Tnbutaria del Impuesto a la Renta Corriente 

Una reconc i l i ac i ón entre la utilidad s e g ú n estados financieros y el gasto por Impuesto a la 

renta corriente, e^como-sigue; 

2015 2014 

Utilidad antes de! Impuesto a la renta 

M á s ; gastos no deducibles (1) 

USS 309.095 

132.646 

70.414 

108.802 

Base Imponible USS 441.741 179.216 

Tasa impositiva 22% 22% 

Impuesto a la renta causado USS 97.183 39.428 

Menos; retenciones en la fuente del a ñ o 120.138 58.263 

Impuesto a la renta por recuperar (nota 10) USS (22.955) (18.835) 

(1) Incluye principalmente los cargos efectuados en el año por retenciones asumidas, multas 
e intereses por declaraciones sustitutivas, comprobantes de venta mal llenados. 

Impuesto a la Renta Diferido 

El aná l i s i s de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es como sigue; 

2015 2014 

Impuestos diferidos activos: 
Documientos y cuentas por cobrar USS 4.381 -

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar c o m p e n s a c i ó n es como sigue: 
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

(En dó la res de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

Impuesto diferido activo: 

Saldo al 31 de diciembre del 2013 

Débito a resultados 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 

Crédito a resultados 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 

Por propiedades Por 

planta y equipos provisiones Total 

USS 801 

(801) 

8.580 9.381 

(8.580) (9.381) 

USS 

4.381 4.381 

4.381 4.381 

La re lac ión entre el gasto por impuesto corriente y la utilidad antes de impuestos de los anos 
2015 y 2014 se muestra a c o n t i n u a c i ó n : 

Utilidad antes de impuesto a la renta USS 

Tasa Impositiva vigente 

Impuesto a la renta que resu l tar ía 

de aplicar la tasa impositiva vigente USS 

Efecto fiscal de los gastos no deducibles 

Impuesto a la renta corriente US$ 

Tasa impositiva efectiva 

2015 2014 

309.095 70.414 

22% 22% 

68.001 15.491 

29.182 23.937 

97.183 39.428 

3 1 % 56% 

S i tuac ión Fiscal 

A la fecha de e m i s i ó n de estos estados financieros, los a ñ o s 2013 al 2015 e s t á n sujetos a 
una posible rev i s ión por parte de la autoridad tributarla. 

os de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

de diciembre del 2004 i n c o r p o r ó a la l eg i s lac ión tributaria, con vigencia a partir del 2005, 
normas sobre ia d e t e r m i n a c i ó n de resultados tributables originados en operaciones con 
partes relacionadas. A partir del a ñ o 2015, de acuerdo a la R e s o l u c i ó n No. 
NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en el 2S. R.O. 511 del 29 de mayo de 2015, los 
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas, dentro de un mismo p e r í o d o fiscal en un monto acumulado superior a USS 
3.000.000, d e b e r á n presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y si las 
operaciones superan los USS 15.000.000 d e b e r á n presentar adicionalmente al Anexo, el 
Informe Integral de Precios de Transferencia. 

A la 'echa de e m i s i ó n de estos estados financieros, la C o m p a ñ í a no e s t á obligada a efectuar 
estudio de precios de transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con 
partes relacionadas es menor al m í n i m o requerido por las disposiciones legales. 

(Cont inúa) 
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AEROSTARSABCO SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE A L I M E N T A C I Ó N S. A. 

Notas de los Estados Financieros 

(En d ó l a r e s de los Estados Unidos de A m é r i c a - USS) 

(16) Inqresos Diferidos 

Los ingresos diferidos por US$44.578 corresponden a servicios que fueron facturados y 
prepagados por clientes sin que el servicio se lo haya prestado y una vez que sea entregado 
se conve r t i r á en un ingreso ordinario que se ve rá reflejado en el estado de resultados 
integrales. 

(17) Patrinnonio 

Capital Social 

El capital social autorizado consiste de US$1.000 acciones ordinarias de US$10 valor nominal 
unitario. 

Reserva Legal 
& 

La Ley de C o m p a ñ í a s requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado 
como reserva legal hasta que és ta como m í n i m o alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad. La C o m p a ñ í a no ha efectuado la a p r o p i a c i ó n de la reserva legal debido a que 
a lcanzó ios l ím i tes descritos anteriormente. 

Resultados Acumulados 

Los resultados (utilidades o pérd idas) de cada ejercicio son Incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con ia a p r o b a c i ó n de la 
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las 
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérd idas se mantienen 
en resultados acumulados o se compensan con la reserva legal, reserva de capital u otras 
reservas y cuentas patrimoniales de libre d i s p o s i c i ó n de los accionistas. 

(18) Ingresos oor Ventas y Costo de Productos Vendidos 

Ingresos Ordinanos 

Los ingresos ordinarios e s t á n conformados por el siguiente detalle de los centros de costos: 

2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Alinnentos 

Bebidas 

Servicie oe cati :enng 

USS 

1.995.373 

4.056.571 3.689.555 

518 

1.256.672 

USS 6.051.944 4.946.745 

(Con t inúa) 
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Costo de Ventas 

2015 2014 

Matena pnma USS 3.188.601 2.579.156 
Mano de obra 402.698 438.935 
Costos indirectos 1.266.454 956.784 

USS 4.857.753 3.974,875 

Gastos de A d m i n i s t r a c i ó n v Ventas 

Un detalle de los gastos de a d m i n i s t r a c i ó n y ventas es como sigue: 

2015 

De ventas De a d m i n i s t r a c i ó n Total 

Gastos de personal USS 51.399 250.337 301.736 

Bienes y servicios 147.577 134.421 281.998 

Suministros y materiales 10.933 14.808 25.741 

Mantenimiento 40.782 31.041 71.823 

P r o m o c i ó n y publicidad 14.364 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 14.364 

D e p r e c i a c i ó n 17.391 47.359 64.750 

Incobrables 19.913 - 19.913 

Impuestos 32.378 23.279 55.657 

Otros gastos 4.995 93.895 98.890 

USS 339.732 595.140 934.872 

2014 

De ventas De admin is t rac ión Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gastos de personal USS 20.057 255.841 275.898 

Bienes y servicios 233,324 151.792 385.1 16 

Suministros y materiales 2.896 16.776 19.672 

Mantenimiento 15,556 3.566 19.122 

- - : : : ó n y publicidad 7.975 - 7.975 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- :  T I  33,161 28.782 33.161 

impuestos 29.476 25.245 54.721 

Otros gastos 43.886 34.924 78.810 

USS 386.331 516.926 874.475 

(Cont inúa) 
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Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de e m i s i ó n de estos estados financieros el 17 de 
marzo de 2016, no produjeron eventos que, en o p i n i ó n de la A d m i n i s t r a c i ó n de ia C o m p a ñ í a , 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos. 
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