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Estados Financieros Auditados
Al 31 de Diciembre de 2003 y 2002
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PVG PATRICIA VELEZ
Auditor Externo

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los accionistas de UNITRAV CiA. LTDA.:

1. Hemos auditado los estados de situacién financiera de la compaiiia
“UNITRAV” CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2003 y los
correspondientes estados de resultados, de flujos de efectivo y de
cambios en el patrimonio de los accionistas; por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Los estados financieros de la compaiiia al 31 de diciembre

. de 2002 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha

noviembre 7 de 2003, contiene una opinién con salvedad sobre estos

‘ estados.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de
auditoria generaimente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas
requieren que una auditoria sea planificada y ejecutada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contiene errores o
datos inexactos de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
generaimente aceptados y/o las nommas de contabilidad NECs
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aplicados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracion, asi como una evaluaciéon de la presentacién general
de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinién.

(ContinGa en la siguiente pagina...)
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PVG PATRICIA VELEZ
Auditor Externo

En los registros contables de la compaiiia, los anexos de
depreciaciones no han sido presentados oportunamente para
cotejarios, razén por la cual no se puede expresar una opiniéon
razonable.

En nuestra opinién, excepto, por el efecto en los estados financieros
del asunto mencionado, en el parrafo anterior, los estados financieros
arriba citados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de la Compaiiia UNITRAV CIA.
LTDA. al 31 de diciembre de 2003, los resultados de sus operaciones
y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generaimente
aceptados, modificados en ciertos aspectos por las normas y
practicas contables autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas del Ecuador.

Registro SC-RNAE No.405
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UNITRAV CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE 2003

j NOTAS 2002 2003
Y ) ACTIVOS 1.641.299 100,00% 1.610.419 100,00%
‘ ACTIVO CORRIENTE 24.137 1,47% 72.620 4,51%
Activo Disponible 9.952 41,23% 47.806 65,83%
@ Caa 4 9.952 100,00% 44377 92,83%
P Bancos 4 0,00% - 12.381 -25,90%
Traspaso de Fondos 4 0,00% 15.811 33,07%
@  Activo Exigible 12.701 §2,62% 21.289 29,32%
Clientes por Cobrar Nacionales 5 12.701 100,00% 12.774 60,00%
! Comisiones por Cobrar 5 0,00% 6 0,03%
@ Canje de Cheques 5 0,00% 3.994 18,76%
@  Documentos por Cobrar Tarjetas 5 0,00% 2.054 9,65%
Anticipos Empleados Socios 0,00% 84 0,39%
® Préstamos Empleados 0,00% 2377 11,17%
@ __ Anticipo a Terceros 0,00% 0,00%
® 'Activo Anticipado 1.484 6,15% 3.524 4,85%
® .mpuestos Anticipados ' 1.484 100,00% 2.804 79,57%
Anticipo a Proveedores 0,00% 720 20,43%
@® ACTIVOFIO 1.617.162 98,53% 1.537.799 95,49%
® Activos Fijos Quito 6 366.603 22,67% 369.210 24,01%
Activos Fijos Atacames 6 1.512.076 93,50% 1.515.460 98,55%
® -Drepciacion Acumulada AF Quito 6 - 261.517 ~16,17% - 262.288 -17,06%
@  -Depreciacion Acumulada AF Atacames 6 0,00% - 84.583 -5,50%
® PASIVOS 1.326.350 80,81% 1.287.508 79,95%
o PASIVO CORRIENTE 88.705 6,69% 99.856 7,76%
® Obligaciones a Corto Plazo 88.705 100,00% 99.856 100,00%
°® Financieras y Bancarias (Cap) 7 0,00% 39.620 39,68%
Financieras y Bancarias (Int) 9 0,00% 98 0,10%
@ Cuents, Proveedores, Acreedores 8 78.239 88,20% 46.207 46,27%
o Retenciones y Provisiones 9 0,00% 1.886 1,89%
Impuestos por Pagar 0,00% 0,00%
®  Gastos por Pagar 9 10.466 11,80% 2666 2,67%
‘ Anticipo Clientes 9 0,00% 9.380 9,39%
P PASIVO LARGO PLAZO 1.237.645 93,31% 1.187.652 92,24%
‘Obligaciones a Largo Plazo 10 1.237.645 100,00% 1.187.652 100,00%
Financieras y Bancarias 1.237.645 100,00% 1.187.652 100,00%
PATRIMONIO 314.949 19,18% 322,911 20,05%
Capital y Reservas 1 8.040 2,55% 8.040 2,49%
Reserva de Capital 320.499 101,76% 320.499 99,25%
Resultados Ejercicios Anteriores - 13.590 -4,31% - 13.590 -4.21%
Resultados del Ejercicio 0,00% 7.963 2,47%
PASIVO + PATRIMONIO 1.641.299 100,00% 1.610.420 100,00%

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros
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INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas

COSTOS Y GASTOS

Costos

Utilidad Bruta

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Ventas

Gastos de Administracién
Depreciaciones

Gastos Financieros

Utilidad Operacional
INGRESOS NO OPERACIONALES
Ingresos Tributables

GASTOS NO OPERACIONALES
Otros Gastos

Gastos no Tributables

Utilidad del Ejercicio

UNITRAV CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2003

NOTAS

14

14

2002

412.524
314.515
314515
98.009
125.458
13.246

112.212
27.449
5.857
5.857

21.592

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros

76,24%

30,41%

27,20%
-6,65%

-5,23%

2003

425.368
179.268
179.268
246.100
245.812
19.615
40.124
85.353
100.720
288
8.967
8.967
1.291

1.291
7.963

42,14%

57,79%

23,68%
0,07%

1,87%




UNITRAV CIA. LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

Expresados en U.S. d6lares

CAPITAL SOCIAL:

Saldo al inicio del afio
Aumento de capital:
Transferencia de utilidades
Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital

Aporte en Efectivo

Saldo al Final del afio

RESERVA DE CAPITAL:
Saldo al inicio del afto
Absorcién de pérdidas de
ejercicios anteriores
Aumento de inversion por
capitalizacion de dividendos
Transferencia a capital social
Saldo al final del afio

RESERVA LEGAL.:

Saldo al inicio del afto
Transferencia a capital social
Transferencia de utilidades
Saldo al final del afio

RESERVA FACULTATIVA:
Saldo al incio del afio
Transferencia a capital social
Saldo al Final del afio

(Continua en la pagina siguiente ...)

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros

2003 2002
8.040 8.040
8.040 8.040

320.499 320.499

320.499 320.499
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UTILIDADES RETENIDAS:
Saldo al inicio del afio
Dividendos en efectivo
Transferencia a reserva legal
Transferencia a capital social
Reversion de impuesto a la renta
por reinversion de utilidad
Transferencia de pérdidas
acumuladas a reserva de capital
Utilidad neta de afio

Saldo al final del afto

TOTAL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS:

Saldo al inicio del afio

Aportes en efectivo para aumento
de capital

Aumento de inversién por
capitalizacion de dividendo
Dividendos en efectivo
Reversion de impuestos a la
renta por reinversion de utilidad
Utilidad neta del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros

13.500 -  13.589
7.963
5627 - 13.589

314.949 314.950

7.963

322.912 314.950
e e —




UNITRAV CIiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
Expresados en U.S. délares

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE OPERACION: 2003 2002
Recibido de clientes 408.517 399.823
Pagado a proveedores y empleados - 222926 - 232449
Intereses pagados - 100720 - 112212
Otros ingresos, neto 8.967 5.857

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades
de operacibén 93.839 61.019

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adqusicién de propiedad, planta y equipo

(neta) y efectivo neto utilizado en

actividades de inversion - 5991 - 3.135

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias corto plazo
Obligaciones bancaraias largo plazo - 49993 - 49.793

CAJAY EQUIVALENTES:

Incremento neto durante el afio 37.855 8.091
Saldo al incio del afio 9.952 1.861

Saldo af final del afio 47.807 9.952

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta del afio 7.963 - 21.592
Ajustes para conciliar la utilidad neta

del afto con el efectivo neto

proveniente de actividades de

operacion: 210.089 91.920
Depreciacién de propiedad, plantay

equipo

Cambio en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales - 12774 - 12.701
Inventarios 237
Gastos anticipados y otras cuentas por

cobrar - 11.583 - 661
Cuentas por pagar a proveedores

Otras cuentas por pagar - 99.856 3.816

Pasivos largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION: 93.839 61.019

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros
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UNITRAV CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2003
(Expresadas en délares americanos)

1. OBJETO DE LA COMANIA

Unitrav Cia. Ltda. es una empresa constituida en el Ecuador y tiene como
objetivo principal la organizacién u operacién de viajes combinados a “todo
incluido® dentro y fuera del pais.

2. PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ECUATORIANA

A continuacién presentamos un resumen de la evolucién de los principales
indicadores economicos, el cuadro refleja indices a partir del afio 2000 periodo
en el cual el Ecuador adopt6 el délar americano como moneda oficial.

ANO

2000 2001 2002 2003
Inflacién anual 91% 22% 9% 6%
Producto Interno Bruto (millones Usd) 15.934 21.024 24512 26.745"
Balanza Comercial: 1.458 -302 -975 -241*
Superavit (Déficit) (millones Usd)
Salario minimo vital (en Usd) 57 85 104 121
Deuda Externa Publica ( en miliones $) 11.335 11.373 11.338{ 11.303
Deuda Externa Privada ( en millones $) 2.229 3.038 4.879 5.190
Depésitos en la banca ( en millones $) 2.530 4424 5.590 5.097

* Cifra estimada para el afio 2003

3. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En la empresa las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son empleadas como
politicas contables, las mismas que requieren que la Gerencia efectue ciertas
estimaciones asi como también se apliquen ciertos supuestos financieros y
realicen las revelaciones que ayuden a lograr un mayor entendimiento de los
mismos. A lo antes expuesto la Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos aplicados son razonabies.
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Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren la presentacion de
informacion financiera comparativa de dos afios.

En el Ecuador se han adaptado algunas Normas Internacionales de
Contabilidad y ademas se encuentra en estudio la aplicacién de algunas
Normas Internacionales; mientras ello ocurre, en aquellas situaciones que la
NEC no considere tratamientos contables, se recomienda seguir los
lineamientos que las NIC proveen.

Un resumen de las principales Normas de Contabilidad con practicas contables
aplicadas por la Compaiiia en la preparaciéon de sus estados financieros son
las siguientes:

Valuacion de inventarios:

La empresa no maneja una cuenta de registro de inventarios, los productos
tangibles empleados para cubrir algin servicio al cliente son usados en su
totalidad si es que se los adquiere en algin momento determinado; motivo por
el cual este rubro no se considera.

Propiedad, planta y equipo:

Al 31 de diciembre de 2003 los activos representan la mayor proporcion de la
inversion de la empresa, no se ha podido realizar una valuacién correcta de los
mismos por no contarse dentro de los registros soportes y libros histéricos que
permitan tener una certeza razonable, es importante que para el nuevo periodo
se realice una valuacion de estos rubros.

Provision para cartera de dudosa recuperacion:

La mayoria de las transacciones se las registra en pagos a corto plazo, los
valores pendientes son por cobros recuperables conforme a la base de
evaluacién individual que se maneja para cuenta, motivo por el cual no se han
realizado provisiones para estéd cuenta, sin embargo se recomienda considerar
por lo menos el factor vigente en la legislacién tributaria para los periodos

posteriores.

Ingresos, costos y gastos:

Los principales ingresos de la compaiiia estan representados por la venta de
paquetes turisticos, servicios de hospedaje y transporte, es importante que en
lo posterior la empresa registre sus transacciones considerando la fuente de
sus ingresos, sus costos y sus gastos; considerando y aplicando a cada una de
ellas las disposiciones legales vigentes.



Participacion trabajadores:

Se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en el cédigo de
trabajo, la tasa constituye el 15% de la utilidad tributable.

Impuesto a la renta:
En el periodo 2002 la empresa tubo pérdida en su ejercicio fiscal, el cual no fue
aplicado como crédito tributario en su parte proporcional durante el ejercicio

2005, considerando para el célculo de impuesto a la renta el 25% sobre la
utilidad del ejercicio menos la participacion de trabajadores.

Utilidad neta por accién:

Esta tiene como base de calculo el valor proporcional correspondiente al capital
de cada accionista.

Registro contable y unidad monetaria:

Los registros y libros contables de la empresa estan llevados en doélares

americanos, que es la moneda de circulacion oficial en nuestro pais, luego de
haberse dictado esta politica monetaria en el afio 2000.

4. CAJAY EQUIVALENTES

La cuenta esta conformada por:

2003 2002
Caja . 44 377 9.952
Bancos - cuentas corrientes 3.430
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
La cuenta se detalla asi:
2003 2002
Clientes 18.822 12.701

Provisiones para cuentas de dudosa recuperacion



6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Saldo al inicio del afio, neto 1617.162
Movimientos del aiio:

Adquisiciones 5.990
Retiros y Reclasificaciones

Depreciacion -85.353
Saldo al final del afio, neto 1'537.799

7. OBLIGACIONES BANCARIAS

El acreedor principal de la empresa es la Corporacion Financiera Nacional,
quien maneja un préstamo a largo plazo, para el periodo 2003 la porcién
corriente por este concepto es de:

2003 2002
Financieras y Bancarias 39.620

8. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

El rubro mas importante corresponde a valores por cancelar a los socios de la
empresa, la cuenta refleja el siguiente movimiento:

2003 2002
Cuentas, Proveedores, Acreedores 27.514 78.239
9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La cuenta se detalla asi:
2003 2002
Gastos por pagar: 11.364 10.466

10.PASIVO A LARGO PLAZO

La empresa contrajo créditos a través de dos operaciones con la Corporacion
Financiera Nacional en junio de 2001, el plazo para ese préstamo se estipul6
en diez afos, la empresa se comprometié a pagarlo en abonos trimestrales
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hasta enero del 2011 con una tasa nominal del 7,68%, esta obligacion sera
cancelada a partir del cuarto afo, pues se ha concedido a la empresa tres afnos
de gracia, tiempo en el cual Unicamente se cancelaran los intereses.

La cuenta se detalla asi:

2003 2002
Corporacién Financiera Nacional: 1'187.652 1'237.645
2003 78.239
2004 170.710 170.710
2005 170.710 170.710
2006 170.710 170.710
2007 170.710 170.710
2008 170.710 170.710
2009 170.710 170.710
2010 170.710 170.710
2011 42675 42675
Total obligaciones a largo plazo 1'237.645 1'315.884
Menos porcién corriente 49.993 78.239
Total 1'187.652 1'237.645

11.CAPITAL SOCIAL

En las escrituras de la compafiia el capital social autorizado tiene un valor
nominal unitario de USD$ 0,04 y consiste en $201.000.

La cuenta se detalla asi:

2003 2002
Capital y Reservas 8.040 8.040

12.RESERVA DE CAPITAL

Los valores este rubro tuvieron origen en los movimiento efectuados por
Reexpresién Monetaria originados con la correccion monetaria del patrimonio,
de activos y pasivos no monetarios de afios anteriores respectivamente, que
fueron transferidos a esta cuenta. El saldo de esta cuenta no es de libre
disposicion para accionistas, sin embargo puede ser usada para
capitalizaciones futuras.
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13.RESERVA LEGAL

En la Ley de Compaifiias se establece una aprobacién obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta)
hasta que represente el 50% del capital pagado, esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero pude ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas, al cierre del periodo 2003 el
saldo de esta cuenta es de: $507,64

14.INGRESOS

Esta cuenta se ha conformado de la siguiente manera:

2003 2002
Ventas 425.368 412.524
Otros Ingresos 8.967 5.857

15.IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacién Tributaria:

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
compariia ha preparado la respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la

misma es como sigue:

Ano 2003:

Utilidad antes de impuestos y participacion 7.963,53

(-) 15% Participacién a trabajadores (nota 11) - 1.194,53

(-) Ingresos Exentos - 4544

(+) Gastos no deducibles 1.291,34

Base imponible para impuesto a la renta 8.014,90
2.003,73

Impuesto a la renta causado
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Movimiento del Impuesto a la Renta del afio

El movimiento del impuesto a la renta del afio fue el siguiente:

Saldo al comienzo del afio

Pagos efectuados 0,00
Anticipo impuesto a la renta 0,00
Retenciones en la fuente 2.227,67
Impuesto del ario 2.003,73
Saldo al final del afio - 223,94

16.RECLASIFICACIONES DE CIFRAS

No se presenté reclasificacion alguna de cuentas, se ha empleado consistencia
entre el manejo de cuentas contables del periodo 2002, comparado con el

2003.



