INFORME DE COMISARIO
ANO 2014

Machala, marzo 28 del 2015

A la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la

Comparniia PATIDERS S.A.

1.- Introduccion:

De conformidad con la designacion de Comisario efectuada por la
Asamblea general ordinaria de accionistas y conforme las disposiciones
de la Intendencia de Compariias, en mi calidad de Comisario cumplo con
presentar el Informe anual correspondiente el mismo que abarca el
gjercicio econdémico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre
del 2014.

He auditado los Estados Financieros de la compania PATIDERS S.A asi
como las Notas al Balance, Politicas Contables y mas anexos

2.- Evaluacion Administrativa Financiera:

Se efectud la evaluacion de la Gestion administrativa deduciendo:

2.1.

2.2,

2.3.

Al revisar y analizar los documentos que rigen a la Compariia en el
aspecto Administrativo como el Aspecto Financiero, se determind
que sus Ejecutivos dan fiel cumplimiento a los dispuesto en los
Estatutos Normas y Disposiciones Legales tanto de la Ley de
Companias como de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario y su
Reglamento de Aplicacion, por consiguiente en mi opinion, la
gestion efectuada por los Administradores de la Compartia es
eficiente.

La colaboracién presentada por la Administracion fue oportuna y
aceptable. Brindando el apoyo necesario para que se efectiie esta
labor de estudio y andlisis de la documentacion, en las oficinas
donde realiza la Compariia normalmente sus actividades esto es
Calle Sucre No. 112 enire 10 de agosto y 232 de abril en la ciudad
de Machala.

Con relacion a los libros societarios de la Compania, Actas de la
Junta General, Libro Talonario, Libro de Acciones y de Accionistas,
estos se encuentran debidamente elaborados de conformidad con
las disposiciones de la Ley de Comparniias. Los regisiros contables



de la Compania se realizan de conformidad con las Disposiciones
Legales y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados,
los Comprobantes de Ingreso y Egreso se encuentran debidamente
legalizados con la correspondiente documentacion de respaldo. Se
procedio a revisar la docuumentacion de Registro contables como los
comprobantes de Ingresos Yy Egresos, Diario General, Mayores y
Auxtliares de Cuentas, dando como resultado la confiabilidad de
estos documentos los mismos que son de facil andlisis,
estableciendose que el Control Interno de la Compariia es
adecuado. Referente a la custodia y conservacion de los hienes de
la Compania estos tienen un trato apropiado que permite mantener
el buen estado y conservacion de los activos, proporcionando un
mantenimiento permanente con la finalidad de brindar un buen
servicio a la Empresa.

2.4. Con relacion al Articulo No. 278 y 279 de la Ley de Compariias se
ha dado cumplimiento a las obligaciones del Comisario, tanto en &l
aspecte Administrativo y Financiero, observando ademas los
numerales que conforman este articulo.

2.5. Los Estados Financieros guardan relacion con los valores
presentados, esto es con los libros Mayores y los Libros Auxiliares.
En mi opinion los Registros de Contabilidad guardan absoluta
relacion entre si.

2.6. En mi opinién el Balance General y el Balance de Pérdidas y
Ganancias integrales presentan razonablemente la situacion
Jinanciera de la Compania PATIDERS S.A. Al 31 de Diciembre de
2014, de conformidad con las normas internacionales de
Contabilidad Niif para Pymes.

3.- Evaluacion Estatutaria

En la evaluacion estatutaria no se observé violaciones ni a los estatutos
ni a la Ley de comparnias; o de Régimen Tributario Interno que son las
que norman la actividad econdomica de una empresa legalmente
constituida.

4.- Comentarios de los Estados Financieros

BALANCE GENERAL

El Activo general al cierre del ejercicio econdmico 2014 registra en libros
el valor de USD 7'514.103,73 dentro de este grupo de activos el Activo
Fijo Propiedad , planta y eqiipo sobresale con un valor de USD
7'157.620,53 que representa el 95,26% del total de activos.



PASIVOS

El rubro Pasivos conformado por pasivos a corto plazo tiene el mayor
porcentaje en la cuenta Prestamos de Compariias relacionadas con el
99,18 % del total de pasivos conforme se observa en el siguiente cuadro:

PASIVOS

CORTO PLAZO Valor Porcentaje
Proveedores 42.108,75 0,59
Obfigaciones con el IESS 2.720,84 0,04
Beneficios ¢ Empleados 13.218,49 0,18
Prestamos Relacionadas 7.135.00000 899,18
Otras Obligaciones Corrient. 632,59 0.01
Totgl Pasivos F.183.681,67 | 180,00 |

PATRIMONIO

Conformado por el rubro de Capital Social, Reservas para futuras
capitalizaciones, Reserva legal, Utilidades no distribuidas de los
accionistas y Utilidades del cerrado ejercicio econémico 2014 alcanza un
total de USD 320.422,06

BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Siendo el tercer ano consecutivo de operaciones para la compania
PATIDERS S.A. para el ano 2014 cambia de actividades comerciales
dedicandose a las labores agricolas. actividad que le ha generado una
perdida operacional de USD 3.991,37 aun cuando registra ventas muy
superiores a las del ano 2013 los costos de produccion crecieron en el
mismo ritmo generando la perdida ya indicada.

ANALISIS POR RAZONES FINANCIERAS

INDICADORES DE LIQUIDEZ

Son las razones financieras gue nos facilitan las herramientas de
andlisis, para establecer el grado de liquidez de la empresa y por ende su
capacidad de generar efectivo, para atender en forma oportuna el pago
de las obligaciones contraidas. A continuacion enuncio la mas importante:



INDICE DE SOLVENCIA

La formula del indice de solvencia es:

L5.= Activa Corriente 356.483,20 =006
Pasivo Corrlente 7.193.681 67

Y la interpretacion de este resultado nos indica que por cada USD 1,00
{dolar) de pasivo corriente, la empresa PATIDERS S.A. cuenta con USD
0,05 {cinco centavos de ddlar) de respaldo en el activo corriente.

Es un indice generalmente aceptado de liquidez a corto plazo, que indica
en qué proporcion las exigibilidades a corto plazo, estdn cubiertas por
actives corrientes que se esperan convertr a efectivo, en un periode de
tiempo gual o inferior, al de la antigtiedad de las obligaciones corrienies,
Es una de las razones mdas usadas en el andlisis de los Estados
Financieros en cuanto a liquidez se refiere.

Endeudamiento sobre activos totales

Esta razon financiera nos permite establecer el grado de participacién de
los acreedores, en los activos de la empresa. La_formula es la siguiente:

Nivel de .
Endeudamiento= Pasivos = 7.193.68167 = 0,96
Activos 7.514.103,73

El resultado de 0,96 se interpreta en el sentido que por cada ddlar que la
empresa tiene en el activo, debe S 96,00 es decir, que ésta es la
participacion de los acreedores sobre los activos de la compariia.
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Otra forma de determinar el endeudamiento, es frente al patrimonio de la
empresa, para establecer el grado de compromiso de los accionistas, para
con los acreedores, la_formula es la siguiente:

Pasivos = 554.156,81 =169

Endeudamiento= ) _
Patrimonio 328.384.,51



De los resultados anteriores se concluye que la empresa tiene
comprometido su Patrimonio 1,69 veces para el ano 2014.

El mayor o menor riesgo que conlleva cualquier nivel de endeudamiento,
depende de factores, tales como la capacidad de pago a corto y largo
plazo, asi como la calidad de los activos tanto corrientes como fijos.

Una empresa con un nivel de endeudamiento muy alto, pero con buenas
capacidades de pago. es menos riesgoso para los acreedores, que un
nivel de endeudamiento bajo, pero con malas capacidades de pago.

Mirado el endeudamiento desde el punto de vista de la empresa, éste es
sano siempre y cuando la compania logre un efecto positive sobre las
utilidades, esto es que los activos financiados con deudea, generen una
rentabilidad que supere el costo que se paga por los pasivos, para asi
obtener un margen adicional, que es la contribucion al fortalecirniento de
las utilidades.

Desde el punto de vista de los acreedores, el endeudamiento tiene ciertos
timites de riesgo, gue son atenuados por la capacidad de generacion de
utilidades y por la agilidad de su ciclo operacional caracteristica del
seclor camaronero.

Agradezco al Senor Gerente y Directivos de PATIDERS S.A. por haberme
permitido cumplir con mi trabajo y auguro el mejor de los éxitos para el
proximo Periodo Econdmico.

Alentamente,

Leda. Herlinda-Sanchez Espinoza
COMISARIO
C.P.A. Reg. # 22004



