FEAICOMOTRIZ SERVICIOS MECANICOS S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida mediante escritura publica del 26 de
septiembre del 2011, fue inscrita en el Registro Mercantil y aprobada
por la Superintendencia de Companias el 03 de enero del 2012
mediante Resolucién No SC.1J.DJC.Q.11.004737.

Su objeto social es la prestacion de servicios en mecanica automotriz
en general, mantenimiento de vehiculos de toda clase, alineacién,
balanceo, asistencia mecanica.

Los Estados Financieros han sido preparados en U.S. délares como
resultado del proceso de dolarizacién de la economia a través del cual
el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso legal del pais, el
délar de los Estados Unidos de América.

2. BASES DE ELABORACION Y POLIi TICAS CONTABLES

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en miles de
dolares de Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos
financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se

pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

meses Yy sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn
financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen wuna provisibn para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Propiedades. planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.



El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento-

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectlan periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo
el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de los
terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la
baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado
de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciaciéon son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

ftem Vida util (en afos)
Edificios 20

Vehiculos 3

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacién 3

Mejoras 10

Planta y equipo 10



Impuesto a las ganancias - El gasto por impuestos a las ganancias
representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto

diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del
ano.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y
sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se
revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se
espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que
se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo
por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente
terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y

bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias - Los
ingresos de actividades ordinarias provienen de las operaciones

relacionadas a la prestacién de servicios en mecanica automotriz en
general, mantenimiento de vehiculos de toda clase, alineacién,
balanceo, asistencia mecanica

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.



5.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE |INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDI ANAS ENTIDADES (NIIF PARA LAS PYMES)

La Superintendencia de Compafias estableci6 mediante Resolucién No.
06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF para las PYMES) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafias y entidades sujetas a
su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue
ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de
aplicacion segun lo dispuesto en la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20
de noviembre del 2008. La Compania esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES a partir del 1
de enero del 2013.

Conforme a esta Resolucién, y dado el antecedente de que la empresa
inicio sus operaciones en el afo 2012, los estados financieros de la
Comparfia son preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES.

EFECTIVO Y EQUI VALENTES

Registran la existencia de dinero en efectivo y cheques con que cuenta
el ente econdémico, disponible en forma inmediata y sin restricciones de
tipo alguno.

...Diciembre 31, ...

(en U.S. ddlares)

2013 2012
CAJA CHICA 300.00 200.00
BANCO PICHINCHA CC 2100002849 24,780.27 14,022.32
PRODUBANCO CC 02002030779 3,261.27 -
BANCO PICHINCHA CTA 2100027572 39,764.43
TOTAL 68,105.97 14,222.32

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar clientes 132,864.66 71,064.04
Tarjetas de Crédito 3,695.07 -
Anticipos 6,335.63 -
Empleados 2,822.94 10,091.94

Total cuentas por cobrar
y otras cuentas por cobrar 145,718.30 81,155.98




Se detalla un resumen de los clientes mas importantes:

Interoceanica

QBE Seguros Colonial

Alianza Cia de Seguros
Aseguradora del Sur

Otras ctas por Cobrar Clientes

...Diciembre 31,...

2013

(en U.S. délares)

41,763.70
32,251.98
11,719.98
47,129.00

Total cuentas por cobrar

132,864.66

31%
24%

9%
35%

2012

14,311.29
27,884.43
10,581.47

2,638.67
15.649.18

clientes

6. INVENTARIOS

A continuacion Inventarios se presenta como sigue:

Inventarios Insumos Taller
Inventarios Insumos Pintura

5,927.04

10.008.32

71,065.04

...Diciembre 31,...
2013
(en U.S. délares)

012

Total Inventarios

7. IMPUESTOS

Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y

15.,935.36

pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
...Diciembre 31,...

Crédito Tributario Iva
Crédito Tributario Imp. Renta 2012
Crédito Tributario Imp. Renta 2013

Total Créditos

Retenciones en la Fuente por Pagar
Retenciones de Iva por Pagar

Total por Pagar

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a
las utilidades sujetas a

la renta, se calcula en un 22%

2013 2012
(en U.S. ddlares)
35,672.82 8,188.24
5,500.78 5,500.78
16,002.75 -
21,503.53 5,500.78
2,794.80 6,308.56
1,778.82 3,405.55
4,573.62 9,714.11

sobre

20%
39%
15%

4%
22%



distribucién (23% para el afo 2012) y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (13% para el afno 2011).

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden
ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro
de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en
cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

...Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)
Valor Célculado Anticipo Minimo |.R. 7,378.84 3,292.34
Total 7.378.84 3.292.34

Compensacion de Créditos y Anticipos

Crédito Tributario Imp. Renta 2012 5,500.78
(-) Valor Calculado Anticipo Minimo 2012 3,292.34
(=) Saldo Crédito por compensar afno 2,208.44
(+) Crédito Tributario Imp. Renta 2013 16,002.75
(=) Total Crédito Tributario 18,211.19

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las
autoridades tributarias y son susceptibles de revision todas las
declaraciones.

Aspectos Tributarios

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 -
Con fecha 30 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas

promulg6 el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad
tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios
la revaluaciéon de activos fijos. Sin embargo, la Compania no tiene
revalorizacion de activos fijos y por ende todo el gasto de
depreciacion es deducible.



PROPIEDAD Y EQUIPO

Registra el valor de adquisicibn o transferencia de los bienes de
propiedad cuya tenencia es mantenida para obtener rentas, aumentar

el valor de capital o ambas.

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2013 Movimiento 2012
(en U.S. délares)
Costo Historico
Muebles y enseres 7,166.48 2,776.37 4,390.11
Maquinaria y Equipo 61,034.19 57,444.24 3,589.95
Equipos de Computacion 13,817.88 7,614.88 6,203.00
Vehiculos 8,000.00 - 8,000.00
Costo Historico 90,018.55 67,835.49 22,183.06
Los movimientos de la depreciacién fueron como sigue:
...Diciembre 31,...
2013 Movimiento 2012
(en U.S. délares)
Depreciacion
Muebles y enseres 796.22 549.61 246.61
Maquinaria y Equipo 4,373.54 4,183.19 190.35
Equipos de Computacién 4,243.58 3,435.31 808.27
Vehiculos 2,040.00 1,440.00 600.00
Costo Historico 11,453.34 9,608.11 1,845.23

10.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR - GARANTI AS

Se mantiene un valor de $14.000,00 como garantia de arriendo, el
mismo que sera devuelto cuando finalice el contrato respectivo.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar es como sigue:



...Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. délares)

Anticipo de clientes 13,650.22 2,018.62
(1) Cuentas por pagar socios 137,774.36 4,598.88

Empleados - -

Otros 5,094.19 27,471.40

Proveedores locales 150,491.25 52.425.58

Total cuentas por pagar

comerciales

y otras cuentas por pagar 307,010.02 86,514.48

(1) Las cuentas por pagar a accionistas corresponde a los saldos
adeudados por concepto de préstamos realizados a la compaiia.

A continuacion

se muestra un detalle de

importantes:
2013
(en U.S. délares)

PROVEEDOR VALOR
MANSUERA 24,640.59
QUITO MOTOR 12,904.41
TOTAL REP CAR 10,315.13
VALLEJO ARAUJO 9,379.60
ZUNIGA DAMIAN 8,889.92
PINTURAS CONDOR 6,253.14
ESPINOSA NARANJO FRANCISCO ESTEB/ 5,895.27
AUTOS CHINA 4,867.80
ARMORCAR DEL ECUADOR 4,120.58
CATERMACK CIA. LTDA 3,896.00
OTROS PROVEEDORES POR PAGAR 59,328.81
Total cuentas por pagar 1 491.2

proveedores

%

16%
9%
7%
6%
6%
4%
4%
3%
3%
3%

39%

los proveedores mas

11. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS

EMPLEADOS

Un resumen de Obligaciones a corto plazo por

empleados es como sigue:

beneficios a los



...Diciembre 31,...
2,013 2,012
(en U.S. dolares)

Sueldos por pagar -
Participaciéon a trabajadores - -
Aporte |ESS por pagar 5,485.44 2,920.64

Décimo cuarta remuneracién por pagar 4,005.92 1,963.70
Décimo tercera remuneracién por pagar 2,112.96 898.82
Vacaciones 2,676.17 2,119.54
Fondos de Reserva por pagar 108.84 -
Préstamos Quirografarios 302.83 -

Total Obligaciones a corto plazo por

beneficios a los empleados 14,692.16 7,902.70

12. PATRIMONIO

Capital - El capital de la empresa no se ha incrementado en el ano
2013, pero hubo una cesiéon de acciones a la Sociedad Multibusiness por
parte del socio Sr. Felipe Correa, se muestra el detalle a continuacion:

... Diciembre 31,...

2,013 _ 2,012

(en U.S. délares)

CORREA BALLESTEROS FELIPE MANUEL 640 -80 720
PENAFIEL FERNANDEZ FAUSTO ANDRES 80 - 80
MULTIBUSINESS 80 80

Total Capital 800.00 - 800.00

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el
10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que
ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

La empresa no apropia Reserva Legal ya que no genero utilidades en
los afios 2012 y 2013.



13. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

En el ano 2013 la Junta General de Accionistas decidi6 aceptar el aporte

del socio Felipe Correa para que sea capitalizado en el siguiente afo, a
continuacion un detalle:

2,013 Movimiento 2,012
(en U.S. dolares)

CORREA BALLESTEROS
FELIPE MANUEL

187,864.23 80,000.00 107,864.23
Total Aportes Futuras
Capitalizaciones 187.864.23 80.000.00 107.864.23

14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARI AS

Los saldos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 se detallan a
continuacion:

...Diciembre 31,...

2.013.00 2.012.00
(en U.S. délares)

VENTA DE BIENES 515.492.07

249,097.63
Repuestos 496,352.31 242,889.59
Lubricantes 11.229.43 3.046.36
Insumos Mecanica 7.910.33 3.161.68
PRESTACION DE SERVICIOS 565.156.67 236.443.69
Servicios Enderezada 266,037.46 95,788.53
Servicios de Pintura 175.116.29 79,031.53
Servicios Varios 124.002.92 61.623.63
Otros Ingresos 2,133.73 3,752.91
Total ~1.082.782.47 4 294.2

15. COSTOS

Los saldos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 se detallan a
continuacion:

...Diciembre 31,...
2,013.00 2,012.00

(en U.S. délares)
Materiales e Insumos 394,934.26 216,771.03
Mano de Obra Directa 237,746.35 76,429.91
Otros Costos Indirectos 4.632.66 6.446.72

Total 637.313.27 299.647.66




16. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de gastos de administracion y ventas es como sigue:

...Diciembre 31,...
2.013.00 2.012.00
(en U.S. délares)

Gastos de ventas 79.154 -
Comisiones 71.111 -
Publicidad 8.005 -
Transporte 38 -
Gastos Administrativos 415,607 231.856
Sueldos y Beneficios Sociales 164.475 68.612
Honorarios, Comisiones 44,819 33.349
Mantenimiento y Reparaciones 38.504 26.642
Arrendamiento Operativo 89,237 63.000
Seguros 4,747 1.590
Transporte y Cumbustibles 4,633 2,377
Gastos de gestion 8.945 3.022
Servicios Publicos 12,714 6.469
Otros Gastos Administrativos 47,535 26.795
Otros gastos 21.541 27.183
Depreciaciones 9,586 1.845
Financieros 11,537 3,942
Otros Gastos no Operacionales 418 21,397
Total 516,302 259,039

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIiODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados
financieros (abril 15 del 2014) no se produjeron eventos que en opinién
de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la administracion y
autorizados para su publicacién el 15 de abril de 2014.

ING. GUSTAVO SORIA
CONTADOR GENERAL



