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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A oz Accionisias de
Exorban 5.A

Informe sobre los estados fnancieros

Hemos audiiado kos - estados fmancieres adumios de Exorban 5.4 | que comprenden ¢l estado de silusc on
financierd al 31 de diciembre del 2013 v los comespondientes cstados de resuliado miegral, de cambaos en ¢l
patrmaonmc v de Mlujos de efective por el afo termmado en esa fecha v un resumen de las politbeas contables
sigrficabivas v otras notas exphcativas

Responsabilidad de la Administracidn por los estados finascieros

La gerencia de la Compafiia es responssble de la preparacon y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Mormas Intermacwonales de Informacion Fimancicres - NIF, emmidas por el
Consepo de Nomas Intermacionales de Contabilidad (1ASB) v del comtrol mizmo delermmado por In
Admmistracién como necesano para permitir la preparacion de Jos estados financieros hibres de emrores
materiales. debido & fraude o ermor

Kesponsabilidad del swditor

Muestra. respomsabilidad es expresar uma opmidn sobre cstos estados fimancieros basados en nestra
auditorla, Nuestrs suditoria fue efectuada [de acuerdo con Normas Internacwonales de Auditoria  Estas
normas requieren que cumplamos con requerTnientos ¢ucos v planifiquemos y realicemos la auditonia para
obiener certera rezonable que los estados finamowros. estan hbres de emmores matenales

LUing sudnoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de awditoris sobre los
saidos v revelaciones presentadas en los estados financieros.  Los procedmmientos seleccionados dependen
del juieae de! auditor, mcluyendo la cvaluscym de los nesgos de error matenal en los estados. financieros
debido a fraude o emor. Al efectuar esta evaluacion de nesgo, el suditor toma en consideraciin los controles
internes relevantes para la preparacion v presentacion ramonable de los estados finencieros de la Compariie a
fin de disefisr procedmmenios de sudiiona apropiados a las crcunsiancas, pero no con ¢l proposio de
expresar una opinsdn sobre la efectividad del control interno de la Compafita.  Una auditoria también
comprende ln cvaluacion que las politicas contables utilizadas son spropuadas v que las estimaciones
conmbles realisadas por & Admmistracedn son mazonabies, asi como mna evaluacon de la presentacion
genersl de los esiados financieros

Congsdermmos que o evidencia de auditoria que hemos obiemdo es suficiente v apropada para proposcionar
ina base para nuestra opmicn de avditona
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pinidn

En mestis opuon, los refendos ctsdod fmanceyos presentan mizonablemente, en wdos los  BEpecins
makerubes, la poscaon fnanceera de Exorban SA | al 31 de deowmbre del 2015, ¢ resulisdo de mus
poracsnes v sus fhpes de efectnve por & a0 ioommado on cia fecha, de acwirdo oom MNormas
Internacnales de Iniormacson Fomanceera - MUF

(Mros Asunios

Lon estados. Tinancieros de Exvorban 5.4, al 31 de dicembre del 2004 no fueron sudiados por nosios, m
o otros ausditores

Machals, 30 de Marrs del 20016
AUVMTORES FXTERNOS COMNSULTINGETAX CIA 1LTDA

Registra Nacional SC-RNAE-994

Oetavio Sefialin CPA. Mgs. Abg.

Hepresentnnie | eanl




EXQORBAN S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S délares)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v hancos 4 433978
Cuentas por cobrar 516 LE31 497
Invemtarios & 2041 118
Activos por impuestos comiontes 11 340,447
Pagos anticipados _B13.8%8
Total de activos cormenses 260 939
ACTIVOS NOCORRIENTES.
Propiedades, planta v equipos 7 432,482
Total de actrvos no cortenites 432 482
TOTAL 0193431

Ver nota a los estados. financieros

Ing. Francisco Sotomayor ing Edilcia Guaman

Creremte General Contador General



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S délares)

PASIVOS CORRIENTES
Prestarmios

Cuentas por pagar

Pasrvos por impuestos cofmentes
Obhpaciones acurmulades

Total de pasivos cormentes

PASIVO NO CORRIENTE

Dibligaciones por beneficwrs defimdon
Total de pasivos cormentes

PATRIMONIO

Capital social

Otros resultados wiegrales
Unldades reensda

Total de patrimonso

TOTAL

Ver notas a los estados fmancieros

1]
12

69,178
5.805,9%8
57,076

141

250,421

Ing Francsco Sotomayor

.;.
Contador General



EXORBAN S5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.S ddlares)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION

Gastos de admmistracion

Crastos de venias y comercialoacsin
Total

LUTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS), NETO
Crastos financieros

Chros ingresos (egresos), neto
Total otrog sastos (Ingresos), neto

UTILIDAD ANTES A PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA REMNTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES

UTILIDAD DEL ANO ¥ RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados fmancieros

T332

(38.040.2TH)

1,673,244

(381,009)
(1035,104)
LLA20.113)

253

(75.439)
{33247}

s ST T TP PIF TE S ——— ——— e csarmen e

Ing. Francisco Sotomayor
Gerenie Creneral

Ing Edikca Guaman
Contador (encral



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capital Resena  Unbdades

Socwi Legal Retemdan Icaal

mﬂﬂhm&ﬂ 800 204 828 288628
Apropiac s 8457 (B.A457)
Utilidad del afio . . 22761 122761
Saldo al 31 de dicembre del
2005 B %57 329,113 408,390
Vi notns a los estados fmancieros

=- Ing Francesco Sotomayor Ing Edikcia Guaman

Crerente Ceneral Comador General



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recshudo de clsemus
Pagado a provesdone, v emmphesdos
Intereses » difevoncu de combug
Duferencun e ( wmibws
Davadendos recibudos
Chron. imgreson | gt |
Impuesto 3 b remea

b et e mein de aprred sae

FLUJGS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSHIN:
Adguisicon de propuedades
Vonts de propeedades
Adgusicion de imversiones
Inversin en otros sctivos {Enatac)

Elective neto en actividsdes de mversion

W TIN5
(2182 T6T)

Tho 6E

i 0D

1208534

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones par pagas o bancos v otros
Muevas obligncione & brgo plaro
Puggim e obligacwones a largo plazo
Aportes de capiial
Headgu s ion de scciones propias
Invemones temporles
Cuignisns pot cobrsr & compafics relaconades
Cugmss pol pagsl 4 compaiss rela womnadas
[hidendos pagadios

Efeetive net en activ ilades de i neiaminto

Mov imiento del ato
€ apa tramalevida en la fusion
Capay equivalentes de caja - comanrs

T apa v eyqunalenies de rajs - fmal

Ver notas a los estados fimancreros

(1 RIS A4TI)

3] 262

Ing Francmson Sotomsnyor
Gerente General

__-_ T ———
Contmdor Ceneral



RECONCILIACION DE UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO DE
DFERACIINES
Actmal

by oot 144 425

Ry et o bl e slilislag mela cvm o BT Bl feaTeRieals de
at Piviadtalis et ooty i

Depreciscwon de propeedsdes -
Amoriracu de gasios de prooporsoien -
[hferencu o cambe no relomds =
tlanancea) Perdids en venta de propedade -
itmnancia) Perdids en vents de mverpones '
Prom wson pars cucmtas dudosas -
Provmson pars jubilacon .
Prov mson pars pbsolescencia

Apusies de shos antenores (ddierenca por redondeo de affes)
Camabelam om activam g panivin

Cugntas por cobrar comeroiales 130 26b
(hros actives comenizs (165.642)
Inventarios 1 703 545
Cugniss por pagar i1 090 4ddn)
Ciastios mewm lsdos v olnes cuseniss por pagas B0 245
Impuesio a la renta

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

Exorban S A, fue constitusda en Ecusdor on la comdad de Machals de la Provinca de El Oro,
Republica del Ecosdor ¢ 18 de Felwero def afio 2012, v su actvidad prmcipal es la Vients al por
Mayor de Marsco al extenor

Al 31 de dicrembee del 2015, el personal de ka Compafia alcanza 150 empleados, respectivamente

La mformacion contensda en estos estados financieros es responsabibdad de la adminstracion de la
Compafiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimients - Los estados fmancieros han sido preparados de conformidad con las
Mormas Intemacionales de Informacion Financiern (NIF) emitda: por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabdidad (IASHE)

= Log estados financieros de Exorban 5 A | han sido preparados sobre las bases
del costo histoneo. El costo hstonco estd basado penemlmente en el valor razonable de In

cortruprestocitn entregads 5 cambio de bienes v servicios

A continusciin se describen las principales polincas contshies adoptadas en la preparacion de estos
estadios Ninancreros

Efective y Equivalentes de efective - Representa fondos liqusdos v depositos en cuentas comentes de
buricos locales que se pueden rensformar ripidamente en efectivio en un plazo miferon 3 Wes meses

| - Son sctrvos Fmanceeros no dernados
con pagos fijos o determinables. que no cobizan en un mercado active  Después del reconocmmenio
micial, o valor razonable, ¢ maden al costo amortirado uhlizando e método de la tasa de mteres
efectiva, menos cusbguer deteron

Las cuentas por cobrar incluven uma cstvmacson pesa reduce su valor al de probable realizacion  Esta
estmacion se comtituye en funcion de un analies de ks probabhdad de recuperacion de las cuentas

{mremurien - Son presemados ol costo de sdguisacstn 0 valor reto de realhraceon, el menor Son
valuados al costo promedc ponderado Las importacsones on ransio ¢ encucniran regntradan 8w
coatc de sdquissciin



Los mventanos son anahzados a fin de determunar una provision para reconocer pérdidas por
ohsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andliss de Ta posthilidad real de utilizacion en
la produccion o venta El valor neto de reahizacion representa el precwo de venta estimado menos todos
los costos de termmacion v los costos necesanos para ka venta

Prepisdades, plants v equipos, neto:

Mediciin en el momento del recomocimiento - Las partidas de propredades, planta ¥ equipos,
neto se miden miciaimente por su cosio. El cosio comprende su precio de adquisicidon més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionanients segin fo previsio por ls Gerencia v la estimacion smcial de cuslgquier costo de
desmantelamuento v retiro del elemento o de rehabiltacion de la ubicacion del activo.

J i i1l ; pho - Despoés del reconocimigmio imicial, las
m%%ymmmmﬂmmh&mmmmm En
cisn de requerrlo. la Compafis regsstra pérdidss de detenoro

Los gasios de reparacionss v maniemimenios == mpulan a resultados en &l periodo en que se
producen

Mdtodo de depreciacion v vidas stiles - El costo de propiedades, plamta y equipos, neto se
depreca de acuerdo con el método de linea recta. La vida ol estmada, valor ressdual v método
de depreciaciin son revisados al fmal de cada sfio, siendo el efectn de cualguisr cambio en el

estimado registrado sobre una bse prospectiva

A continuacion se presentsn las prncipales clases de propiedades. plants v equipos v las vidas
utiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

temn Vuda anl {en afos)

1o
L[]
10
3
i

a3 - La vtilidad o pérdida que sur@ del retro o venta de

MM#MMFEMMthHMdeM#
venia v el velor en libros del sctivo v reconocids en resultsdos del afio

= Al final de cada periodo, la Comparia evalaa los valores en libros de

Deterinre de getivas tangibles
s activos tangibles a fim de determinar 31 existe un mdicativo de que estos activos han sufndo alguna

pérduda por deterioro. En tal caso, se calcula el impone recupensble del actrvo o umidad generadora de
efectvo a fm de determimar el alcance de la pérdida por detenore {de haber alguma)

Las pérdidas por deferiorn se reconocen mmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a
un importe revalusdo, en cuyvo caso s debe considerar Is péndida por deterons como una dismimucion
en la revaluscion

==



Cuando una perdhda por detenioro es revertida, el valor en libros del actvo aumenta al valor estimado
revisado de su mmporte recuperable, de @l manera que el valor en hibros mcrementado no excede el
valor en libros que se habris caleniado si no == hubsera reconocido 1a péndida por deteriorn para dicho
activo en afios anteniores. El reverso de una perdids por detenoro es reconocido automaticamente en
resultados, salve si el activo correspondiente se regusira al smporte revaluado, en cuyo caso el reverso
de la pérdida por deteriono se maneis ¢como un sumento en b revaluacion

Préstamos - Representan pasivos financweros que s¢ reconocen micisimente & su valor raronable, neto
de los costos de la transacciin mcurmndos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado;, cualquier diferencia entre los fondos recibados (neto de los costos de transaceion) v el
valor de redencion se reconoce en el estado de resubtados durante o pertodo del préstamo usando el
meétodo de interés efectvo

Los prestamos se clasfican como pasive comentc 3 menos que la Compafiis tenga derecho
meondicional de diferr el pago de la obligacion por lo menos | 2 meses después de 1a fecha del estado
de situacion financiera

e j ¥ i 3 pagar — Son pasivos financieros, no dervados
mplgmﬁ]mndm:mﬂhhqum:MmmMﬂ:hmm Después del reconocimignto
imicial, & valor razonable. se muden al costo amortzado utihzndo e método de la tass de interés
efectiva

Tmgpuestos - E1 gasto por impuesto a ka renta representa el mpuesto a la renita por pagar cormiente v e
impuesto diferido, s1 hubsere

» fmpuesto corrignte — El impuesto a la renta comente 3= basa en la wtilidad gravable (mbutaria)
registrada durante ¢l aflo. La utibdad gravable difiere de la unlidad contable. debido a kns partidas
de mgresos o gastos imponibles o deducibles v pariidas que no serin gravables o dedocibles, F
pasive de b Compariia por concepto del impuesto comente se calcals utlzando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo, de acuerdo a paliticas de la Compafiia el impuesio a la renta
corriente s lo contabiliza en el sipwente afio

Los activos v pasivos por impusstos difenidos s maden empleando 1as tasas fiscales que se espera
sean de aphicaceton en el periodo en &l que el actuvo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiis realiza la compensacion de activos por mmpucstos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, solo s1 tene reconocido kegalmente el derecho de compensarlos, frente a ln
miama autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas paridas v In Comparia bene la miencion
de higmder sis activos ¥ pasivos como nelos

» Impuevios corrigmies y diferidos - Se reconocen como mgreso o gasto, v son mcluidos en el
resultado del aflo. excepto en s medida en que havan surgido de una ransaccion © SUCESO que se
reconoce fuera del resultado ya ses en omo resultado ntegral o drectamente en ¢l patrimonio, en
cuye caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado. o cusndo surgen del registro micial
de una combinacion de negocwos.

Los impuestos comentes v difendos se reconocen como ingress o gasto, ¥ son mchndos en el
resultado, excepio en la medida en que havan surgido de una TANSACCION O SWCESD QUE SC TRCONOCE
fuera del resultmdo, ya sea en otro resuliado micgral o dwectamenie en el patnmomo, ¢n cuyo ciso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado

=11'=



Proviviewmes — | 31 proviseonss se reconocen cuando ls Compadfiia bene una oblgackn presente | va sea
lezal 0 mplictal como resultado de un oo pasado. o3 probable que la Compaiia tonga que
desprenderse de rocunos que componien beneficios. econdmicos para cancelar la abligacion, v pusde
hacerse una estunacion fiable del importe de la obligacion.

el Meétodo de la Umidsd de Crédio Provectada, con valoraciones sctuanales realizadas sl final de
cada perindo por un sctuano independiente detmdamente calificado

Los costos por senvicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
#3i vomo el mierés lnencero gencrado por la oblgacin de benefiou defimdo.

Las nugvas mediciones, que comprenden lss ganancias v péndulss sctusrales, se reconocen en el
estido de sfuacion financiers con cargo © ahono & oo resultado miegral, en ol perindo en que
producen El reconocimeento de las ganancms v perdades actusrales en oo resultado miegral se
reflojan inmediatamente en las ganancies scomuisdas v no son reclasificadas a la wilidad o perdida del

* Purticipaciin a rabujedores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabayadores en las unhdades de la Compatia Fste beneficuo se calculs a ba wsa del 15% de las
utibdades Bquadas de acuerdo con disposaciones legakes

Reconpcimients de agreses — Los ingresos ordinanos procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando o Compaiiia iransfiens los nesgos v beneficios, de upo significatnvo, dermvados de
la propiedad de los biencs. el mponie de los mgresos v los cosiol moumdos. © por mowmr, €0
relacsdn con la wansacosdn pucden ser medsdos con fishddad v e probuble que la Compadiia reciba
los beneficios econormcnd asocados con s rmsaccwn

= Ventg de biemes - S¢ reconocen cuando la Compaflia ransfiere los nesgos y beneficios, de tpo
sigmificative, dervados de la propeedad de los beenes. el mmporte de los ingresos v los coston
mcumdos, o por mouny, en relacsn con la ransacosin pueden ser medidos con fishihdad v e
probable gue la Compafiia reciba los beneficios econdmicos. asocwdos con la ransaceion

Compensucicn de saldos y transecgiones no &
compensan los activoes v pasivos, lampoco los mgresos v gasiod, salvo aguellos casos en los gue la
compensacin sea roquenda o permitida por alguna norma v csta presentacion sca ¢ reflero de la
esencia de la trensacen

Los ingresos ¥ @astos ¢on OMgen en transacoiones gue, contractualmende o por ung morma legal,
contemplan la posibildad de compensaciin v la Compafiia tiene la idencion de liguidar por su
importe neto o de realir of sctve v proceder sl pago del pasivo de forma sunulthines, se presentan
netos en fesultados

1#



Activos fingncigres - Se clasifican dentro de las sigwenics cateponias. “mversiones manterndas hasta
el vencimiento™ v “cuentas por cobrar” La clasificacsin depende de la naturaleza v propdwito de los
activos fmancieros v s¢ detenmima al momento del reconocimiento inicial Todas las compras o ventis
regulares de actives financienos son reconocadas v dadas de baga a la fecha de la transaccion

Se clamifican en activos cormentes, excepto los vencinmenios supersores a 12 meses desde |a fecha del
estado de sinuacion financien, que se clasifican como activos no comenies

Baju de un active financiere - La Compafiia da de bap un actvo financiero imicamente cuando
expiren los deréchos contractuales sobre los fhgos de efective del activo financiero, v trensfiere de

mangra sustancial los reesgos v beneficios mberentes a la propeedad del activo financiera. 51 la
Compailia no transfiere mi rebene sustancmalmente tndos los mesgos v beocficios mherenies a la
propiedad v contimiia reteniendo el control del acthvo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo v la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar

Pagives financierss - Los mstrumentos de deuda son cluficados como pastvos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual  Los pasivos financieros se clasifican eomo
pasivo comente 3 menos que B Compaiim tenga derecho meondicional de difenr el pago de o
obligacion por lo menos 12 meses después de ba fecha del estado de siuscwm fnonciera

Baja de un pasive fimanciers - La Compafia ds de baja en cuentas un pasivo fimanciero si, v solo s,
expiran, cancelan o cumplen sus oblgaciones

! Jectivas - La Compafiia no ha apheado las
mmmhmhmm# Inﬁuutﬁnme{NI[Fj, Mormas Internacionales de
Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comug (CINIIF) neevas v revisadas que han sido enitidas
pero aun no son efectivas

NUE Titulo Efectiva a part
Moditicaciones ala NIC 1 Incutive de Revelacion Enero 1. 2016

Modificaciones a la XIC 16 Clanficacsin de los méindos aceptables de

v la NIC 38 deproccion y amoric wn Encro 1, 2016

NIIF 9 Instrumentos finencienos Enero ). 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de comtratos con Fnero 1, 2017

clentes
NIIF 9 [nstrumentos financieres

La MIIF 9 emutida en noviembre del 2009, mirodupo mesevos requusiios para la clasificacion v medicin
de activos financieros. Esta norma se modificd postenormente en octubre del 2010 pama iclur los
requisitos para la clasificacytn ¥ medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financienos, ¥ en noviembee del 20013, mchvd nuevos requiszos para la contabihdad de cobertura
uﬂlﬁl’l En julio del 2014, se emitid ofra versaim revisada de la NIIF 2, principalmente para incluir lo
siguiente

= Reguenimenios de deteroro para sctivos fimancicros v,

-13-



* Modificaciones limitadas 3 kos requesiios de classficacson v medscwon al itroducy una calegora de
medicinm 5§ “valor raronable con cambeod en ofro rewibado misgral”, pErs CENGE NETEMSAIS

deudores simples
Los requisitos claves de la NIIF 9

= Todos los sctvos finoncieros que s2 clasifican dentro del alcance de In WIC 39 - Instrumentos
Financieros, S reconocerin posienionmenic 4 su colo amortizado o volor razonable
Espocificamente, lod instrumentos de dewds que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetive wa ¢l de rocandar los fhgos de efectivo contractuales, ¥ que tengan fluos de
efectivo contractimles que son omcamente pagos de capital ¢ intereses sobre ol capial pendiente
por ko general se miden al costo amorntizado al final de los periodos contables posteriores  Los
msirumenios de deuda mantensdos en n modelo de negocw ouyo olyetvo sc cumpla tanio al
recaudr hos fhuos de efectivo contrectuales como por s venta de actrvos fmancieros. v gue engan
terminos conimachales del acovo fmancwero que dan luger en fechms especificas 8 fuos de
efectvo gue solo constmeyen pagos de capual ¢ miereses sobee o mmporte del princapal pendiente,
son medndos 8 valor razonable con cambeos o offo resultado mtegral  Todas Las ores nversiones
de deuds v de patrmoms 5= miden a a5 valores rasonables al fmal de los periodos contables
posienores Ademids, bajo la NIF 9, ks entsdades pueden haoer una clecoion mmevocsble para
presentar los cambeos posteraowes on & valor mponshle de e mveraon de pemono |no
manterada para negociad) en oo resubado miegral, v solo con el mgreso par dividendos
gencralmente reconocido en el resultado del penodo

« En ln medicion de los pasvos financieros designados a valor meonable con cambios en resulmdos,
la MIIF 9 requiere que el mporne gsenerado por cambio en ] valor razonable del pasivo financero
gue sea atribuible a cambios en el nesgo de crédilo del refenido pasivo, se presente en olro
resultado miegral, a menos que, &l reconocumento de los efectos de los cambaos en el nesgo de
crédito del pasivo en otro resultado micgral gencre una assmetria contable en el resultado del
perindo Lot cambnos en el valor rzonable atribuble al nesgo de crédito de un pasrvo finsnesero
no son poslerormente reclanuficados al resaltade del periodo.  Segim la NIC 39, la totahdad del
wmporte del cambio en el valir raronable de! pasive financiere designado & valor meonable con
cambios en resullados se presenta en e resultado del periodo

» Respecto al deterorn de actives fmanceros. la NIIF 2 establece un modelo de dotenoro por perdida
crediiacia esperada. contrane al modelo de dewenore por pérdida aredmos moumada, de
condformikdad con la NIC 39 El modelo de detenorm por perdada credmicas esperada requiere que
una enidad contabilice las perdides credicas esperadas v cambnos en esms pordidas credinc s
esperadas en cada fecha de veporte para reflepar los cambuos en el resgo credinew desde e
reconacirmento micial  En oras polabras, va no &8 necekand gue GCUTE un evenio antes de que se
reconoecan las perdidas credicss

« La NIIF 9 mantiene los tres upos de mecamsmos de contabibdad de cobertura, que en la actuahdad
se establecen en la NIC 39  De conformadad con la NIIF 9, los tpos de tramsacciones
para la contabihidad de cobernura son mucho mas flexibles, especificamente, al amphar los tipos
de matrumenios que se clasifican como instTumentos de coberturn v los tipos de componentes de
resgo de partidas no financiweras clegibles pars la contabiladad de coberturn Ademis, se ha
revisado v reemplazado la prucha de efectnadad por el princpeo de “relacion econdmica®  Ya no
s requiere de una evahsown retrospecing para medi la efectnadad de la coberiura. Tamiwen se
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afaderon requermmentos de revelacion meyorados sobre las activdades de pestion de nesgo de
uma enrdad

NITF 13 Imgresos Procedentes de comtratos com oy cliemes

En mayo del 2014, se emubo ln NIIF 15, que establece un modelo extenso v detallado que deben
utilizar las entidades en el regmsiro v reconocumeento de mgresos procedentes de contratos. con chentes
La NHF 15 reemplazars ¢l achual Incameento de reconocamento de mgresos, mchrvendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccsm v las mierpretaciones respectivas en la fecha en que
ontre en vigencia

El principw fundsmental de la NIIF 15 5 que uns entadad deberia reconocer el ingreso que ropresenta
la ransferencia de buencs o servicios establocsdos contractaalmente a los chentes. en un mporte quc
reflce la contraprestacin que la eotdad espos recber a cambie de beones o servicaos
Especificamente, la norma afiade un modele de § pasos para contabidwrar el mgreso

Paso | dentificar el contrato con los chentes

Paso 2 dennificar las obligaciones de ejecucion en el conmmto

Paso 3. determmar el precio de la transaccion.

Paso 4 distnibuwr el precw de mansacoon a kas oblhigacwones de oyecucion en el contrato
Paso $ reconocer el mgreso cuando (o en la medsla que) la entidad satisfaga la obligacion

Segin la NIIF 15, una entidad conisheliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga una
obligacion de epcucion, es decrr, cuando el “control” de los beenes v servicios relacionados con uni
obligacitn de gjecucum partcular es wansfersdo al chente  Se han aftadido muchos mas lineamientos
detallados en la NHF 15 para poder amalizar situsciones especificas  Ademis, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciongs

La Admunistracidn anbcipa que cstss nomnas y enmeendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compaiia en periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos v
pasivos v las revelaciones de la Compafiia Sm embargo. no s posible proporcionar una estiumacidn
ruzonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sudo completado

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

lLa preparacion de los presentes estados finenceros en conformuded con NIIF requeere que la
Adminstracion realice crertas estmmacones v establesca algunos supuesios mherenies a la actiadad
cconomica de la entidad, con o proposito de detormmnar la valuscwon v presentacion de algunas
paridas que forman pare de los estados fmancweros En opmion de la Admemstracion, takes
eslimacones ¥ supuesios. estuveeron basados en la mcjor phlescin de la nformacsen dispomibile al
momento, los cuales podnan legar a difienr de sus efectos fimales

A contnuacn s presentan las esomaciones v juscios comables oritgos que I admimistracuon de la
Compafia ha uiduzado en ¢l proceso de apicacon de los crienos contables
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Deteriore de gctives - A la fecha de cemre de cada periodo, o en aquella fechn que se considers
necesano, se analiza el valor de los actvos para determunar 51 exnte alinn mdcw de que dschos
activos hubseran sufindo una pérdida por detenaro En caso de que cxnta algm inducwo se realiza wma
estmmacion del mporte recuperable de dicho actve  El importe recuperable es el mavar entre el valor
rizonable menos el costo de venta v el valor en uso

En el caso de que el mporte recuperable sea mferwr 8l valor neto en bitwos del actva, se regrsoa la
correspondiente provisin por pérdsda por detenomn por la diferencia, con cargo a resultados.

Durmnite ¢l afio 2015, la Compafiia no ha reconocsdo perdadas por detersoro del valor en s actrvos
tamgibles

Vide stil d¢ propieduder - La ( ompadiia revisa la vida util estimada de las propredades al final de cada
periodn anual Durante & periodo financero, b admmistracion ha determmado gue 1 wida und de s
propredades es apropusda v que no requoere ser modificada

Proviviones pare obligecioney por beneficion definidos - F valor presentc de las provisiones pars
oblgacwnes por beneficios a defmidos depende de vanos factores que son determinados en funcwm de
un chlcule schoorml basados en varos supuestos. Estos supuesios unlizados pam determimar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tsa de descuento Cualquer cambio en los supuesios
rpacit en vabor en libwos de las provissones de esios beneficws

El actuario contratado por ks Compafia pars realizar ¢l calculo actuanal. utiliza la tasa de descuenio, la
tasa de mortahdad v de rotacion al final de cada afio reportados por [a admnstrackon de la Compafiia
La tasa de descuento es la msa de mnteres que debe ser utidrada para determnar of valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espern van a ser requenidos para cumplir con la obligacion de
estos beneficios

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

jen LIS dolares)
Caya v bancos 433978
Depésnos a plaso J0.746
Total 444,724

Al 31 de diciembre del 2013, bancos representa saldos en cuentas comentes en bancos
locales, los cuales no generan micreses.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comficados de Depisate 2 Plazo

Documentos v Cuenias por {obrar Cliendes o Relaconados
Documenios v Cuentan por Cobiar Chented Relaconados
Oraa Cugnias por Cobrar Helacionadss
Cuentas por Cobmar Acconsss
Cowmtas por Cobrar Acconson

jen 'S dolares)

10 T
1.683 086,37
5850739
11697

a2 220 6l
I NTAT

FAM) 4% 0

Al 3 de diciembre del 2015, las cuentas por cobrar & clientes locales v del extenor representan
gréditos por venta de camarones, ks cuales no peneran inteTeses v bemen voncimentos promedio de 30

st 0 dims.

Al 31 de diciembre del 2015, anticipos a proveedores representan valores entregados en
calidad de anticipos por compra de repuestos materiales y equipos para ¢l proceso productivo.

Lo mavi misgnilios de L provnsn par cuents dudonan fusron Somde syuc

Saldos al cormenso del afio
Provuson del afio

Tiotal

Wlatomias primas

Total

fen LS dilares)

bS5

(enUS dblares)

2,866, 550
14565
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7.

Al 31 de diciembre del 20015, inventarios representan MEaeTia prima | CAMarones) v SWninismos que s¢
utihizan ex el proceso de prestacyin de servicios

Al 31 de deciemnbre del 2015, ks srventanos se presentan razonablemente segun |2 toma respectiva

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Lios moevimuentos de propedades, planta ¥ eguipes fueron como sigue

(en US dolares)
Loasiar,
Saldos netos al comuenzo del abo 320802
Adquisiciones 137,710
Depreciacion _(33.030)
Sakdos netos al final del afo 432482
i [ —
Saldos netos al comienzo del afo (12.837)
Adiguisiciones (13,193}
Saldos netos al final del sfo (33,0300

Al 31 de dcwembre del 2015, sdgunucones mchne prmcpalmente USS 109 243 por compra de
MOGTes ¥ MadJuinera pars la planta

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

{enU S dolares)
Proveedores del externor 26204
Provesdores localkes
De matera prims 3506813
D buemes v servicios T34
Anticipo de chemies B89 238

Totai 5,895,998
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Al 31 de disiembre del 20135, proveedores locales v del extenor representan  facturas por compra de

bienes v servicios con vencimienins promedio de 30 dias

Al 31 de dicembre del 2015, anbeipo de chentes representa valor entregados por concepto de

anticipes que fueron cancelados con las pnimeras ventss a los clientes en el afio 2016

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales a empleados
Participacion a trabajadores
Dbligacrones ¢on el TESS

Total

{en 175 dolares)

335,539
21,664
16,557

14130

Participucién_a_Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tenen
derecho a participar en las unhdades de la empresa en un 5% aphcable a las utlidades liquadas o
conibles. Los movimentos de ls provision pars particrpacion a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Prowisaon del afio
Pagos efectuados

Total

10. PRESTAMOS

Banco Pichincha

Prestamos otorgados en el Banco del Prchncha |, con
interés del anual, v con vene mmentos mensuales de
capital e interese hasta xxx del 2016

Total

Clasificacion de capital
Cormente

NO corments

Total

{en U S dolares)
19,710

21,664

{9 770)

2L664

fen LIS dolnres)

A

69,178
250,421

T



11. IMPUESTOS

Un resumen de actives y pasivos por impucsios COmenies ©3 COmo Sgue

{en Ll S dalares)

Actives poe (mpueton corricmtes:

Credite mibutanc de impuesto af valor agregado 2330

Creduo tnbutano, Iva 315116

Total HHLA47

Fasgvin por impaeton corfieaies:

Impuesto &l vakor agregado 4 B2

Retenciones de impuesto al valor agregado 13,044

Retenciones en la fuenie 39230
Towi 21076
Una reconciliacion entre la utrhdad segin estados financweros v 2l gasio por mpuesio s 1a renta
COMETAE €3 OO Sigue

jen U S dolares)
Unlidad segin estados financieros ames de

impuesto a ls renta, neta de participacson a rsbapdores 122,762
Efecto mpostivo de-

Giastos no deducibles 36,050
Unibdad gravable 158812
Impuesio a la renta causado 499
Anticipo caleulado 253,997
Impuesto 3 a rents cargado a resuttados =3.991

De conformadad con disposiciones legales, la tanfa para ¢ impuesto s la renta, se caloula en un 22%
sabire las ulihdades sijpetas o dumbocsdn del 1 2% sobre las unldades supetas 5 capitaluacion

A partr del afio 2010, se debe comsaderar como impuestio a la remta minimo el valor del antscopo
calculado, el cual resula Je ln suma matemanca del 0,4% del activo, 0,.2% del patnmonio, 0,4% de
ingresos gravados v 0.2% de costo v gastos deducibles

Las declymcoons de mpuestos correspondsemes 3 kos afios 2017 al 2014, no han sido revisadns por Las
mutondsdes mbuiares La Admmistracsn de b Compafiia connders gue de oastir revisiones

posteriones, s posibles observaciones que surjan no serén sagnificativas
-3-



12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

fen U S. dolares)
Jubidlacyon patronal 24 97K
Bontficacion por desabucio 12250
Total 38228

Jubilacidn patrongl - De acuerdo con disposscwones del Cadigo del Trabago, los trabajadores que por
vemnfe afios o mis hubseren prestado sus servicios en forma continuada o mierrumpida, tendrin
derecho & ser pubilados por sus empleadores sin perpocio de ln ubidaciin que les coresponde en s
condwxim de afihados al Instiluo Ecuatonano de Seguridad Sooal Al 31 de dicsembre del 2015, la
Compaiiia tene registrada una provision por dicho conceplo sustentada en un estudio actuarial
preparado por un professonal mdependiente

Bonificaciin por dighucie - De scuerdo con dusposscones del Codigo de Trahapo, en los casm de
temnacn de la relscwon lnboral por desshoco solctado por el empleador o por el mabagedor, la
Compafiia entregara ¢ 29% de la altima remuneracion mensaal por cada uno de bos afios de servicw

13. PATRIMONIO

Lapitul social - Al 31 de dicrembre del 2015, esth representado por 2 000, acciones de valor nominal
unitane de USS1 00

Beverva fepal - La Ley de Compafiias requeere que por lo menos el 10%% de la wtidad snual sea
ipropuado como reserva legal hastn que esta como minmo alcance o 30% del captal social  Esta
feserva no o3 desporible pars el pago de dradendos en efective pero puede ser capitahzada en su
totadidnd

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

{egwiidn de riespos financigres - En el curso normal de sus negocios y actividades de financamento,
Ia Compadia esti expuests a diannios nesgos de naturalera fimanciora que pueden afectar de manem
mas o menos significativa al valor economico de sus flupos v Bchivas ¥, en CONSECUCHCIA, SUY
resultados.

La Compaitia dwpone de una orgamzscaon, sdrmmstrada por la Gerencis General. que permaten
wentificar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionisias medidas de mitigacson,
gpeculsr dichus medalss » controlar su efecinyadad

A oontmmcn s¢ presenia um defnocion de los nesgos gue onfienta b Compafiia, wna

caracienzacion v una descrpoain de las medidas de mihgacsn acalmenie en uso por parie de la
Compafiia, 5165 el caso
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Risige de tuva de imteréds - Al 31 de dovembre del 200 5, la Compafiia se encoontia expueita @ un
minemo fesgos en las tasa de mieres, debtedo 3 s estrategm apheada por la Admanistracson de tomar
uncamente préstamos a tsas de mieres figs, con o cual se reduce spnaficainvamende o nesgo de
flucuacon de las asas de mieres.

Kigape de crddiite - El nesgo de credito se refiere & resgo de que una de las partes moumpla con s
aoblyae ones. contractumles respitsnde on una perdids financwera o la Compaflia  La Compaiiia ha
adoptado una politica de oncsmente mvohsrsne con pertes sobvenizy v obtener suficienies oolaterabes,
cunndo wa apropaado, comoe forma de matigar e nesgo de la perdida fmanciora ocanonada por los
imcmaps e e s

Kigwge de Eguideg - |a Admnsgacson de b Compafiis e la que bene la responsabnbdad final por la
pestion de hqusder y regularmente o afronts problema de hquoder en ranom que sus vertas ol exienorn
& su prncipal so0w comercal son canccladas on promedie de 30 dias

Rigge de capital - la Compafia peshona su capial para ascpurar que odlara en capacidad de
CONiIMEET coms empresa on marcha, mieniras que maamira el rendmuento a s socios a raves de la

optimizacion de los saldos de dewda v patrmonio

La Administracidn revisa la estructura de capstal de la Compariia sobre una base mensual  Como pane
de esta revismon, la admamistraciin considera of costo del capital v los nesgos mociados con cada clase
ie caputal

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafita no dispone del estudio de precios de wransferencin comespondiente ol afo 2015,
requendo por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo pam su presentacion anie lns
autoridades trbutanas, vence en ef mes de pumo del 2006, Dicho estudio constituye wna base para
determinar si las operaciones con partes relacsonadss han sido efectuadas a precios razonables que se
nproximan a valores de plena competenca. A la fecha de emision de los estados financeros admtos,
Ia Admimistraciin de la Compafila se encuentra en proceso de preparscion de dicho estudo v
ponsidern gue los efectos, en caso de e, carecerian de mporancia relativa respecto de los estados
finameieros tomados en conjuntn

16. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES
RELACIONADAS

Compensacion del personal clave de b gerencma

La compemmacun de los cpcutnios v otos muemibwos clyve de b gerenca durante el oo fue la
Sigpuienite

Sucldon v beneficios 3 codto plazo L0

Ageiomintng
Calderin Sermanc Alfredo 3l 913
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Sotomavor Calderon francisco 422237

Totat 14,137

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (marzo 30 del
2016) no se produeron evenios gue en opmon de la Adowmistracidn podieran tener un efecio
umportante sobre los estados Nnanceros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fmancreros adpmios por el afio sermmado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
por la Admmistracion de ls Compafiia v seran presentados a los Accionistas para su aprobecion. En
opinion de la Administracion de la Compatita, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionistas 3in madificaciones.

23



