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1.1

1.2

WELTMOND GROUP HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Weltmond Group Holdings S.A. (la “Compafiia” o la “Holding”) fue constituida en el Ecuador el 9 de
marzo del afio 2012, su principal actividad est4 orientadas a adquirir para conservar o disponer de
inversiones en acciones o inversiones de renta variable; para lo cual podra ejecutar todo acto, ya sea civil o
mercantil permitido por la ley, referente o complementario a su objeto social o conveniente para un mejor
cumplimiento de sus finalidades. En la actualidad la Compafiia no tiene empleados y mantiene
participacion accionaria en las siguientes entidades:

Entidad Objeto Participacién
Alvarez Barba S.A. Comercializacion de vehiculos y 36.16%

repuestos de la marca BMW, Mini Cooper,
y Porche; asi como perfumeria y cosméticos
de la marca Dios y tablero de madera

Novopan del Ecuador S.A. Productora y comercializadora 1.00%
de tablero de madera
Plywood Ecuatoriana S.A. Productora y comercializadora 6.00%
de tablero de madera
Inversiones Esmeraldas, Inveresmeraldas S. A. Conservar o disponer acciones o 3.75%
inversiones de renta variable
Holdingpesa S.A. Conservar o disponer acciones o
Inversiones de renta variable 6.00%
Industrias Ales C.A. Produccién y comercializacion de
aceites, jabones y otros. 0.51%
Socieplast S.A. Produccién y comercializacion de
envases plasticos 1.47%

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 22 de marzo del 2018 por parte del Gerente General de la Compafiia y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobaciéon
definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
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WELTMOND GROUP HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde

los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido ala

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Normg Detalle Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados a_
Dartir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben realizarse cuando hay un cambio 1de enero 2018
demostrable en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a 1 de enero 2018
la NIIF 7, 1a NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de Ppago basadas en acciones. 1 de enero 2018

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos financieros). 1 de enero 2018

NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente yalaNIC 39 y sus guias de 1 de enero 2018
aplicacion.

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes ", esta norma 1de enero 2018

reemplazara a la NIC 11y 18.

CINIIF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una contraprestacién

1 de enero 2018
denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial proporcional. 1 de enero 2019
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazaré a la NIC 17. 1 de enero 2019
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados. 1 de enero 2019

CINIIF23  nterpretacién que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la
renta.

NIIF 17 Noma que reemplazaré a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ",

1 de enero 2019

1 de enero 2021

La Compariia estima que la adopci6n de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicaci6n inicial.

Ajuste a saldos iniciales

Durante el afio 2017, Alvarez Barba S.A., entidad sobre la cual la Compaiiia dispone de una participacion
accionaria del 36.16% decidi6 adoptar el método de participacién para contabilizar sus inversiones en
asociadas, por tanto, Alvarez Barba S.A. como la Compaiiia procedieron por efectos de comparabilidad a
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WELTMOND GROUP HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ajustar sus estados financieros al 31 de diciembre del 2016. Para el caso de Weltmond Group Holdings S.A.
los saldos ajustados son los que se detallan a continuacién:

Inversiones en Resultados

Asociadas acumulados
Montos registrados previamente 6,272,922 3,784,622
Diferencial por ajuste a Valor Patrimonial Proporcional 2,031,180 2,031,180
Saldos ajustados al 31 de diciembre del 2016 8,304,102 5,815,802

En adici6n a lo anterior, la Compafifa procedié a ajustar por efectos de comparabilidad los resultados del
afio 2016 de la siguiente manera:

Utilidad del afio reportada previamente 631,028
Resultado de inversién en asociada 107,625

Utilidad del afio - ajustada 738,653

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaifiia.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros tinicamente en la categoria
de activos disponibles para la venta y pasivos financieros tinicamente en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(@)  Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales — activos disponibles
para la venta

Corresponden a instrumentos de patrimonio (inversiones en acciones) que la Compaiiia posee de
companias relacionadas y que no le otorgan derecho a control. No se tiene intencién de venta en el corto o
mediano plazo por lo que son clasificados como activos no corrientes. Los dividendos recibidos son
reconocidos como parte del resultado del ejercicio.
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WELTMOND GROUP HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por las otras cuentas por pagar. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable maés cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -

(@)  Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales — activos disponibles
para la venta

Se registran a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor

razonable se incluyen en los otros resultados integrales, en el periodo en el que se producen los
referidos cambios. Ver Nota 2.5.

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()  Otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago a relacionadas por la compra de acciones,
asi como obligaciones de pago con proveedores locales por la compra de bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es similar
a su costo amortizado pues son pagaderas en hasta 9o dias.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

* Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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WELTMOND GROUP HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Inversiones en acciones

Inversiones en asociadas

Son aquellas inversiones en las cuales la Com

paiifa ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del

poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la Compafifa en que se invierte. Las inversiones en acciones en asociadas se

valtian por el método de participacion. Bajo este método, las inversiones se reconocen inicialmente a su
costo de adquisicion, posteriormente dichas inversiones se valtian bajo el método de participacion, el cual

consiste en ajustar el valor de la inversion por la parte proporcional de las utilidades o pérdidas y la
distribuci6n de utilidades por reembolso de capital posteriores a la fecha de adquisicion.

La participacion en los resultados de las en

tidades asociadas se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Inversiones medidas a valor razonable

Corresponden a inversiones valoradas a su valor razona
dividendos procedentes de dichas inversiones
Ver nota 2.4. (a).

ble con cambios en otros resultados integrales; los
se incluyen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Las mencionadas inversiones, con excepcién de la inversién mantenida en Industrias Ales C.A. (Ver Nota
7), son valoradas al costo debido a que corresponden a instrumentos de patrimonio que no cotizan en un
mercado activo, por lo cual no es factible determinar su valor razonable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Impuesto a la renta:

El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ej

ercicio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades

gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compaiiia estan domiciliados en

paraisos fiscales y se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas porel
contribuyente.

De acuerdo a lo establecido en la le
anticipos de impuesto a la renta,
tenencia de acciones.

gislacion tributaria vigente, la Compaiiia, no tiene obligacion de pagar
debido a que su actividad econémica consiste exclusivamente a la
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WELTMOND GROUP HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido:

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera ¥ que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y
financieras por lo que no fue requerida la determinacién y registro del impuesto diferido.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por los accionistas de la Compaiiia.

2.8 Gastos

.

Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compatiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia no mantiene estimaciones.
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WELTMOND GROUP HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa est4 expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la

Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, ejecutar medidas
de mitigaci6n y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una caracterizacién

y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el
caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que no ha contratado deuda con ninguna entidad.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafiia es manejada por la administracién bajo el control de
Gerencia General, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea

desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

El cuadro a continuaci6n analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa a la fecha del
balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados. La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la
modificacion a la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 afio Entre 2y 5 afios
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar relacionadas 1,798,506 -
Otras cuentas por pagar 1,206 -
Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar relacionadas 2,673,634 -
Otras cuentas por pagar 1,293 -

4.1.3 Riesgo de capital - La organizacién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estarin en

* capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacion para los diferentes 6rganos de
direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compafiia. Como
parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 14,689 - 15,651 -
Activos financieros medidos al valor razonable
Inversiones en acciones - 4,209,530 - 4,455,156
Total activos financieros 14,689 4,209,530 15,651 4,455,156
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar relacionadas 1,798,506 - 2,673,634 -
Otras cuentas por pagar 1,206 - 1,293 -
Total pasivos financieros 1,799,712 - 2,674,927 -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable debido a
que principalmente corresponden a instrumentos financieros de corto plazo y para el caso de las
inversiones en acciones su costo se estima es el valor més aproximado a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2017 2016
Bancos (1) 14,689 15,651
14,689 15,651

“(1)  Corresponde a depositos a la vista principalmente en un banco local.
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(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicién al 31 de diciembre:

Asociada

Alvarez Barba S.A.

Otras

Holdinpgesa S.A.

Plywood Ecuatoriana S.A.
Novopan del Ecuador S.A.
Inversiones Esmeraldas S.A.
Socieplast S.A.

Industrias Ales C.A.
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Porcentaje de

participacién

en el capital
36.16%

Porcentaje de
participacién
en el capital

6%

6%

1%
3.75%
1.47%
0.51%

2017
Dividendos Valor de
declaradosypagados  inversiénen
por asociada acciones
245,855 8,033,056
245,855 8,933,056
2017
Valor de
Dividendos inversion en
declarados v pagados acciones
208,200 1,998,139
- 554475
100,000 835,340
113,500 647,945
- 31,313
- 142,318
421700 4,209,530

Patromonio

22,967,951

Porcentaje de
participacion
en el capital

6%
6%
1%
5%
147%
0.51%

2016

Dividendos
declarados y pagados

por asociada

397,727

Ganancia en
inversiones

548,360

397,727

548,360

Dividendos

declarados v pagados

243,532
100,000
98,850

Actualizacion
valor razonable

442,382




9.
a)

b)

WELTMOND GROUP HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento:
2017 2016

Saldo al 1 de enero 12,759,258 12,972,022
Dividendos recibidos (245,855) (397,727)
Ajuste de inversiones al valor de participacién 874,808 548,360
Ajuste a valor razonable (30,497) -
Adquisicion de acciones - 175,267
Ventas de acciones (215,128) (344,675)
Pérdida en la venta de inversiones - (193,989)
Total 13,142,586 12,759,258

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a cuentas por pagar por la adquisicién de acciones en
varias Compaiiias, las cuales fueron realizadas principalmente en el afio 2014 y por otras operaciones

efectuadas en el aflo 2016. La fecha de vencimiento de la referida obligaci6én ha venido renovandose de

forma periédica por el plazo de un afio, por lo que al 31 de diciembre del 2017 el vencimiento de la misma
es diciembre del 2018.

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

La Compania no ha sido fiscalizada, por lo cual los afios 2015 al 2017 estan abiertos para revisién por parte
de las autoridades tributarias.

Activos y pasivos del afio corriente —

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2017 2016
Activos por impuestos corrientes:
Créditotributario - 50,183
Total pasivos por impuestos corrientes - 50,183
Pasivo por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuestoa la renta y de IVA 776 279
Total pasivos por impuestos corrientes 776 279
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c)

d)

WELTMOND GROUP HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Durante los afios 2017 y 2016 la Compaiiia no determiné anticipo minimo del Impuesto a la renta debido a
que segin la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligacién de determinacién y pago de
anticipo de Impuesto a la renta aquellas sociedades cuya actividad econémica consista exclusivamente en
la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como aquellas en que la totalidad de
sus ingresos sean exentos.

Conciliacién tributaria — contable

2017

Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 1,206,965

Menos - Ingresos Exentos - Valoracion inversiones en asociadas
y dividendos recibidos (1,296,508)

Mas - Gastos no deducibles 92,721
Base tributaria 3,178
Tasa impositiva 22%
Impuesto a la renta causado 699
Crédito tributario (64)
Impuesto a la renta por pagar 635

Otros asuntos -

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgéanica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reducci6én de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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10.1

10.2

WELTMOND GROUP HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

o Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi

como aportes patronales al seguro social obligatorio, rubros que si formaban parte del calculo del
anticipo.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier

institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

o Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracién de la Compatiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tendran un impacto
significativo en las operaciones de la Compafiia.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social pagado consiste en 4,000,000 de acciones ordinarias y nominativas
de US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por accion y derecho a los dividendos.

Acciones ordinarias

Ntimero de
acciones Capital
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 4,000,000 4,000,000

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

.
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WELTMOND GROUP HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

11. INGRESOS

Los ingresos de la Compaiiia corresponden a la valoracion de sus inversiones en acciones en su asociada
bajo el método de participacién proporcional y dividendos recibidos en otras inversiones en acciones. Ver
Nota 7.

12. GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Impuestos municipales 47,588 40,472
Honorarios profesionales 7,771 10,674
Personal 6,558 6,380
Otros gastos 307 575

Total 62,224 58,101

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros o que requieran revelaciéon adicional.

* ¥ K ¥
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