WELTMOND GROUP HOLDINGS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Weltmond Group Holdings S.A. la "Compania” fue constituida en el Ecuador el 9 de
marzo del atio 2012. La principal actividad de la Compania es la tenencia de acciones o
participaciones, compra de acciones o participaciones sociales de otras companias, con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de nexos de propiedad accionaria,
gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados, para conformar asi un
grupo empresarial. Adicionalmente, la Compafia podra invertir como accionista o socio
en la formacion de toda clase de sociedades o companias nacionales o extranjeras,
aportar capital a las mismas 0 adquirir, tener y poseer acciones, obligaciones o
participaciones en otras companias.

| a informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania y sus subsidiarias es el

Ddlar de los Estados Unidos de America (U.S. dolar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas

mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contrapartida dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observabie o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compainia tiene en cuenta las caracteristicas de! activo o

pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a {os estados financieros estan expresados en miles de
U.S. dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:



2.4 Bancos - Incluye aquellos activos financieros mantenidos en la cuenta corriente en
un banco local.

2.5 Inversiones en acciones y asociada - Una asociada es una entidad sobre la que
la Compania posee influencia significativa. Influencia significativa es el poder de

intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacidon de la participada,
sin llegar a tener el control ni el contro!l conjunto de ésta.

Conforme al método de participacion, la inversion en compafilia asociada se
contabiliza en el estado de situacion financiera al costo, ajustado por cambios
posteriores a la adquisicion en la participacion de la Compafiia en los activos netos
de la compania asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones
individuales. Las péerdidas de una asociada en exceso respecto a la participacion
de la Companfia se reconocen siempre y cuando la Compafia haya contraido
alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.
Los dividendos recibidos en efectivo se reconocen como un menor valor de |a
inversion.

El resto de inversiones en acciones, en las que no se ejerce control ni influencia
significativa, son medidas al costo debido a que las mismas corresponden a
instrumentos de patrimonio mantenidos en entidades que no cotizan en un
mercado activo, de las cuales no es factible determinar su valor razonable.

Los dividendos procedentes de las inversiones valoradas al costo se reconocen en
el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

2.6 Impuestos - De acuerdo a lo establecido en la legisiacidn tributaria vigente, los
ingresos por inversiones en acciones de Weltmond Holding Groups S.A. no estan
sujetos al pago de impuesto a la renta y la Compania no tiene obligacion de
calcular ni cancelar el anticipo de impuesto a la renta, debido a que su actividad
economica consiste exclusivamente en la tenencia de acciones.

2.7 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de |la cbligacion.

Ei importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en ei tiempo es material).

2.8 Beneficios a empleados - La Compaiiia no tiene empleados en relacion de
dependencia, razén por la cual no mantiene provisiones por participacion a
trabajadores, jubilacion patronal y desahucio.

2.9 Costos y gastos - Se registran a! costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.



2.10 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

2.11

2.12

estados financieros no se compensan |0s activos y pasivos, tampoco l0os ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que |a
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financiera.

2.11.10tras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva.

2.11.2Baja de un pasivo financiero - La Compaifiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la
Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero

dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resuitado del periodo.

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas -

Durante el ano en curso, la Compania ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Modificaciones a |la NIC 1: Iniciativa de Revelacion

L.a Compania ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por fas NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no
es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada
para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacidn adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones

particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de
operacion,

En adicion, la enmienda clarifica que la participacidn de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el metodo de participacion debe presentarse por separado de aquellos que

surgen de !as operaciones de la Compafiia, y deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no serdn
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reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (ii) seran reclasificadas
posteriormente a resuitados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de esta enmienda no ha tenido ningun impacto en la posicion
financiera y resultados de operacion de la Compaiiia.

2.13 Norma revisada emitida pero aun no efectiva - La Compania no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) revisadas

que ha sido emitidas pero aun no son efectivas, que permite aplicacién anticipada.
Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF S Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

NIIF 9 - Instrumentos financieros

Lla NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9.

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fiujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan terminos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
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de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resuitado del
periodo.

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de credito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en
et valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por péerdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar ilos cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en {a actualidad se establecen en [a NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacion econdémica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron

requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de |3
Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 7: Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a

los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendran un impacto material sobre los estados financieros.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion de la Compania realice ciertas estimaciones y establezca alqunos

supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de

determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion de la Compafia, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

INVERSIONES EN ACCIONES Y ASOCIADA

% de
- Propiedad Valor Nominal Saildo Contable
Compania Actividad principal 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Asociada:
Alvarez Barba S.A.y Venta de vehiculos y
Subtotal (1) motocicletas 36.16 36.16 2,097 2,09/ 6,273 6,230
Otras:.
~ Holdingpesa S.A.  Compra y venta de
acciones ‘ 6.00 6.00 120 120 1,998 1,998
Inversiones: Compra y venta de
Fsmeraldas S.A. acciones 5.00 5.00 169 169 863 863
Novopan del Fabricacion de
Ecuador S.A. tableros 1.00 1.00 666 626 835 835
Plywood Ecuatoriana Comercializacion de
S.A. tableros 6.00 6.00 120 120 555 555
Contrachapados de Fabricacion y
Esmeraldas S.A. comercializacion de
CODESA tableros - 4.01 203 538
Sociepiast S.A. Produccion y
comercializacidén de
productos plasticos 1.47 1.00 7 5 31 29
- Industriales Ales S.A. Elaboracion de productos
alimenticios 0.51 203 173 )
Subtota! 1,285 1,243 4,455 4 818
Total 3,382 3,340 10,728 11,048
(1) La Compaiiia valora la inversion en la asociada Alvarez Barba S.A. al valor
patrimonial proporcional.
Los movimientos de inversiones en la asociada fueron como sigue:
31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del ano 6,230 5,830

Ajuste al valor patrimonial proporcional 441 /797
Dividendos recibidos _(398) (397)

6,273

6,230

Saldos al fin del ano
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6.

Los movimientos de inversiones en acciones fueron como siguen:

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del ano 4 818 4 785
Adquisiciones (1) 175 33
Ventas (2) _(538)
Saldos al fin del afo 4,455 4,818

(1) En el ano 2016, la Compania adquirio el 0.51% de participacion en Industrias Ales
S.A. por US$173, y adicionaimente durante el ano adquirio el 0.47% de participacion
en Socieplast S.A. por US$2. Para la adquisicion de las acciones en Industrias Ales
S.A., la Compania recibio préestamo de partes relacionadas por US$170.

(2) En el ano 2016, la Compafia vendio la totalidad de ia participacion del 4.01% que
mantenia en Contrachapados de Esmeraldas - CODESA S.A., y a cambio liquidé
parcialmente cuentas por pagar a partes relacionadas por US$344. El valor de venta
de las acciones fue determinado considerado la negativa situacion financiera que

actualmente, y en los ultimos anos, ha atravesado Contrachapados de Esmeraldas -
CODESA S.A..

Durante los anos 2016 y 2015, la Compania recibio dividendos por US$442 (US$100
Novopan S.A., US$243 Holdingpesa S.A. y US$99 Inveresmeraldas S.A.) y US$349
(US$100 Novopan S.A., US$172 Holdingpesa S.A. y US$77 Inveresmeraldas S.A.),
respectivamente.

Durante el afio 2015, los dividendos recibidos por parte de Novopan y Alvarez Barba
estuvieron sujetos a una retencion del impuesto a la renta por US$50 mil. Dicha
retencion se encuentra registrada como activos por impuestos corrientes en {os estados
financieros adjuntos y durante el ano 2016, se realizaron gestiones ante el Servicio de
Rentas Internas para su devolucion por tratarse de un pago indebido.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a cuentas por pagar por la adquisicion
de acciones en varias companias, las cuales fueron realizadas principalmente en el afo
2014 y por una operacion efectuada en el ano 2016. La fecha de vencimiento de la
referida obligacion ha venido renovandose de forma periddica por el plazo de un afo, por
lo que al 31 de diciembre del 2016 el vencimiento de Ia misma es diciembre del 2017.

IMPUESTOS

6.1 Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, |la tarifa para el
impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon. Los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.
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LOS ingresos por inversiones en acciones de la Compania no son tributables, y Ia
Compania no determina ni liquida el anticipo de impuesto a la renta debido a que,
segun la normativa tributaria vigente, los dividendos y utilidades obtenidos
después del pago de impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras a favor de otras sociedades se encuentran exentos, siempre y cuando
dichas sociedades beneficiarias no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion. Las operaciones de la Compaiiia se limitan a

la recepcion de dividendos en acciones y de su asociada, los cuales liquidaron

previamente el impuesto a la renta correspondiente.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1

7.2

7.3

Gestion de riesgos financieros - La Compahia dispone de una organizacion y de
sistemas de informacion, administrados por la Gerencia General, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

7.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta
a riesgos en |a tasa de interes debido a que no mantiene prestamos que no
generan intereses.

7.1.2 Riesgo de crédito - La Compania no tiene riesgo de credito, debido a que
no mantiene crédito con instituciones financieras o terceros.

7.1.3 Riesgo de capital - La Gerencia General gestiona su capital para asegurar
que la Compania esteé en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves del
analisis de sus inversiones en acciones.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos y total 16 49
Pasivos financiero medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 5) 2,674 3,658
Otras cuentas por pagar 1 1
Total 2,675 3,659

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos a! costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.
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8. PATRIMONIO

8.1 Capital social - El capital social autorizado consiste en US$4 millones de acciones
de U5%$1.00 valor nominal unitario.

8.2 Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
~alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

8.3 Dividendos - A partir del ano 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor impaosicién, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

9. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidon de los estados financieros
(marzo 20 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compahiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia General de la Compania en marzo 20 del 2017 y seran
presentados a 10s Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia General de
la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas
sin modificaciones.

- 16 -



