Quito, 18 de marzo de 2019

Estimados Accionistas:

Operaciones:

Weltmond Group Holdings S.A. fue constituida en el Ecuador mediante
resolucién de autorizacién de la Superintendencia de Companias del 5 de
marzo del 2012 y escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 9 de
marzo del 2012, con esta fecha dio inicio con sus actividades.

La compaiia tiene como objeto social exclusivo la tenencia de acciones o
participaciones, compra de acciones o de participaciones sociales de otras
compaiiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de nexos
de propiedad accionaria, gestion, administracién, responsabilidad crediticia o
resultados, para conformar asi un grupo empresarial.

La Junta General Universal de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2018,
aprobé los nombramientos de sus funcionarios por el lapso de 2 afios,
designando como Presidente a la Sra. Susana Alvarez y como Gerente
General al Sr. Pedro Alvarez, cargos que los hemos venido ejerciendo con total

normalidad.

Los ingresos de la Compaiia corresponden a dividendos recibidos
provenientes de las utilidades generadas por varias compaiiias, en donde se
mantienen inversiones en acciones. Un resumen de los dividendos recibidos
durante el afio 2018 es como sigue:

Compaiiia Valor en USD

Alvarez Barba S.A. 325.396
Holdingpesa S.A. 206.400
Novopan del Ecuador S.A. 100.000
Inversiones Esmeraldas S.A. 52.552
Total 684.348

Politicas contabies significativas:

Bases de presentacion: Los estados financieros de Weltmond Group Holdings
S.A., comprende el estado de situacion financiera, el estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado el 31 de diciembre del 2018. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).

Inversiones en Acciones en Asociadas y Otras compaiiias.

Las Inversiones en Acciones en Asociadas son aquellas en las cuales
Weltmond Group Holdings S.A., ejerce una influencia significativa, pero no
implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las
decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la
Compaifiia en la que se invierte.
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Tal y como lo permite su objeto social, desde diciembre de 2014, la Compariia,
es propietaria de acciones de varias companias, un resumen de las inversiones
que mantiene en companias asociadas al 31 de diciembre de 2018 es como

sigue:

% No. acciones en Valor patrimonial
Asociadas participacién capital social proporcional
Alvarez Barba S.A. (1) 36.16% 2,097,000 6,835,124
inversiones ABSA
INVERABSAHOLD S.A. (1) 36.16% 209,700 2,661,211
Holdinpgesa S.A. 6.00% 120,000 3,076,854
Plywood Ecuatoriana S.A. 6.00% 120,000 382,333
Novopan del Ecuador S.A. 1.00% 586,220 1,402,639
Inversiones Esmeraldas S.A. 1.32% 44,500 417,521
Total 14,775,682

(1) En cumplimiento con lo aprobado por la Junta General de Accionistas de
Alvarez Barba S.A. en marzo de 2018, la cual fue ratificada en la Junta
Universal de octubre de 2018, y mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-
DRASD-SAS-2018-00011142 de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros, con fecha de inscripcion en el Registro Mercantil de
Quito el 28 de diciembre de 2018, la compaiiia Alvarez Barba S.A. registré
la escision de ciertas inversiones en acciones que mantenia registradas a
su valor razonable en sus estados financieros, y las transfirié a favor de la
nueva compafia INVERSIONES ABSA INVERABSAHOLD S.A. Debido a
que las dos compafias mencionadas mantienen su misma estructura
accionaria (36.16% de participacién), Weltmond Group Holdings S.A.,
procedié¢ a registrar dicha participacién en la nueva Compafiia el 28 de
diciembre de 2018.

Las inversiones en compafias asociadas se contabilizan en el estado de
situacién financiera al costo, ajustado por los cambios posteriores a la
adquisicion en la participacién de la Compafia en los activos netos de la
compaiiia asociada (valor patrimonial proporcional), menos cualquier deterioro
en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en
exceso respecto a la participacion de la Compariia se reconocen siempre y
cuando la Compaiiia haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya
hecho pagos en nombre de la asociada. El ajuste por este método se reconoce
en resultados del afio y los dividendos en efectivo que se reciben, se registran
como una disminucién del valor de inversion.

A partir de enero de 2018, la Compafia decidié cambiar su politica contable
relacionada con sus inversiones en acciones y adoptar el método de
participacion para fas compahias asociadas Novopan del Ecuador, Plywood
Ecuatoriana, Inversiones Esmeraldas Inveresmeraldas S.A., y Holdingpesa
S.A., lo cual implicd ajustar solo para efectos de comparabilidad los estados
financieros al 31 de diciembre de 2017 de Weltmond Group Holdings S.A. Este
cambio de politica contable representé un ajuste en las inversiones en acciones
en asociadas y en resultados acumulados de US$1.6 millones. De la misma
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manera y por efectos comparativos los resultados dei afio 2017, también fueron
ajustados en US$297 mil.

El 21 de diciembre de 2018, se efectuo la transferencia de 82.000 acciones que
se mantenia en una de las compafiias asociadas por US$420 mil, misma que
se efectio mediante compensacion de cuentas con parte de los valores
adeudados por el Cedente al Cesionario, por lo que dicha transaccién consistio
en una rescision parcial al convenio de cesién de acciones.

Desde el afo 2016, la compariia es propietaria del 0.51% de participacion
accionaria de la compaiiia Industrias Ales C.A., las cuales son registradas a su
valor razonable en funcién a la ultima cotizacién publicada por la bolsa de
valores, para 2018 dado que las inversiones se mantenian al mismo precio que
2017 no se debid efectuar un ajuste de valoracion adicional.

Adicionalmente la compafiia es propietaria del 1.47% de las acciones de
Socieplast S.A., las cuales conforme lo determina la aplicacién de la NIIF 9
vigente desde el 1 de enero de 2018, fueron ajustadas a su valor razonable,
para lo cual la compafia procedio de igual forma a restablecer ajustando la
valuacién a resultados acumulados.

Un resumen de las inversiones en otras compafias es como sigue:

% No. acciones en | Valuacion valor
Otras inversiones participacién | capital social razonable
Socieplast S.A. 1.47% 7,653 54,969
Industrias Ales 0.51% 203,311 142,318
Total _ 197,287

Un resumen del movimiento contable de las inversiones en acciones en
asociadas y otras inversiones, se desglosa como sigue:

Descripciéon en USD
Saldo de inversiones al 31.12.17 restablecido 14,799.045
Dividendos recibidos (684.348)
Ajuste del valor patrimonial proporcional registrado en

resultados del ano inversiones en asociadas 1.278.285
Transferencia de acciones compensacion deudas (420.011)
Saldo de inversiones al 31.12.18 14.972.969

Otras cuentas por cobrar: Al 31 de diciembre de 2018, los estados
financieros incluyen la cuenta por cobrar por US$147 mil generada por los
reclamos de pago indebido y recursos de revision planteados ante el Municipio
del Distrito Metropolitano de Quito desde el afio 2014 hasta el 2018, para la
devolucién de impuestos municipales, en razén de que el Art. 62 de la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio fiscal publicada en el Registro Oficial
Supiemento No. 309 del 21 de agosto de 2018, interpreta el Art. 429 de la Ley
de Compaiias, en el sentido de que por la naturaleza especifica de holding o
tenedora de acciones de la Compaifia y debido a que no tiene actividades

3

WELTMOND GROUP HOLDINGS S.A.
INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2018



econdmicas (actividades comerciales, industriales, financieras, inmobiliarias o
profesionales) gravadas con impuesto a la renta, la misma no tiene la calidad
de sujeto pasivo de los impuestos a la patente municipal y del 1.5 por mil sobre
los activos totales

Impuestos: De acuerdo a lo establecido en la legislacion tributaria vigente, los
ingresos generados en 2018, por las inversiones que mantiene la Compaifiia,
en sus asociadas y en otras inversiones en acciones, los cuales corresponden
al ajuste a valor patrimonial proporcional, dividendos recibidos y ajustes a valor
razonable, no estan sujetos al pago de impuesto a la renta por cuanto son
considerados exentos para su caiculo.

La Compaiiia, no esta sujeta al calculo ni pago del anticipo de impuesto a la
renta, debido a que su Unica actividad econdmica consiste exclusivamente en

la tenencia de acciones.

Gastos: Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. Durante
el afio 2018, los principales gastos incurridos necesarios para las operaciones
normales de la compaiiia fueron: contribuciones e impuestos entre los que se
encuentran fos pagos a organismos de control tales como el Municipio de Quito
y Superintendencia de Compaiiias, por US$53 mil (incluye US$42 mil que se
estan reclamando por pago indebido al Municipio de Quito y que fueron
transferidos a la cuenta por cobrar y US$48 mii en 2017 (incluye US$39 mil en
proceso de reclamacion), éstos impuestos son calculados de acuerdo al
patrimonio y al total de activos de la comparniia del ano inmediato anterior, por
lo cual estan sujetos a cambios en funcién a las variaciones anuales que
existan entre estos rubros.

Adicionalmente se incluyen gastos por honorarios US$8mil 2018 similar a 2017,
entre los cuales se incluyen servicios contables, auditoria externa y comisarios.
Entre los otros gastos del afio se encuentra las remuneraciones del Gerente
General por US$7 mil para el afo 2018 de forma similar al 2017.

Beneficios a empleados: La Compania no tiene empleados en relacién de
dependencia, razén por la cual no requiere de provisiones por jubilacién
patronal y desahucio.

Capital social: Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de la compafiia fue
US$4.000.000 (cuatro millones de délares) dividido en 4.000.000 acciones
ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Reserva Legal: La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Distribuciéon de resultados:

La Gerencia recomienda que de las utilidades del ejercicio de 2018, una vez
apropiada la Reserva Legal del 10%, por este afio no se declare dividendos, y
que el saldo sea transferido a la cuenta de Resuitados Acumulados.

Finalmente, se informa que durante el afio 2018, la compafiia ha realizado sus
actividades con normalidad, se han realizado los pagos y contribuciones
exigidas por los organismos de control tales como Servicio de Rentas Internas,
Municipio de Quito, Superintendencia de Compaiiias, entre otros, ademas de la
presentacion de declaraciones y exigencias tributarias en los plazos requeridos.

Por daitimo, quiero dejar mi expreso agradecimiento a Ustedes sefores
accionistas, pe >aftanza otorgada que ha permitido el desarrolio normal de
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