Quito, 22 de marzo de 2018

Estimados Accionistas:
Op@graciones:

Weltmond Group Holdings SA. fue constiluida en e Ecuador mediante
resolucion de autorizacién de la Superiniendencia de Compafiias del 5 de
marzo del 2012 y escritura poblica inscrita en el Registro Mercantil el 8 de
marzo del 2012, con esta fecha dio inicio con sus actividades.

La compafila tiene como objeto social exclusivo la lenencia de acciones o
participaciones, compra de acciones o de participaciones sociales de otras
companias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de nexos
de propiedad accionara, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o
resultados, para conformar asi un grupo empresarial.

La Junta General| Universal de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2018,
aproba los nombramientos de sus funcionarios por el lapso de 2 aflos,
designando como President2 a la Sra. Susana Alvarez y como Gerente
General al 5r. Pedro Alvarez, cargos que los hemos venido ejerciendo con total
normalidad.

Los ingresos de la Compaflla corresponden a dividendos recibidos
provenientes de las utiidades generadas por varias compafias, en donde se
mantienen inversicnes en acciones, Un resumen de los dividendos recibidos
durante el aflo 2017 es comeo sigue:

| Compatiia | Valor en USD

_Alvarez Barba S A 1 245,855

| Holdingpesa S.A, 208.200

| Novopan del Ecuador 5 A 100.000
Inversionas Esmeraidas 5.A, 113,500

| Total BB7. 555 |
P les signi

Bases de presentacidn: Los estados financieros de Weltmond Group Holdings
S.A, comprande el estado de situaciin financiera, el estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectiva por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2017, Estos estados financieros han sido
preparados de acuerde con Normas Internacionales de Informacién Financlera
(NHF)

Inversiones an Acciones en Asociada y Otras compafiias.

Las Inversiones en Acciones en Asociadas son aguellas en las cuales
Welmond Group Heldings S.A., ejerce una influencia significativa, pero no
implica un control c control conjunte, por medio del poder para participar en las
decisiones relacicnadas con las politicas financieras vy operativas de la
Compaiila en la que se invierte. Desde diclembre de 2014 la Compafiia es
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propietaria del 38.155% del lotal de 5.800.000 acciones emdidas por Alvarez
Barba 5.A..

Las inversiones en compafilas asociadas se contabilizan en el estado de
situacion financiera al costo, ajustadoc por los cambios posteriores a la
adquisicion en la panicipacion de la Compafila en los actvos nelos de la
compafia asociada (valor patrimonial proporcional), menos cualquier deterioro
en el valor de las inversiones individuzles. Las pérddas de una asociada en
excess respecto a la paricipacion de la Compaiiia se reconocen siempre y
cuando la Compaiia haya confraido alguna obligacion legal o implicita o haya
hecho pagos en nombre de la asociads. El ajuste por este método se reconoce
en resultados del ano y los dvidendos en efectivo gue se reciben, se registran
como una disminucion del vaior de inversion.

Debido a que durante el afio 2017 Alvarez Barba S A decidid cambiar su
politica contable relacionada con sus inversiones an acciones y adoptar el
método de participacidn para compafilas asociadas. o cual implicd ajustar solo
para efeclos de comparabilidad los estados financieros conschdados al 31 de
diclembre de 2016. Weltmond Group Heldings S.A., tuvo de la misma forma
que ajustar la valoracibn de las inversiones, considerando el patrimonio
ajustado consolidado de su asociada. Este cambio de politica contable
representd un ajuste en las inversiones en acciones y en resuliados
acumulades de US$1.8 milones. De la misma manera y por efectos
comparativos |08 resultados del afic 2016, también fueron ajustados en
US$107 mil,

Tal y como lo permite su objete social, desde diciembre de 2014, la Compafia,
es propietaria de acciones de varias compafiias, cuya cesion se realizd con
todos los derechos inherentes a las acciones cedidas, sin reserva alguna.
Desde el afio 2016, la compafila es propletaria del 0.51% de participacian
acclonaria de la compania Industrias Ales C A | las cuales son registradas a su
valor razonable, para lo cual al 31 de diciembre de 2017, se aclualizd en
funcién a la Uitima cotizacién publicada por la bolsa de valores.

El 20 de diciembre de 2017, se efectio la venta del 42 000 acciones gue se
mantenia en la empresa Inversiones Esmeraldas Inveresmeraldas SA., el
precio pactado por esta venta ascendid a USS215 mil, el cual se canceld
mediante la compensacion de cuantas.

Las invarsiones ¢n acciones, exceplo de la asociada y la inversidn mantenida
en Indusinas Ales C A, son valoradas al coslo debido a que comesponden a
instrumentcs de patrimonio que no cotizan en un mercado activo, por lo cual no
es faclible determinar su valor razonable. Los dividendos procedentes de
dichas inversiones se incluyen en el resultado cuando surja el derecho a
recibirlos.

Un resumen de la participacion accionaria y el valor contable en cada una de
las compadias, al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:
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| |
parﬂnr:lnlﬁn Valor Nominal | Saldo Contable
Nombre de la Compaiiia acclonaria en USD en USD
Alvarez Barba 5 A 36,16% 2.,097.000 8.933.055
Holdingpesa §.A, 8,00% 120.000 1,688.139
| Plywood Ecuatoriana S.A, 6 00% 120.000 554 475
| Novopan cel Ecuador 5.A 1.00% 886220 | 835.340
Inversiones Esmeraldas 5.A 3.78% 126.500 B47. 925
Socleplast S.A, 1,47% 7.883 3.3 El
_Industrias Ales C.A 0.51% 203.311 142.318
Total 3.360.684 13.142.588 |

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones que |la compania mantiene en
Alvarez Barba S A., cuyo capital social a la misma fecha es de US$5.800.000,
fueron ajustadas a su valar patrimonial proporcional, considerandc que el
patrimanio consolidado ajustado y reportado por esta compafiia, a esa misma
fecha asciende a US524.7 millones,

Un resumen del ajuste contable realizado por las acciones en asociada, se
desglosa como sigue;

L_‘Hllnr patrimonial proporcional al 31.dic.17 en USD ,
| Saldo de inversiones al 31.12 16 ajustado B.304 102
| Dividendos recibidos (245 BES)
AJugte del valor patrimonial proporcicral registrado  an
resultades del afio 874.808 |

[

Valor patrimonial proporcional de las acciones 31.12.17 8.933 08¢ |

Impuestos: De acuerdo a lo establecido en la legislacién tributaria vigente, los
ingrésos generados en 2017, por las inversiones que mantiene la Compadia,
en su asociada y en otras inversiones en acciones, los cuales comesponden al
ajuste a valor patrimonial proporcional y dividendos recibidos, respectivamente,
no eslan sujetos al pago de impuesto a la rénta por cuanto son considerados
exentos para su calculo,

En 2017 se registraron US$3.178 correspondientes a ingresos de intereses por
un reclamo de pago indebidoc que la Compafiia presentd ante el SRl cuyo
resultado fue favorable. Debido o que este ingreso extragrdinario no es exento
se procedid al calculo del impuesto a la renta del 22% sobre el mismo, cuyo
valor a pagar en 2018 sera de U$535 neto del crédito tributario por retencion en
fuente.

La Compaiiia, no esta sujeta al célculo ni pago del anticipo de impuesto a la
renta, debido & gue su Onica aclividad econdmica consiste exclusivamenta en
la tenencia de acciones,

Gastos. Se registran al costo histérico, Los gastos se reconocen a medida que
son incumidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ se registran &n el periodo mas cercano en el que se conocen. Durante
el afio 2017, los principales gastos incurridos necesarios para las operaciones
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nommales de la compafia ascendieron a USS62 mil (US$58 mil en 2018), y se
desglosan como sigue; contribuciones e impuestos entre los que se encuentran
los pagos a organismos de control como son el Municipio de Quito y
Superintendencia de Compafilas, por US$48 mil (USS41 mil en 2018),
honoranos y comisiones US$8 mil (USS10 mil en 2016), entre los que se
incluyen servicios contables, auditoria externa, comisario, COMIsIONés por
adquisicion de acciones: remuneraciones del Gerente General por US$7T mi
para 2017 y USS6 mi en 2016 y gastos mencres USS1 mil tanto en ambos
afos

Beneficios a empleados: La Compafia no tiene empleados en relacion de
dependencia, razén por la cual no requiere de provisiones por jubilacion
patronal y desahucio.

Capital social: Al 31 de diciembre de 2017, el capilal social de la compania fue
US$4.000.000 (cuatro millones de dolares) dividido en 4.000 000 acciones
ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Reserva Legal La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utiidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no &8 digponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Diskibuicion de resiltatios:

La Gerencia recomienda que de las utilidades del ejercicio de 2017, una vez
apropiada la Reserva Legal del 10%, por este afio no se declare dividendos, y
que & saldo sea lransferido a la cuenta de Resultados Acumulados.

Finalmente, se informa que durante el afio 2017, la comparia ha realizado sus
actividades con nomalidad, se han realizado los pagos y contribuciones
exigidas por los organismos de control tales como Servicio de Rentas Internas,
Municipio de Quito, Superintendencia de Compafias, entre otros, ademés de la
presentacion de declaraciones y exigencias tributarias en los plazos requeridos.

1 e i expreso agradecimiento a Ustedes sefores
o mi‘rln:l clorgada que ha permitido el desarmolio normal de
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