Quito, 26 de marzo de 2015

Estimados Accionistas:

Operaciones:

Weltmond Group Holdings S.A. fue constituida en el Ecuador mediante
resolucion de autorizacion de la Superintendencia de Companias del 5 de
marzo del 2012 y escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 9 de
marzo del 2012, con esta fecha dio inicio con sus actividades.

La compania tiene como objeto social exclusivo |la tenencia de acciones o
participaciones, compra de acciones o de participaciones sociales de otras
companias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de nexos
de propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o
resultados, para conformar asi un grupo empresarial.

La Junta General Universal de Accionistas celebrada el 14 de marzo de 2014,
aprobé los nombramientos de sus funcionarios por el lapso de 2 afos,
designando como Presidente a la Sra. Susana Alvarez y como Gerente
General al Sr. Pedro Alvarez, cargos que o hemos venido ejerciendo con total
normalidad.

Politicas contables significativas:

Bases de presentacion: Los estados financieros de Weltmond Group Holdings
S.A., comprende el estado de situacion financiera, el estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano
terminado el 31 de diciembre del 2014. Estos estados financieros han sido

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Inversion en Acciones:

Al 31 de diciembre de 2013, |la Compania era propietaria del 16.155% del total
de 5.800.000 acciones emitidas de Alvarez Barba S.A., las cuales a esa fecha
se mantuvieron registradas al costo. Estas acciones fueron adquiridas por la
compafnia y su transferencia fue notificada en la Superintendencia de
Companias en marzo de 2012. Los dividendos procedentes de estas
inversiones, de acuerdo con Normas Contables se reconocieron en los
resultados cuando surgia el derecho a recibirlos. A esa misma fecha, estas
acciones eran las uUnicas que poseia la empresa como parte de sus
Inversiones. Hasta noviembre de 2014 y correspondiente a resultados del afio
2013, la Companfia recibié dividendos de Alvarez Barba por US$162 mil,
mismos que fueron registrados en los resultados del ahno.

Tal y como lo permite su objeto social, con fecha 8 de diciembre de 2014, la
~ Compaifia adquirid nuevas acciones de varias compaiias cuya cesion se
realizd con todos los derechos inherentes a las acciones cedidas, sin reserva
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alguna. Estas acciones fueron nofificadas a la Superintendencia de
Comparniias en diciembre de 2014.

Al 31 de diciembre de 2014, |la participacion accionaria y el valor contable en
cada una de las companfias, es como sigue:

Saldo
% Contable
participacion | Valor Nominal | en miles
Nombre de la Compania accionaria | en miles USD USD
Alvarez Barba S.A. 36,16% 2.097 5.830
Holdingpesa S A. 6,00% 120 1,998
Plywood Ecuatoriana S.A. 6,00% 120 555
Novopan del Ecuador S.A. 1,00% 586 835
Inversiones Esmeraldas S A. 5,00% 169 863
Contrachapados de Esmeraldas S.A. 5,00% 169 505
Socieplast S.A. 1,00% 5 29
Total 3.266 10.615

Con |la nueva adquisicion de acciones, las inversiones mantenidas en Alvarez
Barba S.A. cuyo porcentaje de participacion asciende al 36.16%, se registraron
bajo el metodo de participaciobn mismo que contempla que las inversiones en
companias asociladas se contabilizan en el estado de situacion financiera al
costo, ajustado por los cambios posteriores a la adquisicion en la participacion
de la Compafiia en los activos netos de la compafiia asociada (valor
patrimonial proporcional), menos cualquier deterioro en el valor de las
Inversiones Individuales. Las perdidas de una asociada en exceso respecto a
la participacion de la Compania se debera reconocer siempre y cuando la
Compania haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho
pagos en nombre de la asociada. El ajuste por este método se reconoce en
resultados del afio y los dividendos en efectivo que se reciben, se registran
como una disminucion del valor de inversion.

Con tal antecedente, al 31 de diciembre de 2014, las Inversiones que la
compania mantiene en Alvarez Barba S.A., fueron ajustadas a su valor
patrimonial proporcional, considerando que el patrimonio reportado por esta
compafia, a esa misma fecha asciende a US$16.125.616,27

Un resumen del ajuste contable realizado por estas acciones, se desglosa

CoOmo sigue:
Valor patrimonial proporcional al 31.dic.14 en miles de USD
Costo de inversiones al 31.12.13 937
Costo de adquisicion de la inversion ' 2.937
Ajuste del valor patrimonial proporcional registrado en
) _{resultados del afio 1.956
/7" | Valor patrimonial proporcional de las acciones 31.12.14 5.830
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Las demas Iinversiones en acciones, que la Compania adquirid las registro al

costo de adquisicion y sus dividendos seran registrados en resultados del ano,
cuando surja el derecho a recibirlos.

Impuestos:. De acuerdo a lo establecido en la legislacion tributaria vigente,
Weltmond Group Holdings S.A. no esta sujeta a la obligacion de pagar
anticipos ni impuesto a la renta, debido a que su unica actividad econémica
consiste exclusivamente en |la tenencia de acciones.

Gastos: Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. Durante
el ano 2014, los principales gastos incurridos necesarios para las operaciones
normales de la compafia ascendieron a US$22 mil, y se desglosan como
sigue: contribuciones e impuestos entre los que se encuentran los pagos a
organismos de control tales como el Municipio de Quito y Superintendencia de
Compainiias, por US$6 mil, honorarios US$9 mil, entre los que se incluyen
serviclos contables, auditoria externa, tramites de Notaria, remuneraciones del
Gerente General por US$6 mil y gastos menores US$1 mil.

Beneficios a empleados. La Compainiia no tiene empleados en relacion de
dependencia, razon por la cual no requiere de provisiones por jubilacion
patronal y desahucio.

Capital social: Al 31 de diciembre de 2013, el capital social de la compariia fue
US310.000. De acuerdo a lo dispuesto por la Junta General Universal de
Accionistas en sesion del 8 de diciembre de 2014, Weltmond Group Holdings
S.A., aumentd su capital social en la suma de US$3.990.000, con lo cual el
mismo queda elevado a US$%4.000.000 (cuatro millones de délares) dividido en
4.000.000 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una. El aumento
de capital referido se pagd mediante la compensacion de credifos y concluyd

con su inscripcidon en el Registro Mercantil de Quito, el 22 de diciembre de
2014

Reserva Legal: La Ley de Compa#iias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que esta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Debido a que al 31 de diciembre 2013 la reserva legal excedia del 50% del
capital, la Junta de Accionistas realizada el 14 de marzo de 2014, resolvido no
apropiar reserva legal en el ano.

Distribucion de resultados:

Debido al aumento de capital antes mencionado, la Gerencia recomienda que
de las utilidades del ejercicio de 2014, una vez apropiada la Reserva Legal del
10%, por este afno no se declare dividendos, y que el saldo sea transferido a la

_~cuenta de Utilidades Retenidas.
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Finalmente, se informa que durante el ano 2014, la compania ha realizado sus
actividades con normalidad, se han realizado los pagos y contribuciones
exigidas por los organismos de control tales como Servicio de Rentas Internas,
Municipio de Quito, Superintendencia de Compafiias, entre otros, ademas de la
presentacion de declaraciones y exigencias tributarias en los plazos requeridos.

Por ultimo, quiero dejar mi expreso agradecimiento a Ustedes senores
accionistas, por Ia co,nfranza ‘ptorgada que ha permitido el desarrollo normal de
la empresa.. J
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