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A los s e ñ o r es Acc io n i s t as 

W e l t m o nd G r o up H o l d i n gs S .A 

Q u i t o, 27 de m a r zo d el 2 0 18 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Op in ión  

H e m os a u d i t a do los es t a d os financieros q ue se a c o m p a ñ an de W e l t m o nd G r o up H o l d i n gs S A .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (\ a 

"Co m p a ñ ía " ), q ue c o m p r e n d en el e s t a do de s i t u a c ión financiera al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 17 y los 
co r r e s p o n d i e n t es es t a d os de r e s u l t a d os in t e gr a le s, de c a m b i os en el p a t r i m o n io y de flujos de e fect ivo p or 
el a ño t e r m i n a do en esa fe ch a, a sí c o mo las n o t as e xp l i ca t i vas de los es t a d os financieros q ue i n c l u y en u n 
r e s u m en de las p o l í t i cas co n t a b les s ign i f i ca t i va s. 

E n n u e s t ra o p in ió n, los es t a d os financieros a d ju n t os p r e s e n t an r a zo n a b le m e n t e, en t o d os l os a s p e ct os 
m a t e r i a le s, l a s i t u a c ión f i n a n c i e ra de W e l t m o nd G r o up H o l d i n gs S.A. al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 17 y el 
d e s e m p e ño de sus o p e r a c io n es y sus flujos de e fect ivo p or el a ño t e r m i n a do en esa fe ch a, de c o n f o r m i d ad 
c on N o r m as I n t e r n a c io n a les de I n fo r m a c ión F i n a n c i e ra ( N I I F ) . 

Ot r o s  a s u n t o s  

Lo s e s t a d os financieros de W e l t m o nd G r o up H o l d i n gs S A . p or el a ño t e r m i n a do el 31 de d i c i e m b re d el 

2 0 16, p r e p a r a d os a n t es de los a ju s t es m e n c i o n a d os en l a n o ta 2 .2, fu e r on a u d i t a d os p or o t ra firma de 

a u d i t o r e s, cu yo d i c t a m en de fe cha 29 de m a r zo de 2 0 17 e xp r e só u na o p in ión s in s a lve d a d e s. 

C o mo p a r te de n u e s t ra a u d i t o r ia de los e s t a d os financieros d el a ño 2 0 17, h e m os a u d i t a do t a m b ién los 

a ju s t es m e n c i o n a d os en l a N o t a 2 .2. q ue fu e r on e fe c t u a d os p or l a Co m p a ñ ía p a ra a ju s t ar los es t a d os 

financieros d el a ño 2 0 16, p r e p a r a d os p a ra fines c o m p a r a t i vo s. E n n u e s t ra o p in ió n, t a les a ju s t es s on 

a p r o p i a d os y fu e r on co r r e c t a m e n te e fe ct u a d o s. N o f u i m os co n t r a t a d os p a ra a u d i t a r, r e v i s ar o a p l i car 

c u a lq u i er o t ro p r o c e d i m i e n to s o b re los es t a d os financieros de l a Co m p a ñ ía r e fe r en t es al e je r c ic io 2 0 16, p or 

co n s e cu e n c ia, n o e xp r e s a m os u na o p in ión o c u a lq u i er o t ra f o r m a de p r o n u n c i a m i e n to s o b re los e s t a d os 

financieros 2 0 16 t o m a d os en su co n ju n t o. 

Fund a m en t os d e la  op in ión  

N u e s t ra a u d i t o r ía fue e fect u a da de a cu e r do c on N o r m as I n t e r n a c io n a les de Au d i t o r ía. N u e s t r as 

r e s p o n s a b i l i d a d es de a cu e r do c on d i ch as n o r m as se d e s c r i b en m ás a d e la n te en l a s e cc ión 

"R e s p o n s a b i l i d a d es d el a u d i t or en r e la c ión c on l a a u d i t o r ía de los es t a d os financieros". 

Co n s i d e r a m os q ue l a e v i d e n c ia de a u d i t o r ía q ue h e m os o b t e n i do p r o p o r c i o na u na b a se s u f i c ie n te y 

• a p r o p i a da p a ra e xp r e s ar n u e s t ra o p in ión de a u d i t o r ía. 
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W e l t m o nd G r o up H o l d i n gs S A 

Q u i t o, 27 de m a r zo d el 2 0 18 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ind ep end encia  

So m os i n d e p e n d i e n t es de W e l t m o nd G r o up H o l d i n gs S .A. de c o n fo r m i d ad c on el Có d igo de É t ica p a ra 

P r o fe s io n a les de l a Co n t a b i l i d ad d el Co n s e jo de N o r m as I n t e r n a c io n a les de É t ica p a ra Co n t a d o r es ( l E S BA 

p or s us s ig las en in g lé s) y h e m os c u m p l i do c on n u e s t r as r e s p o n s a b i l i d a d es é t icas de a c u e r do c on es t os 

r e q u i s i t o s. 

Ot r a in fo r m a ción  

L a Ad m in i s t r a c i ón es r e s p o n s a b le p or l a p r e p a r a c ión de o t ra in fo r m a c ió n. O t r a i n fo r m a c ión c o m p r e n de el 
I n fo r m e A n u al de ge r e n c ia, ( q ue no i n c l u ye los e s t a d os financieros n i el i n fo r m e de a u d i t o r ía s o b re los 
m i s m o s ), l a c u al fue o b t e n i da a n t es de l a fe cha de n u e s t ro i n fo r m e de a u d i t o r ía. 

N u e s t ra o p in ión s o b re l os es t a d os financieros de l a Co m p a ñ í a, no i n c lu ye d i c ha i n fo r m a c ión y no 
e xp r e s a m os n i n g u na f o r m a de a s e gu r a m ie n to o co n c lu s i ón s o b re l a m i s m a. 

E n co n e x ión c on n u e s t ra a u d i t o r ía de l os es t a d os financieros, n u e s t ra r e s p o n s a b i l i d ad es le er el I n fo r m e 
An u al de Ge r e n c ia y, al h a ce r lo, c o n s i d e r ar si es ta i n fo r m a c ión co n t ie ne i n co n s i s t e n c ias m a t e r i a les en 
r e la c ión c on los es t a d os financieros o c on n u e s t ro c o n o c i m i e n to o b t e n ido d u r a n te l a a u d i t o r ía, o si p or el 
c o n t r a r io se e n c u e n t ra d i s t o r s i o n a da de f o r m a m a t e r i a l. 

S i, b a s a d os en el t r a b a jo q ue h e m os e fe ct u a do s o b re es ta in fo r m a c ión o b t e n i da a n t es de l a fe cha de 
n u e s t ro i n f o r m e de a u d i t o r ía, c o n c l u i m os q ue e x i s t en i n co n s i s t e n c ias m a t e r ia les de es ta in fo r m a c ió n, 
n o s o t r os d e b e m os r e p o r t ar es te h e cho a los Ac c i o n i s t as y Ad m in i s t r a c ió n. N o t e n e m os n a da q ue i n f o r m ar 
al r e s p e c t o. 

Resp onsa b ilid a d es d e la  Ad m in is t r a ción d e la  Com p a ñ ía p o r los es t a d os fina ncier os  

L a Ad m in i s t r a c i ón de W e l t m o nd G r o up H o l d i n gs S A . es r e s p o n s a b le de l a p r e p a r a c ión y p r e s e n t a c ión 

r a zo n a b le de los es t a d os financieros a d ju n t os de a cu e r do c on N o r m as I n t e r n a c io n a les de I n fo r m a c ión 

F i n a n c i e ra ( N I I F ) y d el c o n t r ol i n t e r no n e ce s a r io p a ra p e r m i t ir l a p r e p a r a c ión de es t a d os financieros q ue 

es t én l i b r es de d i s t o r s i o n es s ign i f i ca t i va s, d e b i do a f r a u de o e r r o r. 

E n l a p r e p a r a c ión de los es t a d os financieros, l a Ad m in i s t r a c i ón es r e s p o n s a b le de e va lu ar l a ca p a c i d ad de 

l a Co m p a ñ ía de c o n t i n u ar c o mo n e go c io en m a r c h a, r e ve la n d o, s e gún co r r e s p o n d a, los a s u n t os 

r e la c i o n a d os c on e m p r e sa en m a r c ha y u t i l i za n do el p r i n c i p io co n t a b le de e m p r e sa en m a r c h a, a m e n os 

q ue l a Ad m in i s t r a c i ón t e n ga l a in t e n c ión de l i q u i d ar l a Co m p a ñ ía o de cesar sus o p e r a c io n e s, o b i en n o 

e x is ta o t ra a l t e r n a t i va m ás r e a l i s ta q ue h a ce r l o. 

Lo s e n ca r ga d os de l a Ad m in i s t r a c ión de l a e n t i d ad s on r e s p o n s a b les de l a s u p e r v is ión d el p r o ce so de 

i n fo r m a c ión financiera de l a Co m p a ñ ía. 
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W e l t m o nd G r o up H o l d i n gs S A 

Q u i t o, 27 de m a r zo d el 2 0 18 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resp onsa b ilid a d d e l a ud it o r en r e la ción con la  a ud it o r ía d e los es t a d os fina ncier os  

L o s ob je t ivos de n u e s t ra a u d i t o r ía s on o b t e n er u na s e g u r i d ad r a zo n a b le de si l os e s t a d os financieros en su 

co n ju n to es t án l i b r es de e r r o r es m a t e r i a le s, ya sea p or f r a u de o e r r or y e m i t ir u n i n f o r m e de a u d i t o r ía q ue 

i n c l u ya n u e s t ra o p in ió n. S e g u r i d ad r a zo n a b le es u n a l to g r a do de s e g u r i d a d, p e ro no ga r a n t i za q ue u na 

a u d i t o r ía r e a l i za da de c o n f o r m i d ad c on N o r m as I n t e r n a c io n a les de Au d i t o r i a s i e m p re d e t ecte u n e r r or 

m a t e r i al cu a n do e x is t e. L o s e r r o r es m a t e r i a les p u e d en s u r g ir de f r a u de o e r r or y se c o n s i d e r an m a t e r i a les 

s i, i n d i v i d u a l m e n te o en su co n ju n to p o d r í an r a zo n a b le m e n te i n f l u i r en las d e c i s io n es e co n ó m i cas q ue los 

u s u a r i os t o m an b a s á n d o se en los e s t a d os financieros. 

C o mo p a r te de u na a u d i t o r ia de c o n f o r m i d ad c on las N o r m as I n t e r n a c i o n a les de Au d i t o r ía, a p l i c a m os 
n u e s t ro j u i c i o p r o fe s i o n al y m a n t e n e m os u na a c t i t ud de e s ce p t i c i s mo p r o fe s i o n al d u r a n te t o da l a 
a u d i t o r ía. T a m b i én c o mo p a r te de n u e s t ra a u d i t o r ía: 

• I d e n t i f i ca m os y e va lu a m os los r ies gos de e r r or m a t e r i al en l os e s t a d os financieros, d e b i do a f r a u de o 
e r r o r, d i s e ñ a m os y a p l i c a m os p r o c e d i m i e n t os de a u d i t o r ía p a ra r e s p o n d er a d i c h os r ies gos y 
o b t e n e m os e v i d e n c ia de a u d i t o r ía s u f ic ie n te y a d e cu a da p a ra p r o p o r c i o n ar u na b a se p a ra n u e s t ra 
o p in ió n. E l r ie s go de n o d e t e ct ar u n e r r or m a t e r i al d e b i do a u n f r a u de es m ás e le va do q ue en el ca so 
de u na in co r r e cc ión m a t e r i al d e b i do a e r r o r, ya q ue el f r a u de p u e de i m p l i c ar co lu s ió n, fa ls i f ica c ión, 
o m i s i o n es d e l i b e r a d a s, m a n i fe s t a c io n es i n t e n c i o n a d a m e n te e r r ó n e as o l a vu ln e r a c ión d el c o n t r ol 
i n t e r n o. 

• O b t e n e m os c o n o c i m i e n to d el c o n t r ol i n t e r no r e le va n te p a ra l a a u d i t o r ía c on el fin  de d is e ñ ar 

p r o c e d i m i e n t os de a u d i t o r ía q ue s e an a d e cu a d os en fu n c ión de l as c i r cu n s t a n c i as y n o c on l a 

finalidad de e xp r e s ar u na o p in ión s o b re l a e f i c ie n c ia d el c o n t r ol i n t e r no de l a e n t i d a d. 

• E v a l u a m os si l as p o l í t i cas co n t a b les a p l i ca d as s on a p r o p ia d as y q ue las e s t im a c io n es co n t a b les s e an 

r a zo n a b les a sí c o mo las r e s p e ct ivas d i vu lga c io n es e fect u a d as p or l a Ad m in i s t r a c i ó n. 

• Co n c l u i m os s o b re l o a d e cu a do de l a u t i l iza ción, p or p a r te de l a Ad m i n i s t r a c i ó n, d el p r i n c i p io 

co n t a b le de e m p r e sa en m a r c ha y, b a s á n d o n os en l a e v i d e n c ia de a u d i t o r ía o b t e n i d a, c o n c l u i m os 

s o b re si exis te o no u na i n c e r t i d u m b re m a t e r íal r e l a c i o n a da c on h e ch os o c o n d i c i o n es q ue p u e d en 

ge n e r ar d u d as s ign i f i ca t i vas s o b re l a c a p a c i d ad de l a Co m p a ñ ía p a ra c o n t i n u ar c o mo e m p r e sa en 

m a r c h a. Si c o n c l u i m os q ue exis te u na i n c e r t i d u m b re m a t e r i a l, se r e q u ie re q ue l l a m e m os l a a t e n c ión 

en n u e s t ro i n f o r m e de a u d i t o r ía s o b re l a co r r e s p o n d ie n te i n fo r m a c i ón r e ve la da en l os es t a d os 

f i n a n c ie r os o si d i ch as r e ve la c io n es n o s on a d e cu a d a s, q ue e xp r e s e m os u na o p in i ón m o d i f i c a d a. 

N u e s t r as co n c lu s i o n es se b a s an en l a e v i d e n c ia de a u d i t o r ía o b t e n i da h a s ta l a fe cha de n u e s t ro 

i n fo r m e de a u d i t o r ía. S in e m b a r go, h e ch os o co n d i c i o n es fu t u r os p u e d en l l e var a q ue l a Co m p a ñ ía 

n o co n t in úe c o mo u na e m p r e sa en fu n c i o n a m i e n t o. 

• E va l u a m os l a co r r e s p o n d i e n te p r e s e n t a c ión g lo b a l, l a e s t r u c t u ra y el co n t e n i do de l os es t a d os 

f i n a n c ie r o s, i n c l u i d a l a i n fo r m a c ión r e ve la da y si los es t a d os financieros r e p r e s e n t an las 

t r a n s a cc io n es y h e ch os s u b ya ce n t es de u n m o do q ue l o g r an su p r e s e n t a c ión r a zo n a b le. 
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W e l t m o nd G r o up H o l d i n gs S A . 

Q u i t o, 27 de m a r zo d el 2 0 18 

Co m u n i c a m os a l os r e s p o n s a b les de l a Ad m i n i s t r a c i ón de l a e n t i d ad en r e la c ión c o n, e n t re o t r as 
cu e s t io n e s, el a lca n ce y el m o m e n to de r e a l iza c ión de las a u d i t o r ías p la n i f i ca d as y los h a l la zgos 
s ign i f i ca t i vos de l a a u d i t o r ía, a sí c o mo c u a l q u i er d e f i c i e n c ia s ign i f i ca t i va d el c o n t r ol i n t e r no q ue 
i d e n t i f i c a m os en el t r a n s c u r so de l a a u d i t o r ía. 

N o . de R e g is t ro en l a Su p e r i n t e n d e n c ia 

de Co m p a ñ ía s, Va l o r ea y Segu r os: 0 11 

E s t e b an Va l e n c ia 

So c io 
• ee iso L u i z ivia l im p er i isa 

Ap o d e r a do G e n e r al 

N o . de L i c e n c ia P r o fe s i o n a l: 17-4 6 49 
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W E L T M O N D G R O U P H O L D I N G S S . A . 

E S T A D O D E S ITU ACIÓN F I N A N C I E R A 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E xp r e s a do en d ó la r es e s t a d o u n id e n s e s) 

A C T I V O S N ota 2 0 17 2 0 16 

A c t i v o  c o r r i e n t e  

Efect ivo y eq u iva len t es de efect ivo 6 14 ,6 89 15,651 
Im puestos por r ecu p e r ar 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 50 ,183 

T o t a l a c t i v o s  c o r r i e n t e s  14 ,6 89 6 5 ,8 34 

A c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s  

I n ver s ion es en Asocia d as (1) 7 8 , 9 3 3 , 0 56 8 ,3 0 4 ,102 

Ot r as I n ver s ion es 7 4 , 2 0 9 , 5 30 4 ,4 55,156 

T o t a l a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s  13 ,14 2 ,586 12 ,759 ,2 58 

T o t a l a c t i v o s  13 ,157,2 75 12 , 8 2 5 , 0 92 
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W E L T M O N D G R O U P H O L D I N G S S . A . 

E S T A D O D E S I T U A CI O N F I N A N CI E R A 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E xp r e s a do en d ó la r es e s t a d o u n id e n s e s) 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

P A S I V O S 

P a s i v o s  c o r r i e n t e s  
Cu e n t as por p a gar r e la c io n a d as 
Im p u es t os por p a gar 
I m p u es to a l a r e n ta p or p a gar 
O t r as cu en t as por p a gar 

T o t a l p a s i v o s  c o r r i e n t e s  

T o t a l p a s i v o s  

P A T R I M O N I O 

Ca p i t al social 
Res e r va legal 
Resu lt a d os a cu m u la d os (1) 

T o t a l p a t r i m o n i o  

T o t a l p a s i v o s  y p a t r i m o n i o  

N o ta 

8 

9 

10 
10 
10 

2 0 17 

1,79 8 ,5 06 
7 76 
6 35 

1,2 06 

1,8 0 1,123 

1,8 0 1,123 

4 , 0 0 0 , 0 00 

3 9 7 , 187 

6 , 9 5 8 , 9 65 

11,3 56 ,152 

13 ,157,2 75 

2 0 l 6 

2 , 6 7 3 , 6 34 
2 79 

1,2 93 

2 , 6 75 , 2 06 

2 , 6 75 , 2 06 

4 , 0 0 0 , 0 00 
3 3 4 , 0 84 

5 , 8 15 , 8 02 

10 , 14 9 , 8 86 

12 , 8 2 5 , 0 92 

(1) Ci f r as a ju s t a d as al s i ^ d e ^ c í e ír b re d el 20 il5-. Ve r N o t a 2 .2. 

flexas s on p a r te in t e gr a n te de los es t a d os financieros. 
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W E L T M O N D G R O U P H O L D I N G S S . A. 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a do en d ó la r es e s t a d o u n id e n s e s) 

Resultado de inversiones en asociadas (1) 

Ingresos procedentes de dividendos en otras inversiones 
Pérdida valuación de inversiones 
Pérdida en venta de inversiones en acciones 

Gastos de administración 

Ut ilidad operacional (1) 

Otros ingresos 

Ut ilidad antes de Impuesto a la ren ta 

Impuesto a la renta 

Ut il id ad neta del año 

N o ta 

7 

7 
7 
7 
12 

201Z 

(1) Ci f r as a ju s t a d as a W r t íe d 

i o t as exp lica iivas í̂ r 

2016 

874,808 548 ,360 

421,700 442,383 
(30,497) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- (193.989) 
(62,224) (58,101) 

1,203,787 738,653 

3,178 -

1,206,965 738,653 

(699) -

1,206,266 738,653 

1 e d el 2 0 16. Ve r N o t a 2 .2. 

exas s on p a r te i n t e gr a n te de l os es t a d os financieros. 
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W E L T M O N D G R O U P H O L D I N G S S . A. 

E S T A D O D E CA M B I O S E N E L P A T R I M O N I O 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a do en d ó la r es e s t a d o u n id e n s e s) 

S a l d o  a l 1 d e  e n e r o  d e l a o i 6  

R e s o l u c i ó n  d e  J u n t a G e n e r a l U n i v e r s a l d e  A c c i o n i s t a s  
d e l a ñ o  d e l 2 8  d e  m a r z o  d e l 2 0 1 6  

A p r o p i a c i ó n  d e  r e s e r v a l e g a l 
R e s u l t a d o  i n t e g r a l d e l a ñ o  

S a l d o  a l 3  1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 6  Ci )  

R e s o l u c i ó n  d e  J u n t a G e n e r a l U n i v e r s a l d e  A c c i o n i s t a s  
d e l a ñ o  d e l 3  o  d e  m a r z o  d e l 2 0 1 7 

A p r o p i a c i ó n  d e  r e s e r v a l e g a l 
R e s u l t a d o  i n t e g r a l d e l a ñ o  

S a l d o  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 7 

C a p i t a l 
s o c i a l 

4 , 0 0 0 , 0 0 0  

4 , 0 0 0 , 0 0 0  

4 , 0 0 0 , 0 0 0  

R e s e r v a 
L e g a l 

2 2 4 , 6 7 5 

1 0 9 , 4 0 9  

3 3 4 , 0 8 4  

6 3 , 1 0 3  

3 9 7 , 1 8 7 

R e s u l t a d o s  
A c u m  u l a d o s  

5 . 1 8 6 , 5 5 8  

( 1 0 9 , 4 0 9 )  
7 3 8 . 6 5 3  

5 , 8 1 5 , 8 0 2  

C 6 3 . 1 0 3 )  
1 , 2 0 6 , 2 6 6  

6 , 9 5 8 , 9 6 5 

T o t a l 

9 , 4 1 1 . 2 3 3  

7 3 8 , 6 5 3  

1 0 , 1 4 9 , 8 8 6  

1 , 2 0 6 , 2 6 6  

1 1 , 3 5 6 , 1 5 a 

(1) Ci f r as a ju s t a d as al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 i 6 ; J / e f á o ta 2 .2^  

La s n o j a i ^ x p l i ct i t ivas kkvexas s on p a r te in t e gr a n te de l o s e s t a d os financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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W E T L M O N D G R O U P H O L D I N G S S . A. 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 31 D E D I CI E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E xp r e s a do en d ó la r es e s t a d o u n id e n s e s) 

Nota 20 17 20 16 

F l u j o  d e  e f e c t i v o  d e  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i ó n : 

Ut ilidad antes de Impuesto a la ren ta (1) 

Más /  (Menos) cargos a resultados que no representan m ovim ien to de efect ivo: 

Resultado de inversiones en asociadas (1) 

Ingresos procedentes de d ividendos en otras inversiones 

Actualización del va lor razonable de las inversiones 

Pérdida en ven ta de inversiones 

Cambios en act ivos y pasivos: 

Impuestos por recuperar 

Otras cuentas por pagar 

Impuestos por pagar 

Efectivo neto (u t ilizado) por las act ividades de operación 

F l u j o  d e  e f e c t i v o  d e  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  i n v e r s i ó n : 

Dividendos recib idos 

Efect ivo p rovisto por las act ividades de inversión 

F l u j o  d e  e f e c t i v o  d e  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  ñ n a n c i a m i e n t o : 

Pagos efectuados deudas con relacionadas 

Préstamos recib idos de relacionadas 

Financiam ien to por adquisición de acciones 

Efectivo ut ilizado en act ividades de financiamiento 

Disminución neta de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al in icio del año 

Efectivo y equivalen tes de efectivo al final del año 

1,20 6,965 738 ,653 

{874,80 8) (548 ,360) 

(421,70 0) (442,382) 

30 ,497 -

- 193,989 

(59,0 46) (58 ,10 0) 

50 ,183 -

(87) (44) 

433 203 

{8,517) (57,941) 

667,555 8 40 ,109 

667,555 8 40 ,109 

(660 ,0 0 0) {8 10 ,0 0 0) 

- 170 ,0 00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- {175,267) 

{660 ,0 0 0) {815,267) 

(962) (33,0 99) 

15,651 48 ,750 

14,689 15,651 

(1) Ci f r as a ju s t a d as al s i d e ' f i i ci ; m b r e ' d el 2 0 16. Ve r N o t a 2 .2. 

m e xas s on p a r te i n t e g r a n te de los es t a d os financieros. 

i r o Av á r ez 

Ge r e n te Ge n f^ a í-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
__SnSaJJeIgad£r--< ^ -, \  
Co n t a d o ra Ge n e r al 
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