ECUADORADIO S.A.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida el 25 de marzo de 1980 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de abril de
1980, bajo la denominacién de Ecuadoradio Cia. Ltda. Mediante escritura publica de fecha 4 de agosto de
1998 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de octubre del mismo afio, la Compaiiia se transformé de
compaiiia limitada a sociedad an6nima. Su principal objeto social es la produccion de programas
informativos de enlace nacional y de intercambio de corresponsalia; edicién y montaje de radioprogramas de
analisis, enfoques y reportajes para determinadas areas de la comunidad nacional. También la Compaiiia
puede dedicarse a la recepcion de material informativo para usuarios locales, nacionales y extranjeros;
servicio de prensa a usuarios del interior del pais; elaboracién y edicién de documentales y audiovisuales; y
la elaboracion y empautamiento de cronicas especializadas, entre otras. Actualmente la Compaiiia vende
espacios publicitarios a clientes individuales y corporativos y vende noticias a su compania relacionada
Grupo el Comercio C.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2012 emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera uniforme
a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administraciéon.

Cambios en las politicas contables:
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha
adoptado con anticipacién.
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Estas son las normas de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacibon obligatoria
para ejercicios

Norma Tipode cambio iniciados a partir de:
NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a ’em pleados'- Elim 1nj¢1c1on .del 1 de enerodel 2013
enfoque del corredor v cdlculo de los costos financieros sobre
NIC 27 Revisibn, 'Estados financieros separados' - Disposicion sobre
. . 1 de enerodel 2013
los estados financieros separados.
NIC 28 Rev1519n, .Asoc1adas y acuer-dos c.:(’)njuntos - I.ncluye. 1 de enerodel 2013
requerimientos sobre consolidacién de negocios conjuntosy
NIIF 10 Estados financieros consolidados' - Construy e concepto de
. ., . . 1 de enerodel 2013
control en la consolidacién de estados financieros.
NIIF 11 'Acuerdos conjuntos' 1 de enerodel 2013
NIIF 12 Divulgaciones de intereses en otras entidades'- Incluye
divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en otras 1 de enerodel 2013
entidades.
NIIF 13 'Medicién del valor razonable'- Precisar la definicién de
valor razonable, fuentes de mediciéon y divulgaciones 1 de enerodel 2013
requeridas.
NIC 32 Enmienda. Guia para la aplicaciéon de instrumentos

. . ., . . 1 de enerodel 2014
financieros, com pensacién de activosy pasivos.

NIIF 9 Instrumentos financieros' - Especifica la clasificaciéon y
.. . . . . 1 de enerodel 2015
medicién de activosy pasivos financieros.

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Traducciéon de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en doblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se

traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
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transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

2.4 Efectivoy equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos; al ser cuentas de corto plazo no estan sujetas a riesgos
significativos de valor.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros

a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situaciéon
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de servicios (principalmente cufias publicitarias radiales) prestados en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan hasta en 9o dias. Las
provisiones de deterioro se muestran netas de las cuentas por cobrar comerciales.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(ii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos y préstamos a empleados
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su valor razonable.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
en 60 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como
pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro de gastos financieros.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiia no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciéon
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financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 se realizaron el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.6 Activo fijo

Los Activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. El
costo también puede incluir transferencias del patrimonio de cualquier ganancia o pérdida en contratos
que califican como coberturas de flujos de efectivo de compras de maquinarias y equipos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion del resto de activos fijos, es calculada linealmente basada en
la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas, considerandose en algunos casos valores residuales dado que la Administraciéon
de la Compania estima que el valor de realizacion, principalmente de sus Edificios al término de su vida
atil sera material. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode afios
Edificios e instalaciones 10a61
Magquinariasy equipos 2a1;5
Equipos de computacion 3
Mueblesy enseres 6ai1o
Vehiculos 8

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un item de activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administraciéon ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 no han existido este tipos de proyectos, por lo que no se han activado costos
de endeudamiento.

El valor razonable de las edificaciones, terrenos, equipo electrénico, y maquinaria se determiné en funcion
de tasaciones efectuadas por tinica vez en el afio de adopcion NIIF. Estas tasaciones fueron efectuadas por
un perito calificado por la Superintendencia de Companias. Ademas, la Compaiiia revis6 y homologé la
estimacion de vidas tiles a nivel de componentes individuales. Para el resto de los activos fijos, se
realizaron estudios internos técnicos para homologar la estimacion de vidas utiles y valores residuales a
nivel de componentes individuales.

Deterioro de activos no financieros (Activos fijos)

Los activos que tienen vida util indefinida y no estan sujetos a amortizacion, tales como terrenos, se
someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciacién se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no
financieros que debiesen ser registradas. Esto principalmente debido a que la Administracion ha
determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion
financieray corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funciéon del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operacionales
(administrativos o de ventas) en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
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iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios a empleados de largo plazo (Jubilacién Patronal, Desahucio): La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilaciéon patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaifiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los resultados del afio aplicando
el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacidén financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a
una tasa de 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adiciéon a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.9 la Compaiia registra provisiones cuando (i) la Compania tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaci6én y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los servicios
publicitarios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas
y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compania puedan ser medidos con fiabilidad y los costos incurridos pueden ser medidos de forma
confiable.

La Compaifiia genera sus ingresos principalmente por la venta de servicios publicitarios radiales, que son
comercializados directamente o a través de agencias de publicidad.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compania. Al 31 de diciembre del 2012 y 2012, 1a Junta General de Accionistas no ha
declarado distribucién de dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Activos fijos: La determinacion de las vidas utiles que se evalaan al cierre de cada afio.
. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.



(a)

b)

(o)

ECUADORADIO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Gerencia tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el
Directorio. El Gerente General de la Compaiia identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros en
coordinaci6n estrecha con las unidades operativas de la Compania y su funcién principal es negociar los
mejores plazos y tasas de inversion para los excedentes de liquidez de acuerdo con los flujos de caja
proyectados.

Riesgos de mercado

La Compaifiia est4 expuesta a diferentes amenazas debido al incremento de nuevos competidores,
renovacion del contrato de la concesiéon del espectro radioeléctrico, falta de crecimiento de mercado en
pautaje publicitario y una competencia agresiva basado en el sistema de precios para la captacion de
clientes.

Ecuadoradio, ha establecido varias ventajas competitivas que le permiten reaccionar con base en varias
estrategias comerciales disenadas frente a un mercado incierto; las cuales consiste en:

i) Elaboracion Paquetes especiales disefiados acorde a cada cliente;
ii) Disefio y comercializacién de piezas publicitarias no tradicionales;
iii)  Renovacion de contenidos de los programas con personalidades del mundo de la comunicacion

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, y dep6sitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras,
solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dinAmica y respaldo a las inversiones de la empresa.

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para

administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, con seguimiento diario.
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Los excedentes de efectivo mantenido por la Compania y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2012 2011
Corriente No corriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 383,320 - 239,989 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas
por cobrar 122,759 - 172,522 -
Im puestos por cobrar 31,238 - 49,972 -
Total activos financieros 153,997 - 222,494 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Comisiones por pagar 6,543 - 9,103 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2012 2011
Efectivoen caja 200 200
Bancos 251,980 239,789
252,180 239,989
Inversiones temporales (1) 131,140 -

383,320 239,989
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(1) Lasinversiones temporales son mantenidas en las siguientes instituciones financieras:

2012 2011
Banco Solidario 100,907 -
Banco Unibanco 30,233 -

131,140 -

Al 31 de diciembre del 2012 las inversiones corresponden a certificados de depésito a plazo que generan un
interés anual que oscila entre el 5.00% y 5.15% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2012 2011
Clientes nacionales (1) 121,841 176,270
Otras Cuentas por Cobrar (2) 4,041 4,677
Provision por deterioro de cartera (3) (3,123) (8,425)
Total 122,759 172,522
(1)  Ver antigiiedad de cartera a continuacion:
2012 2011
Cartera corriente 82,079 164,754
De 1 a 60 dias de vencido 33,429 10,237
De 61 a 90 dias de vencido 2,300 1,279
Dias vencidos superiores a 9o dias 4,033 -
121,841 176,270

(2) Corresponden principalmente a anticipos y cuentas por cobrar a empleados.

(3) La Administraciéon de la Compaiiia ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
superan los 180 dias plazo de cobro segiin los porcentajes establecidos en la politica de deterioro de
cuentas por cobrar, los que estan en procesos judiciales (incluidos como vencidos a un afio) son
provisionados en su totalidad.
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ACTIVO F1JO

El detalle de activos fijos se presenta a continuacion:

Maquinarias y Muebles y Equipos de Equipo

Descripcién Terrenos Edificios equipos enseres computacién  Electrénico Vehiculos Total
Al 31 de diciembre del 2011
Costo histérico 12,902 528,677 - 6,566 6,537 145,876 8,050 708,608
Depreciacién acumulada - (8,258) - (1,124) (1,958) (23,046) (1,050) (35,436)
Valor en libros 12,902 520,419 - 5,442 4,579 122.830 7,000 673,172
Mo vimiento 2012
Adiciones 3,876 6,340 6,284 16,500
Transferencias 9,710 (9.710) -
Bajas
Ventas -
Depreciacién (13,979) (297) (737) (2,514) (11,770) (525) (29,822)
Al 31 de diciembre del 2012
Costo histérico 12,902 528,677 9,710 10,442 12,877 142,450 8,050 725,108
Depreciacién acumulada (22,237) (297) (1,861) (4,472) (34,816) (1,575) (65,258)
Valor en libros 12,902 506,440 9.413 8,581 8,405 107,634 6,475 659,850

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compainias relacionadas a las compafias con accionistas comunes y

con participacion accionaria significativa en la Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2011 y del 2012 Ecuadoradio no mantiene cuentas por cobrar y pagar a su

relacionada Grupo El Comercio C.A.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aflos 2012 y 2011 con

compaiiias y partes relacionadas.
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Transacciones-

Entidad

Grupo El Comercio C.A.
Grupo El Comercio C.A.

Grupo El Comercio C.A.
Grupo El Comercio C.A.

Grupo El Comercio C.A.
Grupo El Comercio C.A.

Relacion

Publicidad

Entidad asociada
Entidad asociada

Servicios
Entidad asociada
Entidad asociada

Otros
Entidad asociada
Entidad asociada

Transacciéon

Pautas Publicitarias (ventas)
Publicidad en prensa (compras)

Servicio Noticioso (Venta)
Arriendos (compra)

Adquisicién de Activos (compra)
Reembolso de compras

Remuneraciones personal clave de la gerencia

28,162
8,586

115,000
11,496

2,162
3,096

21,492
9,239

130,000
13,739

La Administracion de la Compania incluye 3 miembros principales del Directorio con sus respectivos
suplentes y ademaés el Presidente y Vicepresidente del Directorio.

Durante los afios 2012 y 2011 se cancel6 remuneraciones y otros beneficios a los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia de la Compafiia por US$237,964 y US$250,415, respectivamente.

COMISIONES POR PAGARY OTROS

El saldo al 31 de diciembre, comprende comisiones por pagar a las agencias de publicidad que se
compensaran con la emision de facturas posteriores.

La Compaifiia durante el afio ha realizado los siguientes canjes con proveedores:

Aerogal
Garwich S.A.
Norlop

Jr. Vallejo
OMD S.A.

Campana Carrera Bruckmann

Publicitas
Teran Martin
Publipoint
Veritas

Otras menores

2012 2011
2,350 2,350
485 1,005
427 703
318 318
363 -
844 ;
- 308
; 884
- 424
- 698
1,756 2,415
6,543 9,103
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IMPUESTOS
Composicion -
2012 2011
Anticipados
Retenciones en la fuente 13,937 25,160
Retenciones sobre el IVA 11,886 17,985
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en compras 5,415 6,826
31,238 49,971
Por pagar
Retenciones del IVA 1,165 1,439
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 3,330 7,087
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en ventas 10,516 13,131
Impuesto a la Renta por pagar 18,042 23,223
33,053 44,880
Impuesto a la Renta -
El movimiento del impuesto a la renta corrientes es el siguiente:
2012 2011
Impuesto a la renta corriente (1): 18,042 23,223
Impuesto a la renta diferido:
Ingreso de impuesto por diferencias temporales (2) (14,905) (2,299)
3,136 20,924

(1)  Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.

(2) Originado principalmente en las diferencias entre el costo atribuido a través de revaluaciones de los
Activos fijos en la fecha de transicién.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:
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2012 2011
Utilidad del afio antes de participacion laboral e impuesto a la renta 91,340 119,535
Menos - Participacion a los trabajadores 13,701 17,930
Més - Gastos no deducibles 17,448 (1) 10,620 (1)
Menos - Otras partidas conciliatorias 16,645 (2) 15,463 (2)
78,442 96,762
Base tributaria 78,442 96,762
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la renta 18,042 23,223

(1)  Corresponde basicamente a donaciones, subvenciones y otras asignaciones de dinero asi como la
parte de la provision para jubilacion patronal correspondiente a los empleados de menos de 10 afios
de servicio.

(2) Por remuneraciones y beneficios sociales pagados a empleados con capacidades especiales.
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ahos 2009 al 2012 estan sujetos a una posible
fiscalizacion.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publico el Coédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones que
entr6 en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econd6mico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para
el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva del
Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto al Valor Agregado - IVA:
Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializados por la

Compaiiia en todas sus etapas de comercializacién a la tarifa del 12% y es calculado en base a los precios
de venta (valor total de la factura a su cliente final), que incluye ICE.
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Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decisiéon 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, toda inversién extranjera,
subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa se
podra efectuar una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2012 2011
Im puestos diferidos pasiv os:
Im puesto diferido pasivo que se recuperara dentro de 12 meses - -
Im puesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses 24,461 39,366
24,461 39,366
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enerode 2011 41,665
Cargo a ingresos por impuestos diferidos (2,299)
Al 31 de diciembre del 2011 39,366
Crédito a resultados por impuestos diferidos (14,905)
Al 31 de diciembre del 2012 24,461

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por reavaltos

de activos
fijos
Impuestos diferidos pasivos:
Al 1 deenerode 2011 41,665
Cargo a resultados por impuestos diferidos (2,299)
Al 31 de diciembre del 2011 39,366
Cargo a resultados por impuestos diferidos (14,905)

Al 31 de diciembre del 2012 24,461
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La relaci6n entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra
a continuacion:

2012 2011

Utilidad del afio antes de impuestos 77,639 101,605
Tasa impositiva vigente 23% 24%
Impuesto a la renta 17,857 24,385
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al calcular la
ganancia fiscal 4,013 2,549
Menos - Ingresos exentos (3,828) (3,711)

Gasto por impuestos 18,042 23,223

GASTOS OPERACIONALES POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012 2011 Total
Remuneracién y beneficios sociales 527,628 550,144 1,077,772
Comisiones de ventas 81,321 75,388 156,709
Mantenimiento de instalaciones 68,096 69,486 137,581
Honorarios y servicios terceros 66,780 57,590 124,370
Luz, agua, telefonos y celulares 62,363 73,605 135,967
Arriendos 35,400 38,685 74,084
Depreciaciones 29,822 21,117 50,940
Otros gastos 178,148 204,878 383,026
1,049,558 1,090,892 2,140,450
INGRESOS Y EGRESOS FINANCIEROS
2012 2011
Fideicomiso de Inversion (1) (5,000) -
Intereses Ganados (2) 4,644 863
Otros 4,205 2,069

Total
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(1) Corresponde al aporte entregado al Fideicomiso de inversion constituido junto a su relacionada
Grupo El Comercio C.A. con el fin de establecer un fondo de ahorro para los empleados. La compainia
registro en los resultados del afio, debido a que es un aporte no reembolsable a dicho Fideicomiso.

(2) Incluye principalmente a intereses ganados en inversiones temporales colacada en plazos de 60 a 90

dias.
PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Pagos,
lizaci )
otros

Afio 2012
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 14,389 90,014 (86,468) 17,935
Participacion laboral(2) 17,930 13,701 (17,930) 13,701

32,319 103,715 (104,398) 31,636
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal(3) 29,195 8,374 37,569
Desahucio (3) 8,083 15,631 (1,722) 21,992

37,278 24,005 (1,722) 59,561
Afio 2011
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 10,606 91,632 (87,849) 14,389
Participacién laboral(2) 9,452 17,930 9,452) 17,930

20,058 109,562 97,301 32,319
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal(3) - 29,195 - 29,195
Desahucio (3) - 8,083 - 8,083

- 37,278 - 37,278

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y fondos de reserva.
(2) Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participacién laboral del afio.

(3) VerNota 2.9

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende
530,00 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.
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RESERVAS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas del
altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la compaiiia.

De capital (Incluida en resultados acumulados)

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registr6 como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de la Reserva Capital podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resoluciéon de la
Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se
completan los tramites legales pertinentes. Esta reserva no esta disponible para distribuciéon de dividendos
ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse
la Compania.

DIVIDENDOS PAGADOS

Segn decisién de la Junta General de Accionistas de la Compania durante los afios 2012 y 2011, no se han
efectuado pagos de dividendos sobre utilidades.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de uso de espectro radioeléctrico -

Mediante resoluciéon de Conartel N° 027/Sesiéon 2007-05-09 se renovo el contrato suscrito el 09 de abril
de 1996 para la Concesién de la Frecuencia Estacién Platinum Matriz 90.0 F.M. y sus repetidoras por un

plazo de 10 afios, la expectativa de la Administracién es que sea renovada esta concesion una vez cumplida
el plazo establecido el 9 de abril del 2016 de no ser asi, buscara planes de viabilidad consistentes en:
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utilizar nuevas tecnologias para la difusion de su senal y asi continuar operando. De igual forma se espera
la renovacion del contrato de Concesion de la Frecuencia Estacion Quito 760 A.M. cuyo plazo vence el
proximo 31 de julio del 2013.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* Kk X K X



